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A los sefores Accionistas de
COMERCIAL MADERERA PAILON C.A.:

OpiniGn

Hempos auditado los estados financieros gue se adjuntan de COMERCIAL MADERERA PAILOM
C.A. que comprenden 2] estado de sihuacion financiera al 31 de diciembre del 2019 v los
correspondientes estados de resuliado integral, de cambios en el patrimonio v el estado de
flujos de efective por of afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estadﬂs
finanderos que induyen un resumen de ias politices contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados finanderos adjuntos presentan razonablements, an todos los
aspectos materiales, la posicion finandiera de COMERCIAL MADERERA PAILON C.A. al 31 de
diciembre dei 2019, ¢l resuitado de sus operagones y sus flujos de efechvo por e afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para peguefias v medianas entidades- NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Intemadonales de Coniabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de Ia Opinién

MNuestra auditoria fue efecihuadza de zcperdo con ias Nommas Intermadionales de Auditoria
(MIA}. Nuestras responsabiiidades de atnerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la secddn “Responsabilidad del auditor en reladdn con fa auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de COMERCIAL MADERERA PAILON C.A. de
acuerdo con =i Dédi_qﬂ de Ftica para Profesionaies de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etca para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiiag, Valores y Segquros del Ecuador, vy
hemos cumplido lzs demas responsabilidades de ética de conforrmidad con dicho Codigo.
Consideramos que iz evidenda de suditoria gue hemos obtenido es sufidente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados fimancieros al 31 de diciembre del 2018 de COMERCIAI MADERFRA PAILON C.A.,
fueron auditados por otros audiores independientes emitiendo una opinidn sin salvedad con
fecha abril 16 del 2019,

Lia opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia COMERCIAL
MADERERA PAIION CA., al 31 de didembye del 2019, por reguerimiento de Servicio de
Rentas Internas se emite por separado.



Poenaneghilidad de la Administracion de iz Compaiiis por los Estados Financieros

La Admhnistracitn o responsable de la preparadon v presendadon razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Intemnacionales de Informacion financiera para
peguenas y medianas entidades - NIIF para PYMES emiitidas por 2 Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASS por sus sigias en ingiés), v del control interno
tleterminado por la Administracion como necesario para permitic la preparacidn de los estados
financieros libres de estores materiales, debido a fraude o emvor

En la preparacion de ios estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para conlinuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos reladonados con negodo en marcha v el uso de iz base contabie de
negocio en marcha, 2 menos gue 2 Administracion tenogz iz intencion de houidar Iz Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, ng tenga olva alternativa realista que hacerdo.

La Administracion, es responsable de ia supervision dei proceso de reporte financiero de la
Compafia.

Responsabilidad dei Auditor en Relacion con la Auditoria de ios Estados Financieros

Los objetives de nuestra suditoriz son obtener segurided razonabie de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que incluyva nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
sequridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con lgs Normas
Intemacionales de Auditoria (NIA), deteciara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido @ froude o error v son considerados materiales si,
individualmente o en st conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que fos usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efecuada de comformidad oon ias Normas Intemacicnales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v manitenemos unz aciitud de escepticismo
profesional durante toda Iz apditoriz. También:

» Identificamos v evaiuamos los riesgos de error materiai en jos estados finanderos, debido
a fraude o ermor, diseflamos vy eiecutamos nrocedimientos de auditoria para responder a
dichos rdesgos y obtenemss evidenda de auditoria sufidente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El resgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido 2 error, va que el
freude puede implicar colusion, falsiicaddn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas ¢ vuineracion del control intemo.

= Obteremos conodmiento del conbro! intemo relevante paa & auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las dircunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre I3 efectividad del control interno de la
Compaiiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v 3 correspondiente informadcion revelada por la Administracion es razonable.



= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negodio en marcha v, basades en la evidendiz de aoditoriz obtenida, concluir
st existe o no una ncertidumbre matenst reladonada con eventos © condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacdidad de la Compafila para continuar
como negocio en marcha. Sioconcluimos gue existe una incerfidumbre material, se
requiere que liamemaos {2 atencién en nuestro informe de auditoria @ 1as respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidon modificada, Nuesiras conclusiones se basan en iz evidendsz de
auditoria obtenida hasta {a fecha de muesho informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futurcs pueden ooasionar que la Compefila deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Fvaluamos la presentacidn general, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
inciuvendo las revelaciones, v st los estados finandieros representan las transacciones v
eventos subvacentes de un modo que logren una presentadon razonabie.

= Obtenemos evidencia suficiente v adecuada de auditoria relacionada con la informacion
finandiera de la compahia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direcddn, supenvision v realicacon de la suditoria de fa compafiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a ios responsables de la Administradon de la Compaiiia respecto a, entre olros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que iqlentiﬁcamcs
en el transcurso de la auditoria. /_ﬂ
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COMERCIAL MADERERA FAILON C.A.

ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

Contenido

Informe de los auditores independieneas

Estado de situadon financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efective

Notas a los estados financieros

Abreviaturas:

NIC
NIIF
PYMES
PCGA
IASE
IESBA
NIA
IVA
IR
IESS
5R1
oMs
1sD
MSP
uss

Normas Intermadionales de Contabilidad

Mormas Internacionales de Informacdion Financiera
Peguefias y Medianas Entidades

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en e Ecuador
International Accounting Standards Board
Internationst Ethics Stendards Board Accountants
Normas Internacionales de Auditoria

Impuesto al valor agregado

Impuesto a la renta

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodal

Servicio de Rentas Internas

Organizacion Mundist de la Salud

Impuesto a la Salida de Divisas

Ministerio de Salud Publica

U.S. dolares




COMERCIAL MADFRERA PATION C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEl Zui9

A oS5 Moizs 20319 2018
{en .S, dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v eauivalente de sfectivo 4 392,420 505,157
Cuentas por cobrar 5 345,962 435,154
Inventarios & 339,741 383,633
Impuestons ? 126,17 103,657
Otros 2,366 — 2150
Total aciivos cormientes 1,207,507 1,429,801
ACTIVOS NO CORRIFNTES:

Prapiedades y equinos 2 149 084 155 B42
Impuestns diferidos 1,131 621
Ctros 4875 4.875
Total activos no commientes 156,040 161,338
TOTAL 1283047 1.203,1390
Ver notas a ios estados finandiercs

Rﬁ
? ina. Angel Brunn MVD -6 CPA. én*;ni, Riofrin (ol s
Contadora



BASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2918 2018
{en U.5. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar g 89,637 19,160
Impuestns 7 3,547 7,824
Obligaciones acumuladas ig 1,782 1.820
Total pasivos corrientes 94 966 28,804
PASIVO NO CORRIENTE: '
Obligacion por beneficios definidos i1 _ 12,807 33,343
Total pasivos 192,773 =) 47
PATRIMONIO: 1z

Capital sociai 40,000 40,000
Aporte para futura capitalizacion 41,097
Reservas 11,262 233,809
Resultados Acumutados 1,204 912 1,214,086
Total patrimonic 1,256,174 1,528,992
TOTAL 1,363,947 1,591,133

Ver notas a ios esiados financieros

g_\
¥ Ing. Angel Bruna Mareno CP. Ritfrio Cali -5-

Presidente Contadora




COMERCISL MADERERS PAEILON C A&

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EiL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019

INGRESOS
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRIUITO

Gastos de sdministractn v ventias
Gastos finanderos

PERDIDA ANTES DF IMPUFSTOS A LA RENTA
Impuesto a la renta
PERDIDA DEL ANO

Otro Resultado Integral:
Partidas aue se redlasifican al resuftado del neriodp

Ganancia actuarial

RESULTADC INTEGRAL DEL ANC

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 2018
{en i S. dotaras)
i3 737,918 796,724
{560,455) 2,462
177,463 234,262
14 {425,732} {286,458)
{BOE) {724}
{249,077) {152,930)
7 (7.360)
(249,077} (160,250}
1,259
(247,818)  (160.220)

P/

7

jisls 8 A.r:gm B Mcmﬂm:l
Presidente

At

Contadora
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COMERCIAL MADERERA PAILON C A,

ESTADD oE CAMEIDS TN TL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADD Fi 31 DE DILIFEMERFE DEL 2019 ol

Ancete noara
Capital futurs Resultados
social  capitsliracdns Reservas acumulados Total

. {en 115, dilares)

DICIEMEBRE 31, 2013 43,000 41,057 233,805 1,214,086 1,528,992

Pérdida de! afip (249,077} (249,077}
Otros Resultados Integraies 1,259 1,259

Absorcion de pérdida, nots 12 {41,087} (197,557 228,644

Otros (25,000) _ {25,000)
DICIEMBRE 31, 2019 40,000 —— 11,262 1204912 1,256,174

Ver notas a los estados financieros

Ll fast

Anne] Bruno Moreno Riofrio Cali -7 -
Presidente Contadora



COMERCIAL MADCRERA PAILON C.A.

ESTADO DE FLUZCS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de dientes

Pagado a proveedores, v empleados

Gastos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de operadidn
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamo a relacionadas

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQ:
Disminucion netz dur=nte of o
Satdos at comienzo det afio

SALDO Al FINAL DEL AND

Ver notas a los estados financieros

2018
{en U.S. dolares)

803,023
(978,817)

(808)

{176,602)

63,865

(112,737)
303,157

292,420



COMERCIAL MADERERA PATLON C A

ESTADOC DE FLUIOCS DE EFECTIVO {Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADD El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO {ON B EFECTIVC NETO
UTILIZADC EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Perdida del afio (249,077}

Ajustes para condliar la utilidad neta con el efedivo neto
Utilizado en actividades de ia operacion:

Depreciacitn de propiedades v equipss 5,858
CAMBICGS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar, neto 88,226

Impuestos {27,797)

Inventarios 43 B92

Cuentas por pagar {17,129)

Obligaciones acumuladas _{20,575)
Total de cambios en activos y pasivos 66,617
Efectivo neto utilizado en actividades de operacian {176,602}

Ver notas a los estados finenderos

ot

4

[; / , Lot
Qy‘ LW~
Ing. Angel Bruno Moreno EF;-!L Résa Riofrio Cali -9-
Presidente Contadora



COMERCIAL MADERERA PATION C.A.

MOTAS A LTS ESTADUS FIRANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

En of aiio 18389, la Compaiiia se fundd como Aserrio LA PRECURSCRA S.A., en la dudad
1:IE Limones, pmvin-::ia de Esmeraida, por ¢l sefior Domingo Samprieto, 'Eﬂ ese mismo afio

Al ity oy wen m el T OPRATE WA e e g el el ] = i
upe;u..un = ur_*.nu_-uw R FEROAII G L T ARSIy il 3G oiudad as uua:aquu, G J.....J'l S5,

Sigue fundonanao Como sucesores de Domingo Samorieton, Cavanna y Bruno, Carlos
Bruno S.A. ¥ Comercial Maderera Pailon CA,

El 18 de mayo de 1953, se constituye como COMERCIAL MADERERA PAILON C.A.: en «f
ano 1977, se comrd ] aserrio de Limones vy la matriz pasd a la dudad de guavaquil, su
actividad principal es 1a compra y venta, al por mayor y menor, de toda dase de maderas
¥ sus derivados.

Lz informacion contenidz en estos estados financierns es responsabilidad de la
Administradon de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTAEBLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dedarecon de onmpimiao. - Los estados finandenos, nan sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequefiac vy Medianas Entidades — NIIF para PYMES, emitidas por el consejo de
MNormas Internacionales de Conlabilidad (IASE, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneds Funcional - la moneda fundciona! de la compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U_S. délar), la cual es la moneda de droulacion en la
Repiblica del Camdor.

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto fas oblicadiones post-empleo que son valorizadas
con base & métodos actuariales, a partr de los registros contables mantenidos por
la Compariia.

El valor raronable es el preco gue s& redbina por vender un acivo o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, indenendientemente de si ese precic es directamente observable o
ectimadn utilizands ofra téonica de valoracion, Al estimar of valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caractericticas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al filar el precio del
activo o pasivo a iz fecha de meaidon.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se dasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
imporiancia de fos insumos para la medidon del valor raronable en su totalidad,
lps cuales ge desoriben 2 continuacion:

S



2.4

2.5

2.6

Nl Ir Son predos molizados {sin aiustar) en mercados achivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede aceder & k& fecha de medicon.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
abservabies para e achivo ¢ pasivo, va sea diredta o indirectamente.

Nivel 2: Insumos son datos no abservahles para e active o pasivo.

A continuacion, se desaiben las orincipaies politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finanderos.

Actives finanGeros. - 105 adivos finanderos se dasifican en efectivo vy
equivalente de efectivo ¥ cuentas por cobrar. la dasificaddn depende de la
naturaicza y propdsito de fos activos Bnancieros y se determine 2l momento del
reconncirmEent o miriad,

2.4.1 Efectivc y eguivalente de efective - Incduye aguellos activos
finanderos liguidos y depodsitos que se pueden transformar rapidamente
en efective 60 Ui DIas0 Menor g 3 meses,

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financeros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas & su valor razonabie v se Gasilicen en acivos comientes,
excepto los vencimientos superiores @ 12 meses desde 1a fecha del estado
de situacién finandera, que se dasifican como acivos no cofmienties.

Las cuentas por cobrar incdluven una provision para reducir su valor at de
probable realizacion. Esta provision se constituye en fundon de la
antigliedad de los saldos v un anaiisis de {3 probabitidad de recuperadcion
de las cuentas.

2.4.3 ©BSaja en cuena de o5 achivos financiencs. - La compania da de baja
un activae finandera Onicamente cuando expiren los  derechos
contraciugies sobre los flujos de efective del activo finandero, v transfiere
de manera susiancial los resgos v benefidos inherentes a la propiedad
del activo financiero.

Inwventarios - Son present=dos al costo de adguisicidn o valor neto realizable, el

menor. Son valuados at costo promedio ponderado.

Propiedades ¥ ecusss

2.6.1 Medicion en of momenio del reconocimiente. - Se miden iniciaimente
al Costo de adguisikdon.

El costo de propiedades v equipos comprende su precic de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, st puesta en condidones de funcionamiento seatn lo previsto

la Adminisiracion,

-11 -




2.7

282 Medician posterior 2l reconocimients: models del costo. - Para
aquelios achivos valuados baio el modeln del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos 2 depreciacién v ef
importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacones ¥ mantenimientos, se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades v equipos de la Compafiia, reqguieren revisiones periodicas.
En este sentido, los rubros objetos ce sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periode promedio entre la actual hasta la
siguicme ropaTadon.

2.6.3 Método de depreciacitn y vidas dtiles. - Fl costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual ¥ método de depredaddn son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Gtiles usadas en ef cilcuio de la depreciacion:

Clase de actives Vida il {en afios)
Maguinarias y equipos 10
Fauipos de computadion 3
Equipos de oficina 5

2.6.4 Retire o veniz de propiedades ¥ eguipos. - La utilidad o pérdida que
surja del refiro 0 venta de un aclivo de propiedades y equipos es
calculada como 1a diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
el activo v reconodda en resuitados del ano.

Pasives financiercs. - Los instrumentos de deuda son dasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acoerdo contraciual,

tos pasivos finanderos se dasifican como pasivo comente a menos gue {3
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la oblicacién por lo
menos 12 meses despuds de la Techa del estado de situacdn finandera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fiios o determinables, gue no cofizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados 8 su walor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a3 walor raronable, se miden al costo
amortizado utilizando 21 método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses {induyendo los intereses
implicitos} se reconccen como costos financieros v se calculan utitizando
la tasa de interes efectiva, excepio para las cuoentas por pagar a cort
ptazo cuando et reconodimiento del interés resuitare inmaterial. ES

-12 -



2.8

2.9

.10

2.7.2 Bajz en cuentz de los pasivos. - Se da (inicamente cuandao si, v solo si,
expiran, cancelan o complen sus obligadones, ya sea por préstamos y/o
aiemias por pagar.

Provisiones. - Son reconodidas cuando 1a compafiia Hene una obligacidon presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable gue
la compafiia tenga qQue dJdesHendESe de TeOWSOSs Gue moofpoTen  beneficios
econdmicos, para cancelar iz oblioacion, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de iz obligaddn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligadion presente, al final de cada
periado, teniendo en cienta s resgos v las incerbidumbres comespondientes,

Beneficios 2 trabzajadores

2.9.1 Beneficios definikdas: Jubilacign patronal y Donificacion por
desahucio.- Fl costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal vy
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarnial realizado por un profesional independients,
utilizando ef Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariates realizadas al {inal de ada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en e resultado
del afio en ] gue se generan, asi como e} interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidon finandera con cargo o
abono a otro resuitado integral, en o pericdo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganandias y perdidas actuarizles en otro resultado
integral se refieian inmediatamenie en ias ganancias acumuladas v no
son reclesificadas a le utilidad o pérdida det periodo.

2.9.2 Parlicipacion de frabzjadores. - la Compafila, reconoce en sus
estados finanderos un pasive v un gasto por la particpacion de los
trabajadores en las wiilidaces de [z Entidad.  Este beneficio se calcula 2 la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Impuestos. - €l gasto por impuesto a ia renta representa a la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada duraniz o afio. la ullidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no son gravabies o deducibles. El pasivo de la
Compaifiia por concepto del impuecto corriente se calcuta wtilizando tas
tasas hiscales aprobadas por el Croanismo de Control Trbotano — SRI, al
final de cada periada.

=13 -



2.31

2.12

213

2.18.2 Impuestos diferidns. - Se reconcce sobre 1as diferendias temporarias
determinadas enire e valor en fibros de los actives v pasivos induidos en
ios estados financieros v ias bases fiscales correspondientes utilizadas

Bl pasivo por impussio Gienco Se TS0 e generaimente pais todas las
diferencias iomipoianias Imponibiss. S oreconmocsrd un active por
impuestos diferidos, por tausa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en {a medida en gue resuite probable gue fz Compaiia
disponga de utilidades gravables Tutusas <ontra las que s& podria cargar
esas diferencias temporarias deducblos,

Los activos v pasivos por impucsios ciferidos, son medidos empieando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicadidn en el pericdo en el qgue el
activp se reglice o 2! pasivo se cancela,

La Compafiia realiza la compensadon de activos por impuestos diferidos
£on pasivos por Imnnoging difaridae <dln of Hene recrmnridn lonasimente
el derecho de compensarios, frente a2l Organisme de Contrel Tributario -
SRIL

2.10.3 Impusstios cossientes y diferidos. - Se reconocen oMo ingreso o
gasto, vy son 1egistrades en los resultados del afio, excepto en iz medida
en gque hayan suigido de una banssction o sucess gue se reconoce fuera
del resiftade, va se2 en ofrp ressitads Inteogral o directamente en gl
petrirnonia, en cuyoe <asc e mnpuesto también se reconoce fuera det
resuliado O cuando surgen Jel regisiro imkial O una combinacion de
REgOCios.

Reconooimients de ifngresos.~- Se calculsn al valor razonable de 2
contraprestacion cobrade o por cobrar, teniendo en coenta of importe estimado de
cualquier descuento, bonificacon o rebaja comercal gue i@ compafiia pueda
otornar,

Faia reconocer i0s ingrescs de une ransacaon, se debe considerar los siguientes
5 pasos:

Paso 1, identificar of contrato

Paso 2, identificar las obliganones ge gesempeTio separanas

Paso 3, determinar & precio de la Gansawson

Fasn A Aictrifonr &1 rorerin e Franeaccinn 2 hdinacinnoc Ao docomnaoin
e N D oD,

separadas

Paso 5, reconocer s iNdgresos Cudndo (o Mmedids gue) se salisiace Cada

obligacidon de desempeno.

Costos y Gastos. - Se registtan al costo Ristdrico, y son reconocidos a medida
que son incurrides, independientemente de 12 fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ s regisiian £n &1 DENoGo Mas CErcant en & ue Se reconocen.

Compensacion de saldps y ransacciones - Comg norma general, en los
estados financieros de lz Compafila, no se compensan fos actives v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo asguelios casos en los gue ja compensacidn

- 14 .



sea requerida o permitida por alguna normna v esta presentacion sea ef reflejo de
a esentia de ia transaccion.

I me imvracsc w oaschsc ~mm ariman an fromeossianoac At m;—l'u-:-lmwa
LAS SRS AR F AA AR D Gensdd il dagiod s sl Gl LA LSS i i ity Rekuds i i yui

una norma legal, contemplan iz posibiidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencidn de houidar por sU Emporie neio o de iealizai & adlivo y pioceder al
pago del pasivo de forma sinulianes, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

iz p"t‘fpa.'aciin" de los r:re-sentes es*.adc:s finengeros en conformidad con las NIIF pamm
FiMCo Teguisrs gue ia Adminnlacion fealice Goias esthmadonss YV ESianieiid mguuu:;
supuestos inherentes a iz aciividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, iales estimadones vy supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momentao, los

cuzles podrian llenar 2 diferir de sus efectos finalec,

A continuacidén, se presentan las estimadones y juicios contables criticos que la
administracitn de la Compahia ha uiiizado en e proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.2 DPeteriorp ge aciives - A la fecha de Gerre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza ef valor de los actives para determinar si
exicte alojn indicio de gue dichos aciivos hobieran sufrido una pérdida por
deterioro. En casc de gue existz slgtn indico se reglize uns estimacion del
importe recuperable de dicho activo. S se trata de activos identificables gue no
generan Hujos de efectivo de forma independienie, se esiiina i1a recuperabilidad de
Ia unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece o acivo.

Las perdidas por deleriore reconodidas en un adlive en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambin en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ef valor del active con abono 3 resuitados con el limite
del valor en lbros gue of activo hubiera fenido de no haberse reconoddo la
pérdida por deterior.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para cobligadones por beneficios definidos depende de varios
factores gque son delerminades en fundon de un calcule aduaral basados en
Varos qups.reqtr.rs. Esios supuesios uiilizados para determinar ef valor nresente de

EEEE P T v Jm‘\hm EIrE Yooc= Ao f‘..sc_{':-rar.-h". f"u:;.mn.ur r:.l.rnh.;n n.n |ﬁ5

B = ey e

supuestos impacta en = valor en bros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por Iz Compeniia pare realizar €l cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la iasa de morialidad y de rotaciin af finatl de cada afo
reportadoes por 2 agdministrecin de iz Compama,. La tesa de descuento es la tasa
de interés gue debe ser utilizads para deferminar ef valor presente de los flujos
fitures de efectivo estimadas aue go sgoerp van a ser requerides para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, 1a cual se determina utilizando como referencia
los rendimientos del meicado, ai Geire del ano.
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F.3 Estimacitn ae Vidas dtiles e propicdades y £€guipos - La estimacion de las
vidas ttiles v el valor residual se efectian de acuerdo a 1o mencionado en la Nota
2.5.3

3.4 Velusciton de fos insbrumentos financiergs - Comoe se describe en 2 Nota 15,
fa Compania utiliza las téonicas de vaiuaditn para ia medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasives finanderos gue se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables dof mercads, la Compefiizg shliizd diches téonicas
de vajuadion para acciones no cotizadas (2! valor razonable con cambio en otro
resultado integral) vy algunos otros activos v pasivos finandieros.

La Nota 15 incuye informacion detaliada sobre ja naturaleza de las presunciones

para efectos de estas téonicas de valuacion, ast como un analisis de sensibilidad
detzllada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFELTIVD

.. Diciembre 31
i 2013
(en U.S. délares)
Efectivo 5,620 5,620
Bancos (1} 68,844 91,092
inversidn temporal {2) SLT.O%G J08. 445
Totzi 302 470 505,157
Al 31 de diciembre del 2015:
{1} Represenian saldos en cuenias corrientes en bancos locakes, 1os tuales no generan
intereses.
{2} Represenis certificade de depdsite en o} Bance Bolivariane con vendmiento de 3 &

marzo def 2020 con una tase interés del 4.25%

CUENTAS POR COBRER
.- Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Sraies!
Clientes 56 e 221408
Oiras Ludias por colh g
Accionistas 109,576 131,655
Anticipo a proveedores {1} 80,858 51,306
Empleados 2725 825
Subtotal 190,659 213,786
Total 246,562 435,194
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B.

{1} Al 31 de didembra del 2019, reprasentan valores entregados a provesdores locales
pOT LOMpTa e Imverkanos 105 Ludies Seran nquidadss ciando fos bienes adguiridos

son recibidos.

INRVENTARICS

... Diciembre 31 ...

2415 2018

{en L5, ddlares)
Madera 155,080 239,716
Muebleria 141,520 136,845
Otros 3141 2072
Totat 235,741 283,633
IMPUESTCS

7.1 Activos por impuesios corrfenie. — Un resumen es como sigue:

- Digiembre 31...

2019 2018
{en U.S. dolares)
Créditp Tributario IR 24,285 59,600
Anticipo IR 19,1317 37,780
Retencién en I3 fuenie IR _i32i6 5,277
Total 126,618 103,657

7.2 Activos por impuesto diferido. — Corresponde 2 las provisiones generadas por el

respectivo estudio actuarial del aho 2015 realizado por 2 compaiiia.

7.2 Pacivos por immeecine corvieni=s - Un resumen e5 come Siouss
... Diciembre 31..,
2019 2018
(en U.S. dblares)
Retencion en la fuente IR 1,342 1,139
Retencion en le fuente IVA 2,205 2,068
IR por pagar - 4,617
Total 2547 L824
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E. PROPICDADFSY FQUIPCS

Costo
Depreciacion acumutada

Total

Clssificscidn:
Terrenng
Maquinarias y =guinos
Equipos de oficina

Total

.. Diciembre 31...

2018

2018

{en 11.5. dolares)

203,566
I 53 REE}

242,285

203,566
{47,724}

120,822

L
19,163
1.071

155,842

Al 31 de diciembre del 2015, Iz compafiia ha reconocido gastos de depreciacion por

LISS$E 858 en resultados dat afio,

9. CUENTAS POR PAGAR

Relacicnada, nota 15
Proveedores
{tros

Total

10. OBLIGACTONES ACIIMI ARAS

Beneficios sociales
1ESS por pagar

Taotal

... Diciermnbre 31...
2015 2018
{en LS. dolares)
75,451 11,596
8,177 7,504
5009
82637 19,160
.- Dictembre 21...
2018 2018
{en .S, délares)
1,244 1,308
538 512
1782 1820
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ii. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

--- Diciembre 31..
2019 2018
{en U.S. délares)
Jubilacidn patronal 6,854 27,780
Deszhucio - -5.563
Total 12,807 33,343

los prncpaies supuestos uiiizados en ia valuacon de i3 reserva maiematica para la
jubilacidn patronal v desahudic fueron os siculentes:

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gque por  veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpide, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de ia jubilacidn gue les corresponde en su condicidn de afliados af IESS.

Pesahucio.~ De acuerdo won disposiciones del Codige de Trabajo, en ios casos de
terminacion de ia reladdn faboral por desahudo soiicitado por e empieador o por el
trabajador, la Compafiiz entregard & 25% de iz dilima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servido.

El vaior presente de las obligaciones por concepto de benefidos definidos, los costos del
servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron calulados wiilizando el método de la
unidad de crédito provectada.

Baio este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del

P ealall L e e la BAarrvaada Aal owl Ao Eal S tril 1 i
griplends v begedas en I3 feemais fdof nlon do = Torme qus oo pbthoos Ja-milems

cantidad de beneficio a cada afic de servicin, considerando of uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de esios beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a traves del Hempo, el ingemento salanal y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuarisies gue surjsn de los ajusites por la experencia vy
cambios en los supuscios actugrizles se aman 2 Ibs resulizdos integrales durante )
remanente de vide {gboral promedio esperado de los empleades.

Las hipotesis actuarizles significatives utifizadas pare i determinaddn de lzs obligaciones
por beneficios definidos son la iasa de descusnto, incremento salarial esperado y la
mortalidad. £ andlisis de sensibilidad detailado a continuacitn se ha desarrofiado en base
a los cambios razonablemente posibles gue se produzcan al final dal periodo de referencia
de los respectives sunuestos, Vb/
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1Z. PATRIMONIO

IZ2.1I Copiial social. - Al 31 de dicembre del 2019, e capital social representa
200,008 zoriones ordinarias v nominativas de 1ISED 20 cads s

Accionistas Acciones uss S
Angel Bruno Moreno 168,153 33,631 54
Maria Bruno Moreno _31.847 _6.369 s
Total 200,000 40,000 100

12.2 Aporte para futura capitalizacion. — Segin e acta de Junts Extraordinaria de
Actionistas celebrada en o ano 2019 aprobd la absuvicion de pérdidas por
LUSs41 097,

212.3 Reservas. - Al 31 de didembre del 2019 commesponde a lo siguiente:
... Diciembre 31...

2019 2018
{fen U.5. dolares)

Reserva legal 11,262 11,262
Reserva facultativa - 222,547
Total 21.262 423,800

Reserva legal.- La ley de compaiias requiere gue por o menos el 5% de la
utilidad anuai sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital sodal. Esta reserva no estd disponible para e pago de

J'I:tl]'d.r_'rl afnariun muarm A doarioa o .r-':rut'ah'!-:d'_\ .:u-u e:-l FratraliAdad
GIVICENGOS O SICLUVE BETT DUSOT 507 [0 s B A

Reserva facufiativa.- Segin el ada de Juniz Extraordineriz de Acdonistas
celebrada en €l afio 2012 aprobd ia absorddn de pérdidas por US$187,.547.

12.4 Resulizdos acumuladss. - (omesponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estan a disposicGon de fos actionistas y pueden ser utitizado para {a distribucion de

dividendos.
- Diciernbre 31 ..
2019
{en U.5. dilares)
Resultados acumulados - distribuibies 262 465
Adopcion NIIF por primera vez 1,190,265
Otros resultados integrales 1,259
Resuttadoe del ejercicio {249,077)
Total 120491

F indu‘fe I'DS vaimes resuitanies Eie hs ajusiﬂs GETgEﬁEﬂDS en ia adupcuon
por primera vez de fas NIIF. £l ssido acreedor podrd ser utilizado para compensar
...m!ii.-""' gomrmuidadse Eoto caidn nin oo drtmnfh!n nars b farslatel da dividandog v qﬁ(

BB e At
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12.5

podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una partidpadon
sobre este saldo v podra ser devueita en el caso de liquidacién de ia Compania.

Qirg rosultede Indegral - Depreseniz zs ganandas y/o pirifidas que surgen por
la medicién al wvalor razonable de dertos rubros de propiedades, nuevas
mediciones de obligaciones por beneficios definidos, y otros activos mantenidos
pare la vernita revalorizados. Se enviaran 2 resultados del afio cuando se realicen

y los saldos acreedores no podedn ser tapitalizadss.

Resuitados del ejercicio. — Un detalle es como sigue

.. Dicienbre 31 .
2019
{en 1.5, dolares)
Pérdida del sjercicio (245,077
Absorcién de pérdida
Aporte para futura capitalizacion 41,097
Reserva facultativa 197,547
Resultado del afio (10.432)

13. INGRESOS

... Diciembre 31...
2019 2018

{en U.5. ddlares)

Muebleria 655,008 650,937
Maderas 64,782 85,209
Otros ig,128 19,578
Total 32,918 796,724

b
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i4. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
... ncembre 31 ..
2019 2018
{en U.S. dolares)

Honorarios Profesionales 251,999 195,662
Transporte 42,969 31,861
Sueldos, salarios v demas remuneraciones 37,818 43,556
Suministros ¥ materiales 15,094 29,876
Mantenimianto v reparaconeas 6,013 6,387
Depreciacion 5,858 5,858
Segquros 5,541 5,192
Impuestos, tasas y ofres contribuciones 4,926 29,239
Combustible 3,648 1,908
Arriendns 3,600 3,600
Publicidad 3,308 3,912
Servicios basicos 2,705 2,747
Otros _3B 252 26,160
Total £25.732 286,458

15, INSTRUMENTOS FINANCICEROS

i5.1 Gestibn de Riesgos Fmancisos. - EFn ool curso normal de sus negocios y
artnidadoc Ao Fnanriarmosctn. 1o Camnafic ocks avreocts o Arckinbnc riocnne do
SLainonls DU SINSRUESINNNNL, 0 LS UEis CARThAE o SIGANDE TISLUS

naturaleza financiera que pueden afectar de manera més ¢ menps significativa a2l
valor econdmico de sus flujos v aciivos v, en consacuencia, sus resultados.

Lz Compafiia dispone de una organizacion y de sisiemas de Informacion,
administrados por ia Gerendia, que permilen identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Conselo medidas de nvtinacion, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfremta la
Compailia, una caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripcidn de las
medidas de miligacitn actualmente en uso por parie de la Compania.

i5.1.1 Riesgo ge Crédifo. - bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de Iae porfes Incamnla con svie ghlinecionags manbactiolee resuftando en
una pérdida financiera para Iz Compaiia. la Compafila ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida finandera ocasionada por ios incumplimientos, La
Compania principaimente realiza transacciones con compafia relacionada
mitigando significativamente ¢ riesgo.

Las cuentas por cobrar esian compuesias principaimente por valor a

cobrar a ias distintas asodaciones que fenen negocas conjuntos con la
compariia.
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15.1.2 Riesgo de Liquidez. - la Administracon es la que tiene Ia
responsabilidad final por ia gestion de liguidez. 12 Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para ia gestion de liquidez de
manera que la gerenciz pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compadia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, faclidedes financieras ¥ de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
condiliando ios periiies de vencimiento de los aclivos y pasivos
finanderos

15.2 Categorias de instrumentos financiergs. - £l delalie de los activos y pasivos
financieros medidos al coste amortizado por la Compafiia son como sigue:

.. Diciembre 31...
2019
{en 1).5. dolares)
Activos financieros:

Efectivo y equivaiente de efectivo, nota 4 352,420 505,157
Cuentas por cobrar, nota 5 245562 435,194
Total 29282 240,351
Cuentas por pagar, nota © 89637 12,160

15.3 Valor razonable de los instrummentos financieras. - La Compafila considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. SALDO ENTRE PARTE RELACIONADA

... Diciembre 31...

2012 2018
{en U.S. ddlares)
Cuenia por pagar:
INDEMASA S.A, 75461 41,596 5



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marro del 2020, Iz Oroenivacion Mundiat de iz Sahud (OMS) declare 2 pandemia
relacionada con & biote del virus coronavirus {TOVID-15). ©sia situacidn a nivel mundial
ha ocasionado gue los Gobiemnos tomen medidas que restringen la movilidad de personas
en las cludades, regiones v paises para contenerla, afectando a todas las actividades
econdmicas. tTcousdor se ha visto afectado por esta situadidn, ocasionando que el
Gobiemo decrete el “Estado de excepdon”™ e 16 de marzo 2020, donde se establece
principalmente restriccion de lz drouladion en o Pais bajo dertas condiciones. Las
operaciones de la compafiiz se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Goblemnmoe Nacional.

Lz Administracion de {2 Compafia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente ia situacion estableciendo prioridades como el cuidado de ia
salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de interés y obtener
liquidez para la continuidad de las operadones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafiia y
hasta la fecha de este informe {abril 30, 2020) no =5 posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccdn yva que se desconoce e tiempo aue dure esta
situacitn, razon por lz cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderos adjuntos por £ ano terminado e 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por iz Adminishracién de 12 Compafilz y serdn presentadss a3 los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compaiia, los
estados financieros adiuntos seréan aprobados por la Junia de Accionistas sin

maodificaciones. K
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