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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMERCIAL MADERERA PAILON C, A, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en
comparativo al afio 2017, asi como, las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de COMERCIAL MADERERA PAILON C. A. al 31 de diciembre del 20187 el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en comparativo a los estados financieros
del afio 2017; de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™. Somos independientes de
COMERCIAL MADERERA PAILON C. A, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) v las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtemdo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditonia.

Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia ha incurrido en una pérdida de
$160,290 durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, y ha obtemido resultados negativos en los periodos
2017 por $49,635 y en el afio 2016 por $85,772; sin embargo, a esa fecha, los pasivos comentes no exceden al total
de activos; no asi, los costos y gastos superan a los mgresos ordinarios en los tres ltimos periodos. De acuerdo alo
revelado, estos eventos o condiciones, junto con otros asuntos mencionados en la Nota 1, indican la existencia de
una incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Nuestra opinidn no es modificada con respecto a este asunto.

Diez de Agosto 300 v Pedro C arbo Cel: 0994087227 - 958990418
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Responsabilidad de la Administraciéon de la Compadia por los Estados Financieros

L2 Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB), vy del control interno determinado por la Admimistracion como
necesano para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admimistracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Comparia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
mtencion de hquidar la Compatiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

[.a Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

BLLLLLLLLA LA A0.3.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

LLos objetivos de nuestra anditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estin
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usunarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, mamfestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracion del control mterno.

e (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
audhtoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las eshmaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base contable de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de muestro mforme de auditoria, sm embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

S
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e Evaluamos la prcscanmn general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y
el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos cumplido con los
requenmientos de ética en relacién con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros
asuntos de los que se pueden esperar razonablemente, que puedan afectar a nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compaifiia, determinamos aquellos que fueron mas
significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Descnbunos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superen los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Otro Asunto
A la fecha del presente informe, se encuentra en proceso de preparacion los anexos tributarios cur{e$ﬂnd1ente'; al

ﬂ afio 2018 por parte del sujeto pasivo de impuesto, el mismo que deberd ser presentado conjunts
3 de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias al Servicio de Rentas Internas (S }hastajﬂhﬂS de

3 (s Cs .

Audi
Audit y Contadores Independientes Cia. Ltda. .
SC - RNAE No. 646 Registro # 0.17287

Guayaquil, Abril 16 del 2019
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en U. S, délares)
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ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 505,157 627,629

Activos financieros, neto 4,16 353,888 419,365

Activos por impuestos corrientes 5 103,657 98,647
Servicios vy otros pagos anticipados 6 83,466 84,620

Inventarios 7 383,633 416,581

Otros activos corrientes 0 _L164

Total activos corrientes 1429801 1,648,006
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 8

Terrenos y mejoras 135,608 135,608

Maquinarias, equipos y herramientas 58,052 58,052
Muebles y enseres de oficina 1,230 532

Equipos de computacién __8.676 8,676

Sub-total 203,566 202,868

Menos depreciacion acumulada (47.724) (41.866)
Total Propiedades, planta y equipos, neto 155,842 161,002

ACTIVO FINANCIERO NO CORRIENTE 5,496 4875

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 161,338 165,877

mﬂL\afivns 1591139 l&ﬁ.ﬁ.ﬂj
i Y

Ing. Angel Bruno Moreno CPA Rosa Riofrio Cali
Presidente Contadora General
Registro No. 32.297

Ver notas explicativas a los estados financieros

E
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en U. S. délares)

0 -

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Notas 2018 2017
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 7,564 2,994
Otras obhigaciones corrientes 9,11 9,644 9,767
Cuentas por pagar diversa - relacionada 10, 16 11,596
Anticipos recibidos de clientes 0 525
Total pasives corrientes 28.804 13.286
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 12 33,343 111,531
TOTAL PASIVOS 62,147 124,817
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capatal suscrito 40,000 40,000
Aportes para futura capitalizacion 41,097 41,097
Reserva legal 11,262 11,262
Reservas facultativas y estatutarias 222,547 424951
Reserva acumulada adopcion por primera vez NIIF 1,190,265 1,190,265
Resultados acumulados 23,821 31,126
Resultado del periodo 0 (49,635)
®  Toial Patrimonio nefo de los Accionistas 1528992  1.689,066
#9%  TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
| ACCIONISTAS 1,591,139 1,813,883

¥

Ver notas explicativas a los estados financieros

Diez de Agosto 300 v Pedro Carbo Cel.: 0994087227

Oficina # 202 Piso 2. Telf.; 6017839

\neel Bruno Moreno osa Riofrio Cali .
lng.Ang 1B M CPA frio Cal
Presidente Contadora General

Registro No. 32.297

HOSRO004 TS
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(Expresados en U.S. délares)

MENOS: COSTO DE VENTAS
GANANCIA BRUTA

MENOS: GASTOS OPERACIONALES:
Administracion

Ventas

Depreciaciones

Gastos por deterioro de cuentas por cobrar
Provisiones para beneficios a empleados
Gastos financieros

Total

PERDIDA OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

*9  PERDIDA DEL EJERCICIO

-1 MENOS:

R Participacion de utilidades 2 trabajadores
4 Anticipo de impuesto a la renta

4 Total

PERDIDA DEL PERIODO

Ing. Angel Bruno Moreno
Presidente

COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ver notas explicativas a los estados financieros
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Diez de Agosto 300 v Pedro Carbo
Oficina # 202 Piso 2. Tell.: 6017839

2018 2017
777,146 724,790
615386 467,945
161.760 25@,345
303,145 300917

3,912 2 453
5,858 5923
11,325 0
9.294 11,170
734 569
334268 221,032
(172,455) (64,187)
19.578 14,552
(152,930) (49,635)
0 0
(7.360) (@)
(7.360) (0)
(160,290) (49,635)
| Llora, plots” Enli
CPA Raosa Riofrio Cali
Contadora General
Registro No. 32.297

Cel.: 0994087227 - 0958990418
E-mail: baddiaurea s gmail.com
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

{E:prmﬂos en U.S. dolares) o

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Aporte
para «--ee-Resultados Acomulados.......
futora «2n: RESETVAS.... Adopcion Resultado
Capital  capita- Otras primera  Resultados del
Social  lizacién  legal  reservas vezNIIF acumulades periodo  Total
Diciembre 31, 2016 40000 41,097 11,262 884,651  1,190265  (338,739)  (85772) 1,742,764
Transferencia de resultados (85,772) 85772 ]
Regularizacion de saldo (459,700) 455,637 (4,063)
- Pérdida del periodo (49,635) (49,635)
Diciembre 31, 2017 20,000 41,097 11262 424 951 1,190,265 31,126 {49.635) 1.689,066
Transferencia de resultados (49,635) 49,635 0
M Ajuste, ganancias actuariales 23,821 23,821
'1 Pérdida del periodo (160,290)  (160,290)
ﬂ Otros ajustes (23,605) (23.605)
ﬂ Compensacion de pérdidas (202,404) 42,114 160,200 0
-ai Diciembre 31, 2018 40,000 41097 11262 222547 L190.265 23,821 0 1523997
>“'ﬁ ,f\,
‘) z 3 L
I6g. Angel Bruno Moreno CPA Rosa Riofrio Cali
Presidente Contadora General
Registro No. 32.297

Ver notas explicativas a los cstados financieros

Diez de Agosto 300 v Pedro Carbo
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en U.S, délares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de chentes 750,584 735,783
Pagados a proveedores y empleados (881,488) (787,954)
Impuesto a la renta pagado (13,896) (14,429)
Intereses ganados (pagados), neto 16,159 (569)
(tros mgresos 2,685 14,552
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (125,956) (52,617)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos de propiedades, ingreso neto (698) 0
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Recibidos de (Pagos a) compaiiias relacionadas y accionistas, neto 4,182 52,533
Efectivo y equivalentes al efectivo:
Iisminucién neta en efectivo durante el periodo (122,472) (84)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 627.629 627.545
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 505,157 627

}‘—" :/\ ” o

Iag. Angel Bruno M " CPA Rosa Riofrio Cali
Presidente Contadora General
Registro No, 32.297

Ver notas explicativas a los estados financieros
=10
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

A 5‘)

(Expresados en U.S. délares)

Pérdida del periodo
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciaciones de propiedades y equipos
Impuesto a la renta causado
Provision para cuentas incobrables
Provisiones laborales
Cambios en activos y pasivos (Incremento y/o Disminucién):
Cuentas por cobrar
Anticipos de clientes
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos cormientes
Otros activos corrientes
Cuentas y documentos por pagar

(tras obligaciones corrientes
(Otros pasivos corrientes

Total ajustes

Efective neto utilizado en actividades de operacidén

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos de propiedades, ingreso neto

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Recibidos de (Pagos a) compafias relacionadas y accionistas, neto

Efectivo ¥ equivalentes al efectivo:
Disminucion neta en efectivo durante el periodo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del periodo

vo y equivalentes de efectivo al final del periodo

/“1/\.\"

Iag. Angel Bruno Moreno
Presidente

Ver notas explicativas a los estados financieros

Diez de Agosto 300 v Pedro Carbo (el.;

Oficina # 202 Piso 2. Telf.: 6017839

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTQ)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(1994087227 -
F-mail: baddi.aurea « gmail.com

(26.321)
(526)
32,048
1,154
(5,010)
1,164
4,570
(122)
i K
26,974

(125,956)

(698)

4182

(122,472)
627.629

CPA Rosa Riofrio Cali
Contadora General
Registro No. 32,297

HOSROUH41S

47,895
(36,902)
(49,927)
(20,688)
1,002
(140)
36,456
2,275

—(46)
(2.932)

(52,617)

=

(84)
627,545

627629
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

En el afio 1889 la compaiiia se fundd como Aserrio LA PRECURSORA, en la ciudad de Limones, Provincia
de Esmeraldas, por el sefior Domingo Samprieto, gl ese mismo afio se apertura el deposito de madera EL
PAILON, en la cindad de Guayaquil, hace 130“anos. Sigue funcionando como de Domingo
Samprieto, Cavanna y Bruno, Carlos Bruno S. A. y Comercial Maderera Pailon C. A~

El 18 de mayo de 1953, se constituye como COMERCIAL MADERERA PAILON C. A_; en el afio 1977, se
cerro el aserrio de [imones y la matriz pasé a la ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal es la compra y venta, al por mayor y menor, de toda clase de maderas y sus derivados,
podri constituir en sociedad con otras personas naturales o juridicas, toda clase de compaiiias; podra comprar
activos y pasivos de giros mercantiles de individuos o sociedades, en actual funcionamiento o en estado de
liquidacién, podrd comprar v vender toda clase de acciones de compaiiias; comprar y vender bienes raices
rusticos y urbanos, importar y exportar mercaderias y otros productos.

En el afio 2018, la compaiiia presentd pérdida del ejercicio por $160,290; v en los afios 2017 v 2016 se
presentaron resultados negativos por $49,635 y $85,772; respectivamente, ocasionandose pérdidas recurrentes
en los 3 dltimos periodos; debido a que las operaciones de la entidad han declinado sus ingresos, y los gastos
operacionales en dichos periodos tuvieron un mayor efecto en relacion a los margenes bruto en ventas. Este
evento o condicion., que es conocido por la administracion y sus accionistas esta siendo objeto de una estrategia
para mejorar el rendimiento de la empresa y asegurar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha.

Los accionistas de la entidad decidiecron mediante Acta de Junta General de Accionmistas por el gjercicio
economico del afio 2018, decidicron efectuar la compensacion de la pérdida del afio por $160,290 y del saldo de
pérdidas de afios anteriores por $42,113; con el saldo de las reservas facultativas - estatutarias por un total de
$202,404,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la preparacién y presentaciéon — Los estados financieros adjuntos de COMERCIAL MADERERA
PAILON C. A., comprenden los estados de situacion financiera, de resultados integral, de cambios en el
patrimomo neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018
en comparativo al afio 2017, los cuales han sido preparados y presentados de conformidad a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias v medianas empresas (NIIF para PYMES) que han
sido adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera uniforme y consistente de un ejercicio a otro.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NI1IF) vigentes y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan; tales como:

=12-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo — Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
convertir rapidamente en efectivo en un plazo mnferior a 90 dias, como fondos disponibles en caja chica, en
cuentas cormentes de bancos locales, e mversion a corto plazo registrada al valor del costo de negociacién con
vencimiento a 31 dias plazo, vy los ingresos por intereses ganados son registrados en base a su realizacion.

Activos y Pasivos Fimancieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de é€ste y se registran en el momento en
que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la
Compaiiia transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activos y pasivos financieros, tales como:

e (Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Son contabilizadas al momento de la negociacion de la
venta de mueblerias, pnincipalmente de puertas, batientes, jambas, pallets, encofrados, perfiles v modulos; y
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v beneficios de la propiedad de
los productos.

Los saldos de cuentas por cobrar, mcluyen principalmente cuentas por cobrar comerciales que representan
ventas en condiciones normales realizadas a clientes entre 1 a 90 dias, sin intereses y son registradas a su
valor razonable; ademads, presentan saldos de cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas, las
mismas gue no tienen vencimiento establecido m tampoco generan interés; préstamos a empleados y otras
cuentas por cobrar, las mismas que son valorizadas a valor nominal.

Provision para cuentas incobrables — La provision para cuentas imcobrables en el afio 2018 ha sido
determinado en base a estimaciones de la Gerencia considerando la cartera de dudosa cobrabilidad; sin
embargo, dicha provision se reverso por recuperacion de la cartera considerada deteriorada..

« Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registradas al momento de la
negociacion de la compra de materiales y bienes; y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales
para el proceso de las maderas que son utilizados para la comercializacién de los diferentes tipos de puertas.
Los saldos de cuentas por pagar, también presentan cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas, las
mismas que no tienen vencimiento establecido ni tampoco devenga interés.

Las cuentas por pagar comerciales, incluyen proveedores locales y ofras cuentas por pagar que constituyen

pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; y su
valor razonable.

Inventarios — Los productos terminados de las maderas en sus diferentes especificaciones, estin contabilizadas
al costo, que no excede el valor neto realizable. El costo se determina por el método de costo promedio.

[.a Gerencia realiza peniodicamente estimaciones sobre la obsolescencia de sus inventanios de maderas obsoletos
0 de lento movimiento, para determinar el monto a registrar por este concepto al cierre del gjercicio economico.

=13-
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Servicios y otros Pagos Anticipados — Constituyen anticipos entregados a proveedores para compras futuras de
mventarios, los cuales son liquidados al momento de la recepcion de los inventarios.

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de impuestos de retenciones en la fuente de impuesto
a la renta practicado por terceros sobre las ventas de puertas de maderas y otros componentes; v anticipos de
impuestos a la renta del afio 2017 y provementes de afios anteriores, contabilizadas como créditos tributarios a
favor de la entidad.

Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presenta registradas al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de 20 afios para Edificios; 10 para equipos de oficina; maquinanas, equipos y herramientas; y
3 para equipos de computacion.

El costo historico mcluye los desembolsos directamente atnbuibles a la adquisicion de los activos. Las
adiciones y mejoras que aumenten significativamente la wvida Gtil son capitalizadas, mentras que los
desembolsos correspondientes a mantemmientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida atil de los
activos son reconocidos directamente en gastos. La wida util y el método de depreciacion se revisan
periddicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdémicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades, planta y equipos, la Compafiia elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de ganancias v pérdidas.

La Administracion de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes estin
contabilizados por un importe que no sea supenor a su importe recuperable. Las propiedades, planta y equipos
estardn contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que
se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado
y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Inversién a Largo Plazo — Representa inversion en la produccion de madera, segin contrato de venta
anticipada v prestacién de servicios de siembra y venta de 60 arboles de TECA a 20 afios plazo.

Otras Obligaciones Corrientes - Estin reconocidos mediante el método del devengado y se originan cuando la
entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados y lo establecido por las normativas tributarias; de la
legislacion laboral; del Seguro Social o acuerdos contractuales.

Anticipos de Clientes — Representan anticipos recibidos de clientes para ser liquidados al momento de las
futuras ventas de puertas de maderas y otros componentes.
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

Impuestos Corrientes — En el afio 2018, se obtuvo como resultado una pérdida contable y tributaria, sin
embargo, la entidad pagd durante los meses de julio y septiembre del 2018 anticipo de impuesto a la renta
determinado en la declaracion del impuesto anual del afio 2017,

Provisiones — Se registran las provisiones cuando la compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o
mmplicita, como resultado de sucesos presentes; cuando es probable que vaya a ser necesana una sahida de
recursos para liquidar la obligacion; y cuando el imporie se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor mformacn:m
dispomible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Participacion a trabajadores sobre las utilidades - L.a Compaiiia en el afio 2018, obtuvo como resultado una
pérdida contable y tributaria, por lo cual no reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiiia.

Reserva para Jubilacién Patronal ¢ Indemnizaciér por Desahucio - El Codigo del Trabajo establece la
obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en wna misma compaiiia. Con este
proposito la Compafiia establecid una reserva matematica anual, basada en estudio actuanial realizado por una
firma de actuarios profesionales, el cual incluye calculo de mdemnizacién por desahucio en caso de terminacion
de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la (ltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Fstas reservas se
contabilizan con cargo a resultados cuando se provisionan.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad neta
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) - Incluye el valor resultante del ajuste originado en la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF). El saldo acreedor de esta sub-cuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, s1 las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la entidad.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta principalmente de maderas y
mueblerias. El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, v no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adendada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los inventanos.
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COMERCIAL MADERTFRA PAIT.ON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

[hchos mgresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre v cuando el importe de los
megresos de actividades ordinanas pueda medirse con fiabihdad; sea probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion en un corto plazo; el grado de realizacion de la transaccion,
al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; los costos incurmidos en la
transaccion y los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos. - Se registran los costos y gastos al costo histénico y reconocen a medida
que son meurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen. El costo de venta incluye todos aquellos costos en los que se incurre
desde la compra de la matena prima hasta que se comercializa los productos terminados; mcluyendo el costo
del transporte y todos los gastos que mvolucren el proceso de despacho de los productos terminados.

Los gastos administrativos y de ventas se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan; asi como gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la entidad y otros gastos en los que se incurre para finalizar la comercializacion y entrega de
la muebleria.

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen cuando
se devengan v s realizan.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan Ta
posibilidad de compensacion v la entidad tiene la mtencién de hquidar por su importe o de realizar el activo v
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Transacciones con entidades y partes relacionadas — Para efectos tmbutarios se considerarin partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la
direccion, administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algiin tipo de relacidon o vinculacion entre contribuyentes, la Administracidn
Tributaria atenderd de forma general a la participacién accionania u otros derechos societarios sobre el
patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion efectiva del negocio, la distnbucion de
utilidades, la proporcién de las transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en
tales operaciones.

_16-



COMERCIAL MADERERA PATLON C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y2007 =~~~ ===
También se consideraran partes relacionadas a swetos pasivos que realicen transacciones con sociedades
domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o en Paraisos Fiscales.

Asi mismo, la Administracién Tributaria podra establecer partes relacionadas por presuncion cuande las
transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena competencia. Podra considerar tambieén partes
relacionadas por presuncion a los sujetos pasivos v a la persona natural, sociedad, o grupo econdmico con quien
realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes defimidos en el
Reglamento.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes — Se clasifican en el estado de situacion financiera los
saldos en funcion a sus vencimientos; en comente cuando el vencimiento es igual o infenor a un afio, contados
a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados fmancieros y como no corriente, los superiores a ese

periodo.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) aprobados por la Administracion de la entidad,
requiere el uso de ciertas estimaciones criticas y establezca algunos supuestos mmherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opimon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utihzacion de la mformacion dispomble al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin mdicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

ILas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteniores son reverfidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable mcrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos - El wvalor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones mcluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

i i



COMERCIAL MADERERA PATLON C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

El actuanio contratado por la Compaiiia para realizar ¢l cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracién de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a
las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un
Juicio significativo al establecer los cniterios para bonos a ser incluidos en la poblacidon de la que se deriva la
curva de rendimiento. Los cnterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la 1dentificacion de los valores
atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estian conformados como
sigue;

«..Diciembre 31...
2018 2017
(U.5. ddlares)
Inversion a corto plazo 408 445 426,979
Bancos 01,093 195,030
Caja chica 5.620 __ 5620
Total 505,158 627,629

Inversion a corto plazo, corresponde a certificado de depésito a plazo colocado en el Banco Bolivanano C. A.
desde el afio 2012 a un valor inicial de $400,000; siendo su Gltima renovacion por $383 445 en diciembre 18 del
2018, generando una tasa del 4,25% de mterés anual a un plazo de 31 dias con vencimiento el 18 de enero del
2019 (en el afio 2017 el saldo de la inversion por fue de $403,121 a una tasa del 3,40% de interés anual a 62
dias). Durante los afios 2018 y 2017, se registraron en resultados $16.894 y $13,355; respectivamente,
correspondiente a rendimientos financieros sobre las mversiones a corto plazo efectuadas en dichos periodos.

Al 31 de diciembre del 2018, esta inversion en depdsito a plazo presenta una diferencia por $25,000;
identificada entre registro contable por $408,445 y reporte de confirmacién del Banco por $383,445; la cual
proviene del afio 2017 en $23,858 (entre registro contable por $426,979 en relacién a la confirmacion del saldo
bancario por $403,121). Esta diferencia en la inversion a corto plazo sera regularizada en el afio 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de la cuenta Bancos representa fondos depositados en cuentas

corrientes v de ahorros en instituciones bancarias locales, tales como:

...Diciembre 31...
2018 201
(U.S. délares)

Bancos - Cuentas corrientes:

Banco Bohvanano C. A. 71.176 81,178
Banco de Guayaquil C. A. 5,242 16,703
Banco del Pacifico C. A. 3.506 25,663
Banco del Pichincha C. A. 3,213 18,443
Banco Nacional de Fomento C. A. 3.542 3.454
Sub -Total 86.679 145441
Banco - Cuenta de ahorro:

Banco de Guayaqul C. A 4414 49 589
Total 91 ,Q2§ 195,030

A la presente fecha de éste reporte, estos fondos depositados en los Bancos en cuentas comientes y en cuentas de

ahorros se encuentran de hbre dispomibihidad.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de activos financieros, neto fueron como sigue:

...Diciembre 31....
2018 2017
(U.S. délares)

Chientes 221, 408 213,556
Reservas para cuentas incobrables ()] _(6.859)
(Cuentas por cobrar a clientes, neto 221,408 206,697
Accionistas, nota 18 131,655 208,777
(Compafiia relacionada, nota 18 0 3,351
Préstamos a empleados 825 540
Total 353,888 419365

Chentes, el saldo mcluye prnncipalmente facturaciones por ventas de mueblerias v maderas en condiciones
normales realizadas a clientes entre 1 a 90 dias plazo, principalmente a AGRIPAC S. A. por $56,208 (en el afio
2017 por $27,905); Corporacion El Rosado S. A. por $60.401 (en el afio 2017 por $31,108). Estas ventas a
crédito no generan interés y a la presente fecha de este reporte han sido recuperadas en funcién a los plazos

establecidos.
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

A continuacion, se demuestra la composicion del saldo de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del
2018 y del 2017, de acuerdo a la antigiiedad de la misma, tales como:

...Diciembre 31...
2018 gﬂ'LT
(U.S. délares)
Vencimientos
en dias:

Comente 101,253 40365
1a30 84 819 38974
31a6l 14,532 26,362
61 290 (31,493) 2,735
Mayor a 91 52297 105,120
Total 221.408 213.556

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de cuentas por cobrar a clientes incluye cartera vencida por $52.297
(hasta el afio 2017 cartera vencida por $105,120) con una antigiledad por mas de 91 dias plazo pendientes de
cobro a varios clientes como Sociedad Agricola ¢ Industrial SC por $28,716 (en el afio 2017 por $30,899); y
OBRAUNION S. A. por $11,456 (en el afio 2017 por $11.456). La cartera vencida o mayor a 91 dias
representa el 23,62% y 49,22% en el 2018 y 2017; respectivamente.

Durante los afios 2018 y 2017, los movimientos de la cuenta provision para cuentas incobrables se presenta de
la manera siguiente:

...Diciembre 31....

2018 2017
(U.S. délares)
Saldos iniciales 6,859 6,859
Provision del afio por detenoro 11,325 (0)
Castigo de cartera (18.184) 0
Saldos finales (0) 6,859

En el afio 2018, se registrd con cargo a resultados provision por deterioro en $11.325; v el castigo de cartera por
deterioro fue de $18,184, la misma que incluyé cartera de clientes provenientes del afio 2017 por $6,859.
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de cuentas por cobrar a los Accionistas por $131,695 (en el afio 2017 por
$208,777), representan valores entregados anticipadamente como parte de la herencia que le corresponde a cada
uno de los participes restantes, tales como; sefiores Angel Bruno Morenosgor $30.202 (en el afio 2017 por
$30,202); y Maria Pia Bruno Moreno por $101.453 (en el afio 2017 por $101,453); de acuerdo a convenio legal
establecido v patrocinado por parte del asesor legal contratado por la entidad. Estos saldos se mantienen desde
el afio 2013, los cuales no presentan movimientos, y no generan interés ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de activos por impuestos cormentes, fueron como sigue:
...Diciembre 31...
2018 17
(U.S. dolares)

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 59,600 45,764
Anticipo de impuesto a la renta 37,780 31,212
Crédito tributario de afios anteriores anteriores (Impto. alaRta.) _ 6,277 21.671
Total 103,657 98,647

Crédito tributario del impuesto al valor agregado, corresponde principalmente el saldo a favor del contribuyente
por retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado que le han sido practicadas, cuyo efecto acumulado
al 31 de diciembre del 2018 en $59,600 (al 31 de diciembre del 2017 por $45,764). Este crédito tributario del
impuesto al valor agregado sera aplicado en la liquidacion de la declaracién del mes de enero del 2019.

Anticipo de impuesto a la renta, incluye $6,568 como resultado entre el anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado en el afio 2017 y el saldo del anticipo pendiente de pago en ¢l afio 2018; y remanentes
de anticipos de impuesto a la renta pagados anticipadamente y que no han sido aphicados al impuesto a la renta
provenientes desde el 2013 hasta el 2017 por $31,212.

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de retenciones en la fuente de impuesto a la renta incluye principalmente
valores que han sido retenidos por parte de clientes a la entidad sobre las ventas de inventarios y servicios
prestados que fueron sujetos a retenciones del 1% y 2%, respectivamente; durante el afio 2018 por $7.327, el
mismo que fue liquidado en la declaracion de impuesto a la renta formulario #101 del afio 2018 presentado al
SRI en abnl 5 del 2019, quedando un saldo como crédito tnbutario a favor de la entidad por $6,277.
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saldo de servicios y otros pagos anticipados estan conformados por las
partidas contables que mencionamos, tales como:

-..Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. dolares)
Anticipos a proveedores 81,306 82.460
Seguros pagados por anticipados 2.160 2,160
Total 83,466 84.620

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de Anticipos a proveedores incluye principalmente $67,740 (en el afio
2017 por $67,740) correspondiente a valores entregados en calidad de anticipos al Estudio juridico Ortega,
quienes se encuentran patrocinando el asunto de la herencia de los accionistas, los cuales se mantienen
pendientes por liquidar desde septiembre del 2012; y Otros anticipos por $13,566 (en el afio 2017 por $14,720)
entregados a varios proveedores para futuras compras de matenas primas y para prestaciones de servicios
recibidos de terceros provenientes desde los afios 2014 hasta el 2017. A la presente fecha de este reporte, la
mayor parte de dichos anticipos se encuentran pendientes de liqgmdacion.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de mventarios fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. délares)
Maderas 239.716 285,832
Muebleria 136,845 122229
Mamposteria 7.072 8.520
Total 383,633 416,581

Los saldos de inventarios de maderas, muebleria y mamposteria, representan existencias que estin disponibles
para la venta en los primeros meses del afio 2018. Los inventarios se encuentran libres de gravamenes.
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades, planta y equipos, neto, fueron como sigue:

-.Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 161,002 166,925
Adquisiciones 698 0
(Gasto por depreciacion _(5.858) _(5.923)
Saldos al fin del afio 155,842 161,002

Durante los afios 2018 y 2017, se registrd con cargo a resultados gastos por depreciacion de propiedades, planta
y equipos por $5,858 y por $5,923; respectivamente.

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el sado de otras obligaciones corrientes comprende las partidas que
mencionamos a continuacion:

...Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. délares)
Beneficios sociales 1,308 6,453
Obligaciones tributarias 7,824 2 837
Obligaciones por pagar al [ESS 512 477
Total 0,644 9,767

Beneficios sociales, representa provisiones del décimo tercer sueldo y décimo cuarto sueldo por 5178 y $965,
respectivamente (en el afio 2017 $2,800 y $1,098); y vacaciones por $165 (en el afio 2017 por $1,975);
contabilizadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y canceladas de acuerdo a disposiciones establecidas en el
Codigo Laboral Ecuatonano.

Al 31 de diciembre del 2018, obligaciones tributanias incluye principalmenie retenciones en la fuente de
impuesto a la renta por $1,139 (en ¢l afio 2017 por $1.245); y retenciones en la fuente sobre el impuesto al valor
agregado por $2,068 (en el aflo 2017 por $1,592). Estas obligaciones tributanas fueron canceladas en su
totalidad en enero del 2019.
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSA / RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de cuentas por pagar diversa / relacionada por $11,596; representa el neto
entre los valores facturados por servicios prestados de la compaiiia relacionada Industrializadora de Maderas S.
A. INDEMASA; por servicios de arriendos de bien inmueble; y por reembolsos de gastos de servicios basicos;
realizadas a favor de Comercial Maderera Pailén C. A. por un total de $125,608; en relacion a los valores
pagados por Comercial Maderera Pailén a favor de INDEMASA para cubrir los costos y gastos operacionales
por un total de $114,012.

SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

En los afios 2018 y 2017, la compaiia presentd pérdidas contables y tributarias, por lo cual no se realizo la

provision del impuesto a la renta de la compaiiia, sim embargo, la entidad pagé anticipo de impuesto a la renta
durante esos afios.

La determinacion de la base imponible para los cilculos del impuesto a la renta en esos periodos es como sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017
(L. S. délares)

Pérdida del penodo (152,930) (49,635)
Menos: 15% de Parficipacion para trabajadores 0 TENLE
Ganancia tributable (152,930) (49,635)
Mis: Gastos no deducibles 30,452 6.301
Pérdida sujeta a la amortizacion en periodos siguientes (122 478) (43,334)
Porcentaje de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 0 0

La determinacion del saldo a favor del contribuyente al 31 de diciembre del 2018 v 2017, es como
s1gue;

Impuesto a la renta causado 0 ]
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 13,928 14,128
Mis: Saldo del anticipo pendiente de pago 7,360 2,827
Menos: Retenciones en la fuente realizadas en el

ejercicio fiscal (7.327) (7,360)

Menos: Crédito tributario de afios anteriores (6.310) (14,310)
Saldos a favor del Contribuyente (6.277) (18,843)
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

12,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las declaraciones estin abiertas para la revision por parte de la autoridad
tributaria, hasta la presente fecha, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de mgresos y gastos. La Compaiiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte v
normas contables, aun cuando pudieran existir alpunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el cnterio de las autonidades tributarias.

La Compafiia ha cumplido con la preparacion, presentacion y pago de las declaraciones de impuestos por las
obligaciones tributarias que mantiene mensualmente con la autoridad tributaria,
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de provisién por beneficios a empleados, esta conformado de la
siguiente manera:
... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. délares)
Reserva para jubilacion patronal 27,780 95,548
Reserva para bonificacion por desahucio 5,563 15,983
Total 33,343 111,531

Durante los afios 2018 y 2017, los movimientos de las cuentas provisiones por beneficios a empleados se
presentan de la manera siguiente:
...Diciembre 31....

2018 201
(U.S. délares)
Saldos iniciales 111,530 102,628
Provisiones del afio 9293 9,170
Compensacion de saldos (77,122) 0
Bajas (10,695) (4,331)
Pérdida y ganancia, ajustes actuarniales - neto 331 4,063
Saldos finales 33,343 111,530

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se contabilizé la provision para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio, en base a estudio actuarial emitido por un perito profesional independiente autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Durante los afios 2018 y 2017, se registraron con cargo a
resultados provisiones para jubilacion patronal por $8,471(en el afio 2017 $7,970) y provision por desahucio por
$822 (en el afio 2017 por $1,200).

Compensacion de saldos, representa a cruce de cuentas de la provision para jubilacion patronal con el saldo de
cuentas por cobrar al accionista Sr. Angel Bruno Moreno por $77,122; correspondiente a valores que habian
sido pagados anticipadamente al accionista por concepto de la referida jubilacion.
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"OMERCTAL MADFRERA PAILON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el patimomio neto de los acciomstas de la entidad esta conformado de las
siguientes partidas:

Capital Social - El capital social estd constituido por 200,000 acciones ordinarias, nominativas ¢ indivisibles
con un valor nominal de $0,20 cada una.

Los accionistas de la entidad son los que indicamos a continuacion:

Accionistas # de Acciones ($ Délares) Participacién %
Sr. Angel Bruno Moreno 168,153 33,630.60 84,08%
Sra. Maria Pia Bruno Moreno 31,847 6369 40 15.92%
Total 200.000 40.000.00 100.00%

En el afio 2018, el accionista Sr. Angel Cavanna Bruno transfirié sus acciones de 102,676, a los Sres. Angel
Bruno Moreno por 74,453 v a Sra. Maria Pia Bruno Moreno por 28,223 Estas acciones fueron negociadas
legalmente entre las partes.

Aportes para Futura Capitalizacion — Representa aportes realizados por los accionistas en afios anteriores por
$5,041; y en diciembre del 2014 se realizo transferencia del saldo de la reserva de capital por $36,055 como
aportacion para futura capitalizaciéon. A la presente fecha del referido informe, se encuentra pendiente la
legalizacion de dichos aportes.

Reserva Legal - Durante los afios 2018 y 2017, no se contabilizd apropiacién para la reserva legal, va que la
misma excede de acuerdo a disposiciones establecidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias.

Otras Reservas — Constituye ajuste por expropiacion de un terreno de un area total de 14,135.88 m2, situado en
el Terminal Terrestre (El Triunfo), debido a que 1a M.1. Municipalidad de Guayaquil, declar6 de utilidad pablica
en ¢l afio 2007 el referido bien inmueble. El regisiro de este ajuste en la cuenta patrimonial ha sido considerado
en base al avaliio Municipal por $949,651; el mismo que fue observado por parte de la Superintendencia de
Compaiiias mediante Oficio SC-8G-G-12-0443 emitido en abril 25 del 2012, debido a que dicho ajuste no fue
efectuado de acuerdo a lo que dispone la Resolucion No. 00.Q.IC1.013 de agosto 10 del afio 2000, publicada en
el Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del afio 2000, la misma que establece que para la valuacién y registro
contable de Propiedad, Planta y Equipo, a valor de mercado. La Junta General de Accionistas designara el
perito que debe realizar el avalio de dichos activos, asi como también debera conocer y aprobar el informe
presentado por el perito contratado.

En el afio 2017, se registrd transferencia del saldo de la cuenta patrimonial Reservas facultativas — estatutarias
un total de $455,637 a resultados acumulados; sin embargo, en el afio 2018 se contabihizé la compensacion de la
pérdida del gjercicio 2018 por $160,290; y del saldo de las pérdidas resultados acumulados por $42,114; con las
reservas facultativas y estatutanas por un valor total de $202,404,
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COMERCIAL MADERFRA PATLON C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

Resultados Acumulados — La Admmistracion de la entidad decidié efectuar ¢l registro con crédito a resultados
acumulados de afios anteriores ajustes determinados en juho 31 del 2013 por $141,797; comrespondiente a la
sustitucién de pasivos de proveedores no cancelados provenientes de afios anteriores y que fueron asumidos por
el nuevo deudor Ing. Angel Bruno Moreno Presidente de la entidad, quen decide que dichos pasivos no
cancelados sirvan para absorber pérdidas y se cree una reserva para cubrir las pérdidas acumuladas; por lo cual,
se celebré contrato de asuncion de deudas en agosto 28 del 2014; ver nota 19 a los estados financieros; y en
diciembre del 2013 se registrd ajuste por revalorizacion de inventarios en $90,968. Estos ajustes en resultados
acumulados de afios anteriores fueron aprobados mediante Acta de Junta General de Acciomistas celebrada en
agosto 25 del 2014,

En el afio 2018, se registré contablemente un ajuste de ganancias actuariales por $23,821; correspondiente a
re izacion de los saldos de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, quedando este saldo
presentado en la cuenta patrimonial de Resultados acumulados Otros Resultados Integrales (ORI).

Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — Representa los
valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Fimancieras (NIIF). Dichos ajustes fueron contabilizados en el afio 2012, como aumento en el
saldo de la cuenta de propiedades, planta y equipos por $1,190,265. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas. Este saldo no es dispomble para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado.

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias y costo de ventas estan conformados
por las partidas que se indican a continuacion:

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. dolares)
Ingresos de Actividades Ordinarias:
Ventas de inventarios, neta 777,146 724,750
Costo de ventas (615,386) (467.945)
Ganancia Bruta en Ventas 161,760 256,845

Durante el afio 2018, las ventas netas y costo de ventas sufrieron un aumento en $52,356 v $147.441; que
constituyen el 7,22% v el 31,51% en relacién al 2017; respectivamente. El comportamiento del margen bruto en
ventas fue del 20,82% en el afio 2018; y en el afio 2017 fue del 35,44%.

En el afio 2017, las ventas netas aumentaron en 513,481 v el costo de ventas disminuyd en $5,184; que

constituyen el 1,89% y el 1,17% en relacién al 2016; respectivamente. El comportamiento del margen bruto en
ventas fue del 39,63% en el afio 2017; y en el afio 2016 fue del 37,76%.
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos administrativos incluyen gastos operacionales que estin
conformados por las partidas que se mencionan a continuacion:

. Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. dolares)

Sueldos y beneficios a trabajadores 31,159 32,314
Aportes IESS 3,104 3.064
Servicios de secado y proceso 129000 137,000
Suministros y materiales 5,082 7,026
Honoranos a profesionales 66,037 66,550
Mantenimiento y reparaciones 6,888 8,923
Impuestos y contribuciones 28,799 19,272
Servicios publicos 2,801 2,877
Arriendos de inmuebles 3,600 3,600
(Otros, menores 26,675 20,291
Total 303,145 300917

Los gastos admimistrativos en el afio 2018, tuvieron un incremento neto no importante de $2,228; el mismo que
se atribuye en un aumento en la cuenta de Impuestos v contribuciones en relacion al afio 2017.

16. SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

El saldo principal con parte relacionada, durante los afios 2018 v 2017, se desglosa como sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017
(U, S. délares)
Activos:
Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada 0 3,351
Cuentas por cobrar a Accionistas 131,655 208,777
Pasivo:
Cuenta por pagar a compaiiia relacionada 11,596 0

Las transacciones reahizadas con la compaiiia relacionada y con los acciomstas de la entidad han sido efectuadas
bajo los mismos términos y condiciones como si hubiesen efectuado con terceros.
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17. EVENTO O HECHO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha del informe de los anditores independientes (Abril 16, 2019), no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion de COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y
que ameriten una mayor exposicion.
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