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N ME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMERCIAL MADERERA PAILON C. A. que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los comespondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como,
las notas a los estados financieros que meluyen un resumen de las politicas contubles significativas.

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales. la
posicion financiera de COMERCIAL MADERERA PAILON C. A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en comparativo a los estados financieros
del afio 2016; de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF pam PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria foe efectuada de acverdo con Normas intemacionales de Auditorin (NIA).  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este mforme en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relncion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
COMERCIAL MADERERA PAILON C. A, de acuerdo con el Codigo de Euca para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) v las disposiciones de
independencin de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de anditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La Admimstracién es responsable de la preparacion vy presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Intermacionales de Informaciin Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno determinado por ls Admimstracion como
necesano pam permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores mateniales, debido a frande o emror.

Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compafia.
52
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los obpetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad mzonable de si los estados fimmmcieros en su conjunio estan
libres de ermores materales, debido a fraude o eror, v emitir un mforme de auditora que mcluya nuestsa opmion.
S:prﬁdrmnﬁhﬁmdlngﬂnk@mdd,pmmmmmmmm#m

con Normas [nternacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista  Errores
pueden surgir debido a fraude o emor y son considerados matenales si, mdividualmente o en su conjunto, pucden
razonahlemente preverse que mfluyan en las decisiones econdmicas que los usuanios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectunda de conformidad con las Normas Intermacionales de Audsoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profcsional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ ldentificamos y evaluamos los nesgos de crmor matenal en los estados fimancicros, debido a fraude o error.
mymmmammwahmmymﬂma
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. EI riesgo de no detectar un emmor
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion matenial debido a enmor, va que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones iniencionadamente crroneas
o vulneracion del control mtemo.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para In auditoria con el fin de disefiar procedimentos de
auditoria que sean apropindos en las circunstancias, pero no con ¢l propesito de expresar una opimon sobre la
cliectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v 1 las estimaciones contables v la comespondiente
mformacion revelada por la Administracion es razonable.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y <l contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y s los estados financicros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que

Comumicamos a los responsables de la Admimstracion de la Compaiiia respecto a. entre otros asumtos, el alcance v
¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significanvos. asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimicntos de ética en relacion con la mdependencia ¢ informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos
d:luﬁqucstlmﬁimupuarrmnh!nmﬂc que puedan afectar a moestra mdependencia, v en s caso, las
salvaguardas.
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Otro Asunto

ApditPlus

Auditores y Contadores Independicntes Cia. Lida.
SC - RNAE No. 646

Guayaquil, Abril 13 del 2018

Diez de Agosto 300 y Pedro Carbo
Oficina # 202 Piso 2 .Telf.: 6017839

Entre los asuntos comunicados a la Admmistracion de la Compaiiia, determmamos aquellos que fucron mas
sigmificativos en la auditoria de los estados ﬁmdﬂﬁumﬁdqummmhm
clave de la auditoria.  Describimos estos asuntos en nuestro mforme de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque mzonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superen los beneficios de interés pablico de la comunicacn.

A la fecha del presenie mforme, se encuentra en proceso de preparacion los anexos mbutanos comespondscnics al
aiio 2017 por parte del sujeto pasivo de impuesto, el mismo que debera ser presentado conjuniamente cog
de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias al Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta julio 31 del 2

Cel: 0994087227 - 0958990418
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UMERC LAL

ADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 1016

presados en U. S. délares)

IVOS

CTIVOS CORRIENTES:

ectivo y equivalentes de efectivo
Activos financicros, neto

CHIVOS POT IMPUCSIOs comentes
BCTVICIOs ¥ otros pagos anticipados
nventanos

otal actives corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
:m:msynmu

equipos vy herramentas
ud:hsymd:nﬁcm
t-pusdew

s . mmul.d.
"" m planta y equipos, neto
'O FINANCIERO NO CORRIENTE

OTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

DTAL ACTIVOS

& M et nd

mﬂnmhhm

as explicativas a los estados financieros

3 200,650 218933
4.18 846,344 934,764
S 98,647 77959
6 84,620 85622
7 416,581 366,654
—L164 378620
L5648 006 L721.552
8
135,608 135.608
58,052 58,052
532 532
3676 __8676
202 868 202 868
(41.866) (35.943)
161,002 166,925
41275 4 875
165877 17L.800
1,813,883 1.893.352
CPA_ Nathalia Izquierdo Velasquez
Contadora General
Registro No. 0.20666
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MERCIAL MADERERA PAILON C. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en L. S, dilares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO MNotas 2017 2016
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas v documentos por pagar 299 T19
(Otras obligaciones corrientes 9,10 9,767 0813
Anticipos de clientes 525 37428
Total pasivos corrientes 13286 47.960
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 1 111.531 102 628
TOTAL PASIVOS 124817 150,588
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital suscrito 40,000 40,000
Aporte de socios para futura capitalizacion 41,097 41.097
Reserva legal 11,262 11262
Reservas [acultativas y estatutarias 424951 BB4 651
Reserva acumulada adopeion por primera vez NIIF 1,190,265 1,190 265
Resultados acumulados 31.126 (338,739)
Resultado del periodo (49.635) (85.772)
Total Patrimonio neto de los Accionistas 1,689,066 1,742,764
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 1813883 1893352
= 1
(% cdevee i Lher id
Ing. Angel Bruno Moreno CPA. Nathalia Izquierdo Velasquez
Presidente Contadora General

Registro No. 020666

Cel.: 0994087227 - 09589490418
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S. délares)

Notas . 2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 13 724,790 713311
MENOS: COSTO DE VENTAS 13 467.M5 _477.511
GANANCIA BRUTA 13 256,845 235
MENOS: GASTOS OPERACIONALES:
Administracion 14 300917 325,171
Ventas 2453 2217
Depreciaciones 5923 6,150
Provisiones para beneficios a empleados 11 11,170 0
Gastos financieros 569 736
Total 321032 334274
PERDIDA OPERACIONAL (64,187) (98,474)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO _14.552 21272
PERDIDA DEL EJERCICIO (49 635) (77.202)
MENOS:
Participacion de utilidades a trabajadores 0 0
Anticipo de impuesto a la renta 10 {0) (8.570)
Total (0) (8.570)
PERDIDA DEL PERIODO (49.635) (85.772)

(7 7ot decces ot ,a.g,;m

Ing Angel Bruno Moreno CPA. Nathalia [zquierdo Velasquez
Presidenic Contadora General

Registro No. 0.20666

‘er notas explicativas a los estados financieros
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ERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en U.S, dilares)

Oficina # 202 Piso 2 .Telf.: 6017839

Aporte

Para = Resullados Acumulados.......

futura «snReservas.... Adopciin Resultado

Capital  capita- Otras primera  Resultados del
Diciembre 31,2015 40,000 41,007 11,267 BE4,6511,190.265 (SU463)  (285.876) 1800936
Transferencia de resultados (285,876) W35 876
Pendida del perindo (R5.772) (BS.772)
Ajuste pérdidus actuariales 27,600 27,600
Diciembre 31, 2006 410,000 41,097 11262 RR4 651 1,190 265 {334.739) (R5.772) 1,742,764
Transferencia de resuliados (235,772) 85,772 i
Ajimte, perdidas actimmales
Regulanzacon de saldo {439,700) 4354637 (4.063)
Perdida del periodo (49,635) (49,633)
Diciembre 31, 2017 40,000 41097 11,262 424951 1,190,263 ILIZE 49639 1,682,066
L
;/‘4 /? &Qﬁﬁm (o &‘d:ﬂ'
Ing. Angel Bruno Moreno CPA. Nathalia lzquierdo Velasquez
Presidente Contadora General
Registro No. 0.20666
Ver notas explicativas a los estados financieros
-9.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

({Expresados en LS. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagados a proveedores y empleados

Impuesto a In renta pagado

Intereses ganados (pagados). neto

Orros mgresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJUS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos de propiedades, mgreso neto

Activo financiero, recuperacion de mversion parcialmente

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Recibidos de (Pagos a) compaiiia relacionada. neto

Efectivo ¥ equivalentes al efectivo:
Disminucion neta en efectivo durante ¢l periodo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

I T, 5
AT devee e 2
Ing. Angel Bruno Moreno
Presidente

Ver notas explicativas a los estados financieros

2017 2016
735,783 ROS5,168
(787,954) (867,076)
(14.429) (15,015)
(569) (736)
_14.552 21272
(32610 (36.387)
0 (10,532)
(18.199) 15206
(18.199) 4674
Sl (33.603)
(18.283) (87.316)
218553 306,245
200,650 218933
CPA_ Nathaha lzguerdo Velasquez
Contadora General

Registro No. 0.20666

=10-
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| ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en LS. délares)

2017 2016
Pérdida del periodo . {49,635) (85,772)
Ajustes por partidas distintas al efectiva:
Depreciaciones de propiedades v equipos 5923 6,150
Pravisiones labomles 11,170 5,104
Cambios en activos ¥ pasives (Incremenio y/io Disminucidn);

. Cuents por cobrar 47,895 110,300
Anticipos de clientes (36,902) (18.340)
Inventarios (49,927) (30,166)
Servicios y ottos pagos anticipados {20 688) 17,648
Activos por Impuesios cormientes 12 (11,546) .
Oiros activos comenies {140) (24.052)
Cuentas y documentos por pagar 16456 (3.419)
(hras obligaciones comentes 2275 {122)
(iros pasivos comentes _{46) (22.262)

Total ajusies (2.982) 20 385
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (32.617) (36,387)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos de propiedades, ingreso neto 0 (10.532)
Activo financiero, recupercion de imversién parcialmente (18,199) 15,206
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Recibidos de (Pagos a) compaiiia relacionada, neto 32533 (33,603)
Efectivo v equivalentes al efectiva:
Disminucion neta en efectivo durante el perindo {18,283) (87316)

. Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 218933 306,249
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 200,630 218.933

L A (.'/%a’lwpefz 5&, oy
Iing. Angel Bruno Moreno CPA. Nathaha lzquierdo Velasquez
Presidente Contadora General

Registro No. 0,20666

er nolas explicativas a los estndos Minancheros
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

CONSTITUCION Y OPERACIONES

En el afio 1889 la compaiiia se fundd como Aserrio LA PRECURSORA, en In cindad de Limones. Provincia
de Esmeraldas, por el seflor Domingo Samprieto, en ese mismo afio se apertura ¢l deposito de madera EL
PAILON, en la ciudad de Guayaquil, hace 127 afios.  Sigue funcionando como sucesores de Domingo
Samprieto, Cavanna y Bruno, Carlos Buno §. A

El 18 de mayo de 1953, se constituye como COMERCIAL MADERERA PAILON C. A: en el afio 1977, se
cerro el aserrio de Limones v la matriz paso a la ciudad de Guayaquil.

Su actividad prmcipal es la compra y venta, al por mayor y menor, de toda clase de maderas, podra constituir en
sociedad con otras personas naturales o juridicas, toda clase de compaiiias; podra comprar activos y pasivos de
giros mercantiles de individuos o sociedades, en actual funcionamiento o en estado de liquidacién, podri
comprar v vender toda clase de acciones de compaiias: comprar y vender bienes raices risticos y- urbanos,

importar y exportar mercaderias v otros productos.

Durante los afios 2017 y 2016, la compaiiia presentd perdidas en los referidos ejercicios por $49.635; v $85.772:
respectivamente, debido a que las operaciones de la entidad han declinado sus ingresos, v los gastos
operacionales en ambos periodos tuvieron un mayor efecto en relacion a los margenes bruto en ventas.  Esie
evento o condicion, que es conocido por la administracién y sus accionistas estd siendo objeto de una estrategia
para mejorar el rendimiento de la empresa y asegurar la habilidad de Ia Compaiiin para continuar como negocio
en marcha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la preparacion y presentacion — Los estados financieros adpmtos de COMERCIAL MADERERA
PAILON C. A., comprenden los estados de siuacion financiera, de resultados integral, de cambios en el
patrimanio neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
en comparativo al afio 2016, los cuales han sido preparados y presentados de conformidad a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF pama PYMES) que han
sido adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera umforme y consistente de un ejercicio a otro.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidas en Funcion de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes v aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan; tales como:

Efectivo y equivalentes de efectivo — Constituyen aquellos activos financieros liqudos, que se pueden
convertir rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias. como fondos disponibles en caja chica. en
cuentas comigntes de bancos locales, e mversion a corto plazo registrada al valor del costo de negociacion con
vencimiento a 32 dias plazo, y los ingresos por intereses ganados son registrados en base a su realizacion.

= ]2«



Actives y Pasivos Financieros — Comprende mstrumentos financieros v categorias de no derivados v
consistentes en cuenias por cobrar y cuentas por pagar. Se registran micialmente a su valor razonable, mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a lo compra o emision de éste y se registran en ¢l momento en
que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la
Compaitia tmnsfiere el activo financiero a otra parte sin retener ¢l control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activos y pasivos financieros, tales como:

* Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Son contabilizadas al momento de la negoctacion de la
venta de mueblerias, prnincipalmente de puertas, batientes, jambas, pallets, encofrados, perfiles y modulos; y
cuando es efectunda la transferencia al cliente de la totahidad de los nesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

Los saldos de cuentas por cobrar, incluyen principalmente cuentas por cobrar comerciales que representan
ventas en ¢ondiciones normales realizadas a clientes entre | a 90 dias, sin intereses v son registradas a su
valor razonable; ademas, presentan saldos de cuentas por cobmr a comparias v partes relacionadas, las
mismas gue no tienen vencimiento establecido m wmpoco generan interés; préstamos a empleados v otras
cunmpnrmhmr lns mismas que son valorizadas a valor nominal. Ver nota 4 a los estados financieros.

Provision para cuentas incobrables — El saldo de la provision para cuemtas ncobrables ha sido
determunado en base a estmaciones de la Gerencin considerando la cartera de dudosa cobrabilidad; sin
embargo, durante los afios 2017 y 2016, dicha provision para cuentas incobrables se ha mantenido.

s Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registradas al momento de la
negociacion de la compra de materiales v bienes: y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales
para el proceso de las maderas que son utilizados para la comercializacidn de los diferentes tipos de puertas.
Los saldos de cuentas por pagar, también presentan cuenias por pagar a compaiiias y partes relacionadas., las
TISIAs que no tienen vencimiento establecido ni tampoco devenga interés.

Las cuentas por pagar comerciales, ncluyen proveedores locales y otras cuentas por pagar que constituyen
pasivos financieros no denivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; y su
valor razonable se revelan en la nota 9 a los estados financieros.

Inventarios — Los productos terminados de las maderas en sus diferentes especificaciones, estan contabilizadas
al costo, que no excede el valor neto realizable. El costo se determina por el método de costo promedio.

La Gerencia realiza periddicamente estimaciones sobre la obsolescencia de sus inventarios de maderas obsoletos
o de lento movimiento, para determinar ¢l monto a regisirar por este concepto al cierre del gjercicio econdmico.
Servicios ¥ otros Pagos Anticipados — Constituyen anticipos entregados a proveedores para compras futuras de
inventanos, los cuales son hqudados al momento de la recepeion de los inventarios.

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de impuestos de retenciones en la fuente de impucsto
a la renta practicado por terceros sobre las ventas de puertas de maderas y otros componentes; vy anticipos de
impuestos a la renta del afio 2017 y provenientes de afios anteriores, contabilizadas como créditos tributarios a
[avor de la entidad.

Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presenta registradas al costo de adquisicion, nota 8. El cosio de
propiedades, planta y equipos. se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
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El costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. Las
adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida otil son capitalizadas, micntras que los
desembolsos comrespondientes a mantemmientos y repamciones que no aumenten o exnendan la vida onl de los
activos son reconocidos directamente en gastos. La vida unl y el método de depreciacion se revisan
penodicamente para asegurar que el método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con ¢l patron
previsto de beneficios econdomicos futuros.  Los desembolsos posteriores v renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compaiiia obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retimn las propiedades, planta y equipos. la Cnmp:aﬂl'n elimina ¢l costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de ganancias y pérdidas.

estarin contabilizado por encima de su importe recuperable cuando mMmhhmMHmu
se pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo que ¢l mismo se presentaria como detenorado
y s¢ debera reconocer una pérdida por detenoro del valor de ese actvo.

lellmﬂm-hmmwmmhm&mmmtmn
anticipada y prestacion de servicios de siembra y venta de 60 drboles de TECA a 20 afios plazo.

Otras Obligaciones Corrientes - Estian reconocidos mediante el método del devengado v se onginan cuando In
entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados v lo establecido por la legislacion laboral,
normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales.

Anticipos de Clientes — Representan anticipos recibidos de clientes pam ser liquidados al momento de las
fuluras ventas de puertas de maderas v otros componentes.

Otras Obligaciones Corrientes - Estin reconocidos mediante el método del devengado y se ongnan cuando la
entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados y lo establecido por las nommativas trbutanas: de la
legaslacion laboral; del Seguro Social o acuerdos contractuales; tales coma:

Impuestos Corrientes — En el aflo 2017, se obtuvo como resultado una pérdida contable y tnbutaria, sin
embargo, la entidad pagd durante los meses de julio y septiembre del 2017 anticipo de impuesto a la renta
determinado en la declaracion del impuesto anual del afio 2016,

Provisiones — Se registran las provisiones cuando la compaiiia tiene una obligacion futura. va sea legal o
implicita, como resultado de sucesos presentes; cuando es probable que vaya a ser necesana una salida de
recursos para liquidar [a obligacion; y cuando el importe se ha estimado de forma fable.

Las provisiones son eviluadas peridbdicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor mformacion
disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
Participacion a trabajadores sobre las utilidades - La Compaiiia en el afio 2017, obtuvo como resultado una

pérdida contable y mributaria, por lo cual no reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los rabajadores
en las utilidades de la Compaiiia.
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Reserva para Jubilacién Patronal ¢ Indemnizacion por Desahucio - El Codigo del Trabajo establece la

obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios o mias hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente én una misma compaiiia. Con este
proposito la Compaiiia establecid una reserva matemdtica anual, basada en estudio actuanal realizado por una

firma de actuarios profesionales, el cual mcluye calculo de indemnizacion por desahucio en caso de terminacion
de la relacion laboral, qucmnmndpnguﬂmhqldmdclmmm\ﬂmt:nhuhmm:m
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.  Estas reservas se
contabilizan con cargo a resultados cuando se provisionan.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias en la Repiblica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad neta
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera ver de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) - Incluye el valor resultante del ajuste oniginado en la adopeion por primem
vez de las Normas Intenacionales de Informacion Fimancieras (NIIF). El saldo acreedor de esta sub-cuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Imtemacionales de
Informacion Fmanciera (NIIF), éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio economico conchudo, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de hiqguidacion de la entidad.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos por actividades ordinanas mcluyen ¢l
valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta principalmente de mademns y
mueblerias. El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios mignificatnvos de propiedad han sido
transferidos al comprador, v no subsisten mcertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los inventarios.

Dichos ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre y cuando el importe de los
ingresos de actividades ordinanias pueda medirse con fiabilidad. sea probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion en un corto plazo, el grado de realizacion de la transaccion,
al final del periodo sobre ¢l que se mforma, pueda ser medido con fiabilidad; los costos mcurmdos en la
transaccion y los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad.

No s¢ considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelio
todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos. - Se registran los costos y gastos al costo historico y reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y sc registran en ¢l
periodo mas cercano en ¢l que se conocen. El costo de venta incluye todos aquellos costos en los que se incurre
desde la compra de la materin prima hastn que se comercializa los productos terminados; incluyendo el costo
del transporte y todos los gastos que involucren el proceso de despacho de los productos terminados.

Los gastos administrativos y de ventas se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan; asi como gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la entidad y otros gastos en los que se incurre para finalizar la comercializacion y entrega de
la muebleria

Los ingresos v gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen cuando
se devengan v se realizan.
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Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los mgresos y gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion v la entidad tiene la intencion de liquidar por su importe o de realizar el activo v
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Transacciones con entidades y partes relacionadas — Pam efectos tributanios se consideraran partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades. domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directa o indirectamente en la direccion, administracidn, control o capital de la otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la
direccion, administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algun tipo de relacion o vinculacion entre contnbuyentes, la Admmmisiracion
Tributaria atenderda de forma general a la participacién accionana u otros derechos societarios sobre el
patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion efectiva del negocio, la distmibucion de
utilidades, la proporcion de las transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en
tales operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con sociedades
domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o en Paraisos Fiscales.

Asi mismo, ln Admimstracion Tributaria podra establecer partes relacionadas por presuncion cuando las
transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena competencia. Podrd considerar también partes
relacionadas por presuncian a los sujetos pasivos v a la persona natural, sociedad, o grupo econdmico con quien

realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes defimidos en ¢l
Reglamento.

Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes — Se clasifican en ¢l estado de situacion fimanciera los
suldos en funcion a sus vencimientos; en commente cuando el vencimiento es igual o inferior a un afio, contados
a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros v como no corriente, los superiores a ¢se
peniodo.

Estimaciones v juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF aprobados por la Administracion de la entidad, requiere el uso de ciertas estimaciones criticas y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propasito de determinar la valuacion
ym:mdedmmmmmmdclmmm En opmiim de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si ¢l cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,
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