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AUDITORES Y CONTADORES
INDEPENDIENTES

Mayo 5, 2017

Ing. Angel Bruno

Representante Legal

COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.
Guayaquil .-

Estimado Ing. Angel Bruno:

Adjunto sirvase encontrar 2 ejemplares del informe definitive de auditoria externa a los
estados financieros de la entidad COMERCIAL MADERERA PAILON C. A. por el afio terminado al
31 de diciembre del 2016 en comparativo del ano 2015.

Un ejemplar del referido informe de auditoria una vez firmado por los responsables de los
reportes financieros, deberd ser devuelto a los auditores externos para nuestro envio a la
Superintendencia de Compafias y para nuestro archivo y control.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
COMERCIAL MADERERA PAILONC. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMERCIAL MADERERA PAILON C. A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patnmonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en
comparativo a los estados financieros del afio 2015; asi como las notas a los estados financieros que mcluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos matenales, la
posicion financiera de COMERCIAL MADERERA PAILON C. A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en comparativo a los estados financieros
del afio 2015; de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

Fundamentos de la Opinion

MNuestra aunditoria fue efectuada de acuerdo con Normas mternacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos independientes de
COMERCIAL MADERERA PAILON C. A., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de
mdependencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumphido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados fmancieros de
conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control mtermo
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a frande o error.
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener segundad razonable de s1 los estados financieros en su conjunto estin
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Segunidad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (N1A), detectara siempre un error material cuando este exista. Frrores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econoémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

* ldentificamos v evaluamos los riesgos de emor matenal en los estados financieros, delndo a fraude o error,
disciiamos y cjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos vy obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opmnion. El riesgo de no detectar un error
material debido a frande es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones imtencionadamente erroneas
0 vulneracion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
anditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compariia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estinaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

# Ewvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable.

- Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, ¢l alcance y

el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

dh V)
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Oiros Asuntos

A la fecha del presente informe, se encuentra en proceso de preparacion los anexos tributarios correspondientes al
afio 2016 por parte del sujeto pasivo de impuesto, el mismo que debera ser presentado conjuntamente con el Informe
de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias al Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta julio 31 del 2017.

iffls Co e/

Auditores v Contadores Independientes Cia. Ltda. Socio
SC - RNAE No. 646 Registro # 0.1728;

Abril 26, 2017
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo 3 218933 306,249
Activos financieros, neto 4,18 934,764 1,442 503
Inventarios 5 366,654 336488
Servicios y otros pagos anticipados 6 85,622 103,270
Activos por impuestos corrientes 7. 77,959 67,837
Otros activos corrientes 37.620 13.568
Total actives corrientes 1721552 2269915
ACTIVOS NO CORRIENTES:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 3

Terrenos y mejoras 135,608 135,608
Maquinarias, equipos y herramientas 58.052 48052
Muebles y enseres de oficina 532 0
Equipos de computacion 8.676 8,676
Sub-total 202,868 192,336

Menos depreciacion acumulada (35,943) (29.793)
Total Propiedades, planta y equipos, neto 166,925 162,543

ACTIVO FINANCIERO NO CORRIENTE 4,875 4 875

TOTAL ACTIVOS 1,893,352 2437333

/\m Fa */[
ing Angel Bruno Moreno |

Presidents Contadora General
Registro No. 32.297

Ver notas explicativas a los estados financieros
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en U. S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Notas 2016 2015
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar 719 4,138
Otras obligaciones comientes 9 12 9813 99035
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 10 0 394,220
Otro pasivo financiero ] 22 262
Anticipos de clientes 11 37428 55.768
Total pasivos corrientes - 47.960 486,323
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 13 102,628 150,074
TOTAL PASIVOS 150,588 636,397
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 14

Capital suscrito 40,000 40,000
Aporte de socios para futura capitalizacién 41,097 41,097
Reserva legal 11,262 11,262
Reservas facultativas y estatutarias 884 651 884 651
Reserva acumulada adopcion por primera vez NIIF 1,190,265 1,190,265
Resultados acumulados (338.739) (80,463)
Resultado del periodo (85.772) (285.876)
Total Patrimonio neto de los Accionistas 1,742,764 1,800,936

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 1,893,352 2.437,333

>

Ifg. Angel Bruno Moreno “CPA. Rosa Rioftio Cali
Presidente Contadora General
Registro No. 32.297

Ver notas explicativas a los estados financieros
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U.S. délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
MENOS: COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA EN VENTAS

MENOS: GASTOS OPERACIONALES:

Admimstracion
Ventas
Depreciaciones

Provisiones para beneficios a empleados
Gastos financieros

Total

PERDIDA OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

PERDIDA
MENOS:

Participacion de utilidades a trabajadores
Anticipo de impuesto a la renta

Total

PERDIDA DEL PERIODO

st

Fg. Angel Bruno Moreno

Presidente

Ver notas explicativas a los estados financieros

16

13

9, 12
12

21272
(77,202)
0

(8.570)
(8,570)

(85.772) -

)

i
u//‘ /4 J-’” 1
“CPA. Rosa Riofrio Cali

335384
2,930
5,301

14,237
444
358 296

(293,968)
15,239
(278,729)

0

(1.147)
(2.147)

(285,876)

Contadora General
Registro No. 32.297
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en U.S. délares)

Aporte
para
futura ....Reservas.... Adopcion Resultado
Capital  capita- Otras primera  Resultados del
Social lizacin  legal  reservas yvez NIIF acumulados periodo Total
Diciembre 31, 2014 40,000 41,097 11,262 84 651 1190, 265 (85.264) 4,801 2,086,812
Transferencia de resultados 4 801 (4.801)
Pérdida del periodo (285.876) (285.876)
Dicicmbre 31, 2015 40,000 41,097 11,262 &4 651 1190 265 (80,463) (285.876) 1.B00.936
Transierencia de resullados (285.876) 285 876
Pérdida del periodo (85.772)  (85,772)
Ajuste, pérdidas acluariales 27,600 27 600
Diciembre 31, 2016 40,000 41097 11262 884651  L190265 (338739) (85,772)  L742.764

>l¥ 25 ] Lo By o ol

¥z Angel Bruno Moreno CPA. Rosa Rioffio Cali
Presidente Contadora General
Regstro No. 32.297

Ver notas explicativas a los estados financieros
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COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagados a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses ganados (pagados), neto

Otros mgresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Desembolsos de propiedades, mgreso neto
Activo financiero, recuperacion de inversion parcialmente

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
{Pagos) Recibidos de compaiiia relacionada, neto

Efectivo v equivalentes al efectivo:
Disminucién neta en efectivo durante el periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del periodo

P

Ang. Angel Bruno Morent
Presidente

Ver notas explicativas a los estados financieros

016 2015
805,168 764,819
(867,076) (821,289)
(15,015) (46,408)

(736) 13,756
21272 1.040
(56,387) (88,082)
(10,532) 0
15,206 545
4,674 345
(35,603) 217173
(87.316) (59,764)
306,249 366013
218,933 306,249

€PA. Rosa Rioftio Cali
Contadora General
Registro No. 32,297

- 10-
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L MADERE AILON C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en U.S. délares)

2016 2015

Ganancia del Periodo antes de impuestos (85,772) (278.729)
Ajusies por partidas distintas al efectivo:
Deprecaciones de propiedades y equipos 6,150 5302
Provisaones laborales 5,194 14,237

Cambios en actives y pasives (Incremento y/o Disminucién):
Cuentas por cobrar 110,300 29753
Anticipos de clientes (18,340) 10,660
Inventarios (30,166) 158,981
Servicios y otros pagos anticipados - 17,648 (4.413)
Activos por impuestos corrientes (11,546) (23,543)
Otros activos comentes (24,052) 121
Cuentas y documentos por pagar (3,419) 1,073
(Onras obligaciones corrientes (122) (1,524)
Otros pasivos cormientes (22.262) ]

Total ajustes 29,385 190,647

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién {(56.387) (B8,082)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Desembolsos de propiedades, ingreso neto (10,532) 0

Activo financiero, recuperacion de inversion parcialmente 15,206 545

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 4,674 545

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

{Pagos) Recibidos de compaiiia relacionada, neto (35,603) 22,173

Efective ¥ equivalentes al efectivo:

Desminucion neta en efectivo durante e periodo (87,316) (59.764)

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del periodo 306,249 366,013

Efectivo v tquiulll:nlﬂ de efectivo al final del periodo 218,933 206,240

ﬁug Angel Bruno Mur:m]/l
Presidente Contadora General

Registro No, 32.297

Ver notas explicativas a los estados financieros
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= COMERCIAL MADERERA PAILON C. A.

g  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

® ! CONSTITUCION Y OPERACIONES

i En el aiio 1889 la compaiiia se fundd como Aserrio LA PRECURSORA, en la ciudad de Limones, Provincia

X de Esmeraldas, por el sefior Domingo Samprieto, en ese mismo afio se apertura el depdsito de madera EL

- PAILON, en la ciudad de Guayaquil, hace 127 afios.  Sigue funcionando como sucesores de Domingo
Sampricto, Cavanna y Bruno, Carlos Bruno S. A

El 18 de mayo de 1953, se constituye como COMERCIAL MADERERA PAILON C. A ; en el afio 1977, se
cemo el aserrio de Limones y la matriz paso a la ciudad de Guayaquil

Su actividad principal es la compra vy venta, al por mayor v menor, de toda clase de maderas, podra constituir en
sociedad con otras personas naturales o juridicas, toda clase de compaiias; podréd comprar activos y pasivos de
giros mercantiles de individuos o sociedades, en actual funcionamiento o en estado de liquidacién, podra
comprar y vender toda clase de acciones de companias, comprar y vender bienes raices nisticos y urbanos,
mmportar y exportar mercaderias y otros productos. .

En diciembre 31 del 2016, la Administracion de la entidad decidid aplicar el neteo contable de los saldos con la
. compailia relacionada INDUSTRIALIZADORA DE MADERAS S. A. en cuentas por cobrar por $498,531.16,
= ¥ cuentas por pagar en $436 382.12; dando como resultado final un saldo de cuentas por cobrar de $62,149.04;

: el mismo que se mantiene registrado contablemente a esa fecha. Esta transaccion serd aprobada mediante Acta
de Junta General Ordinaria de Accionistas que sera celebrada posteriormente a la fecha del presente informe.

Durante los afios 2016 y 2015, la compafiia presentd pérdidas en los referidos ejercicios por $835,772; y
$285,876; respectivamente, debido a que las operaciones de la entidad han declinado sus ingresos, vy los gastos
J operacionales en ambos periodos tuvieron un mayor efecto en relacion a los margenes bruto en ventas. Este
evento o condicion, indica la existencia de una imcertidumbre material que puede causar dudas relevantes de la
habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

s 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

_2 Bases de la preparacién y presentacién — Los estados financieros adjuntos de COMERCIAL MADERERA
- PAILON C. A., comprenden los estados de situacién financiera, de resultados integral, de cambios en el
patnmonio neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016
en comparativo al aflo 2015, los cuales han sido preparados y presentados de conformidad a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) que han
sido adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera uniforme y consistente de un ejercicio a ofro.

%&" A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
= financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las Normas
[ o Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes v aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
7
=
-.H'-u-
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que se presentan; tales como: 4




Efectivo y equivalentes de efectivo — Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
convertir rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias, como fondos disponibles en caja chica, en
cuentas corrientes de bancos locales, e inversion a corto plazo registrada al valor del costo de negociacion con
venicimiento a 32 dias plazo, y los ingresos por intereses ganados son registrados en base a su realizacion.

Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no denvados vy
comsistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en el momento en
gue existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando ¢l derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la
Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos v
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activos y pasivos financieros, tales como:

= Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Son contabilizadas al momento de la negociacion de la
venta de mueblerias, principalmente de puertas, batientes, jambas, pallets, encofrados, perfiles y modulos; y
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los nesgos v beneficios de la propiedad de
los productos.

Los saldos de cuentas por cobrar, incluyen principalmente cuentas por cobrar comerciales que representan
ventas en condiciones normales realizadas a clientes entre 1 a 90 dias, sin inlereses y son registradas a su
valor razonable; ademas, presentan saldos de cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas, las
mismas que no tienen vencimiento establecido mi tampoco generan interés; préstamos a empleados y otras
cuentas por cobrar, las mismas que son valorizadas a valor nominal. Ver nota 4 a los estados financieros.

Provision para cuentas incobrables — El saldo de la provision para cuentas incobrables ha sido
determinado en base a estimaciones de la Gerencia considerando la cartera de dudosa cobrabilidad; sin
embargo, durante los afios 2015 y 2014, dicha provision para cuentas incobrables se ha mantenido.

e Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registradas al momento de la
negociacion de la compra de matenales v bienes; y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales
para el proceso de las maderas que son utilizados para la comercializacion de los diferentes tipos de puertas.
Los saldos de cuentas por pagar, también presentan cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas, las
mismas que no ticnen vencimiento establecido ni tampoco devenga miterés.

Las cuentas por pagar comerciales, incluyen proveedores locales v otras cuentas por pagar que constituyen
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cutuan en un mercado activo; v su
valor razonable se revelan en la nota 9 a los estados financicros.

Imventarios — [.os productos terminados de las maderas en sus diferentes especificaciones, estan contabilizadas
al costo, que no excede el valor neto realizable. El costo se determina por el método de costo promedio.

La Gerencia realiza periddicamente estimaciones sobre la obsolescencia de sus mventarios de maderas obsoletos
o de lento movimiento, para determinar el monto a registrar por este concepto al cierre del ejercicio econdmico.
Servicios y otros Pagos Anticipados — Constituyen anticipos entregados a proveedores para compras futuras de
mventarios, los cuales son liquidados al momento de la recepcion de los inventarios.

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de impuestos de retenciones en la fuente de impuesto
a la renta practicado por terceros sobre las ventas de puertas de maderas y otros componentes; y anticipos de
mmpuestos a la renta del afio 2016 y provementes de afios anteriores, contabilizadas como créditos tnbutanios a
favor de la entidad.
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Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presenta registradas al costo de adquisicion, nota 8. El costo de
propiedades, planta y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida 1til estimada de 20 aios para Edificios; 10 para equipos de oficina; maquinarias, equipos y herramientas; y
3 para equipos de computacion.

El costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. Las
adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida util son capitalizadas, mientras que los
desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida otil de los
activos son reconocidos directamente en gastos. La vida util y el método de depreciacion se revisan
peniddicamente para asegurar qué el método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrom
previsto de beneficios economicos futuros. Los desembolsos posleriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compaiiia obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser valonizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades, planta y equipos, la Compaiiia elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de ganancias v pérdidas.

La Administracion de la entidad, cstablece procedimientos para asegurarse de que sus bienes estin
contabilizados por un importe que no sea superior a su imporie recuperable. Las propiedades, planta y equipos
estaran contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que
se pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo que ¢l mismo se presentaria como deteniorado
y se deberd reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Inversion a Largo Plaze — Representa inversion en la produccion de madera, segiin contrato de venta
anticipada y prestacion de servicios de siembra y venta de 60 arboles de TECA a 20 ailos plazo.

Otras Obligaciones Corrientes - Estin reconocidos mediante el método del devengado v se oniginan cuando la .
entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados y lo establecido por la- legislacion laboral,
normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales.

Anticipos de Clientes — Representan anticipos recibidos de clientes para ser liquidados al momento de las
futuras ventas de puertas de maderas y otros componentes.

Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el método del devengado y se originan cuando la
entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados vy lo establecido por las normativas tributanas; de la
legislacion laboral; del Seguro Social o acuerdos contractuales; tales como:

Impuestos Corrientes — En el afio 2016, se obtuvo como resultado una pérdida contable y tributaria, sin
embargo, la entidad pagd durante los meses de julio y septiembre del 2016 anticipo de impuesto a la renta
determinado en la declaracion del impuesto anual del afio 2015.

Provisiones — Se registran las provisiones cuando la compaiiia tienc una obligacion futura, va sca legal o
implicita, como resultado de sucesos presentes; cuando es probable que vaya a ser necesana una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y cuando el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente v se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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Participacién a trabajadores sobre las utilidades - La Compadiia en el afio 2016, obtuvo como resultado una
pérdida contable y tributaria, por lo cual no reconoce un pasivo v gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compatiia.

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio - El Codigo del Trabajo establece la
obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o mterrumpidamente en una misma compaiiia. Con este
proposito la Compaiiia establecié una reserva matemadtica anual, basada en estudio actuarial realizado por una
firma de actuarios profesionales, ¢l cual incluye calculo de indemnizacion por desahucio en caso de terminacion
de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la 4ltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.  Estas reservas se
contabilizan con cargo a resultados cuando se provisionan.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad neta
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utihizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) - Incluye el valor resultante del ajuste originado en la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF). El saldo acreedor de esta sub-cuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la entidad.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta principalmente de maderas y
mueblerias. El ingreso es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la

consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los inventarios.

Dichos ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion en un corto plazo; el grado de realizacion de la transaccion,
al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; los costos incurridos en la
transaccion v los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos. - Se registran los costos y gastos al costo historico y reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen. El costo de venta incluye todos aquellos costos en los que se incurre
desde la compra de la materia prima hasta que se comercializa los productos terminados; incluyendo el costo
del transporte y todos los gastos que involucren el proceso de despacho de los productos terminados.

Los gastos administrativos v de ventas se registran en los periodos con los cuales se relacionan v se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan; asi como gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la entidad y otros gastos en los que se incurre para finalizar la comercializacion y entrega de
la muebleria.
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Los ingresos y gastos financieros se registran en los peniodos en los cuales se relacionan y se reconocen cuando
se devengan y se realizan.

Compensaciin de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la entidad tiene la intencion de liquidar por su importe o de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Tramsacciones con entidades y partes relacionadas — Para efectos tnbutarios se consideraran partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la
direccion, administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algin tipo de relacién o vinculacién entre contribuyentes, la Administracion
Tributaria atendera de forma general a la participacion accionaria u otros derechos societarios sobre el
patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion efectiva del negocio, la distribucion de
utilidades, la proporcion de las transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en
tales operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con sociedades
domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o en Paraisos Fiscales.

Asi mismo, la Administracion Tributaria podrd establecer partes relacionadas por presuncion cuando las
transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena competencia. Podra considerar también partes
relacionadas por presuncion a los sujetos pasivos y a la persona natural, sociedad, o grupo econdmico con quien
realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el
Reglamento.

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes — Sc clasifican en el estado de situacién financiera los
saldos en funcién a sus vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a un afio, contados
a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los superiores a ese

periodo.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF aprobados por la Administracion de la entidad, requiere el uso de ciertas estimaciones criticas y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponmible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros
si ¢l cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. {
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo estan conformados como

sigue:
...Diciembre 31...
2016 015
(LS. ddlares)
Caja chica 5,000 5,000
Bancos 213.933 301.249
Total 218933 306,249

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de la cuenta bancos representa fondos depositados en cuentas corrientes y
de ahorros en instituciones bancarias locales, tales como; en el Banco Bolivanano 5. A. por $116,931 (afio 2015
por $150,498); en el Banco Guayaquil S. A. cuenta corriente por $34,378 (afio 2015 por $23,074) y cuenta de
ahorro por $49.168 (en el afio 2015 por $573,496); en el Banco del Pichincha C. A_ por $6,356 (afio 2015 por
$25,168); en Banco del Pacifico S. A. por $3,712 (afio 2015 por $25,229); y cuenta de ahorro en el Banco
Nacional de Fomento C. A. por $3.388 (en el afio 2015 por $$3,785), la misma que no presenté6 movimiento
durante el afio 2016. A la presente fecha de éste reporte. estos fondos se encuentran de hibre dispomibiiidad.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de activos financieros, neto fueron como sigue:

...Diciembre 31....
2016 2015
(U.S. délares)

Clientes 261,451 371,648
Reservas para cuentas incobrables (6.859) (6.859)
Cuentas por cobrar a clientes, neto 254,592 364 789
Inversion a corto plazo 408,780 423 986
Accionistas, nota 18 208.777 208777
Compaiiia relacionada, nota 18 62215 444 448
Prestamos a empleados 400 3 503
Total 934,764 1442503

Clientes, el saldo incluye principalmente facturaciones por ventas de mueblerias y maderas en condiciones
normales realizadas a clientes entre 1 a 90 dias plazo. Estas ventas a crédito no generan interés, y han sido
recuperadas parcialmente a la fecha de este reporte.




A continuacion, se demuestra la composicion del saldo de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del
2016 y del 2015, de acuerdo a la antigiiedad de la misma, tales como:

...Diciembre 31...

2016 015
(LS. délares)
Vencimientos
en dias:

Comente 0 0
1a30 102,105 59.263
31a6d 13,053 62,480
6la% 4191 42 109
Mayor a 91 142,102 207,796
Total 261451 371,648

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l saldo de cuentas por cobrar a clientes incluye cartera vencida de $142,102
(hasta el afio 2015 cartera vencida por $207,796) con una antigiiedad por mas de 91 dias plazo pendientes de
cobro a varios clientes por $104,649 (en el afio 2015 por $79.808).

Durante los afios 2016 y 2015, no se registrd en resultados provision para cuentas de dudosa cobrabilidad, 1a
misma que representa el 2,62% (en el afio 2015 represento el 1,85%) en relacion a la cartera total de chientes.

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, el saldo de cuentas por cobrar a los Accionistas por $208,777, representan
valores entregados anticipadamente como parte de la herencia que le corresponde a cada uno de los participes
Sefiores Angela Bruno Gonzalez por $30,202; Angel Bruno Moreno por $77,122; y Maria Pia Bruno Moreno
por $101,453; de acuerdo a convenio legal establecido y patrocinado por parte del asesor legal contratado por la
entidad. Estos saldos se mantienen desde el afio 2013, los cuales no presentan movimientos, y no generan
mterés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Cuentas por cobrar a compatfiia relacionada por $62.215; representa el neto después de haber compensado los
saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a INDUSTRIALIZADORA DE MADERAS S. A -
INDEMASA, efectuado en diciembre 31 del 2016 previa autorizacion de la Administracion de la entidad. Estos
valores constituyen cancelaciones realizadas a terceros a favor de la compaiiia relacionada para financiar gastos
operativos. Este saldo no genera interés, m tampoco tienen fecha especifica de vencimiento al 31 de diciembre
del 2016, ¢l mismo que se encuentra conciliado a esa fecha.

Imversion a corto plazo, corresponde a certificado de deposito a plazo colocado en el Banco Bolivaniano C. A
desde el afio 2012 por $400,000; siendo su altima renovacion en diciembre 7 del 2016, generando una tasa del
4% de interés anual (afio 20135 tasa del 4,25% de interés anual a 91 dias), a un plazo de 32 dias con vencimiento
el 8 de enero del 2017.

Durante los afios 2016 y 2015, se registré en resultados $20,782 (en el afio 2015 por $14,199) correspondiente a
rendimientos financieros sobre las inversiones a corto plazo efectuadas en dicho periodo.




5.

7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de mventanios, fueron como sigue:
--.Diciembre 31...
016 2015

(U.5. délares)

Maderas 237,812 216,889

Muebleria 121,810 111,478

Mamposteria 7,031 8.121

Total 366,653 336,488

Los saldos de inventanios de maderas, muebleria y mamposteria, representan existencias que estin disponibles
para la venta en los primeros meses del afio 2017. Los inventarios s¢ encuentran libres de gravamenes.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de servicios y otros pagos anticipados, representa $67,740 (afio 2015 por
$67.740). correspondiente a valores entregados en calidad de anticipos al estudio juridico Ortega, quienes se
encuentran patrocinando ¢l asunto de la herencia de los accionistas, los cuales se mantienen pendientes de
liquidar desde septiembre del 2012; y Otros anticipos por $17,882 (afio 2015 por $29,768) entregados a varios
proveedores para futuras compras de materias primas y para prestaciones de servicios de terceros provenientes
de los afios 2014, 2015 y 2016.

A la presente fecha de este reporte, la mayor parte de dichos anticipos se encuentran pendientes de liquidacion.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de activos por impuestos corrientes, fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. délares)
Retenciones en la fuente de impuesto a Ia renta 29 540 14,186
Anticipo de impuesto a la renta 34,109 . 30692
Créditos tmbutarios de afios anteriores 14310 22 959
Total 77,959 67,837

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de retenciones en la fuente de impuesto a la renta incluye principalmente
valores que han sido retenidos por parte de clientes a la entidad sobre las ventas de inventanios y servicios
recibidos que fueron sujetas a retenciones del 1% y 2% durante el afio 2016 por $7,068; (en el afio 2015 por
$14.,186 y el afio 2014 por $7,146).

Anticipo de impuesto a la renta, incluye $7.947 como resultado entre el anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado en el afio 2015 y el saldo del anticipo pendiente de pago en el afio 2016; y remanentes
de anticipos de impuesto a la renta pagados anticipadamente y que no han sido aplicados al impuesto a la renta
provenientes desde el 2013 hasta el 2015 por $26.162.
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Créditos tributarios de afios anteriores a favor de la emtidad, incluye principalmente crédito tmbutanio de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenidos por terceros desde el 2013 hasta el 2014 por $15,812.

Estos impuestos se presentan declarados en el formulario 2101 del impuesto a la renta del afio 2016 presentado
al Servicio de Rentas Internas en abril 9 del 2017; y que ain no han sido compensados con el impuesto a la
renta causado en esos periodos ni en el periodo actual, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de propiedades, planta y equipos, neto, fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 162,543 167,845
Adquisiciones _ 10,532 0
Ventas (0) (0)
Gasto por depreciacion (6.150) (5.302)
Saldos al fin del afio 166,925 32,54

Adquisiciones, incluye principalmente $10,000 correspondiente a la compra de maquinarias, equipos y
herramientas para uso en la seccion de taller.

Durante los afios 2016 y 2015, se registrod con cargo a resultados gastos por depreciacion de propiedades, planta
y equipos por $6,150 y por $5,302; respectivamente.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el sado de otras obligaciones corrientes comprende las partidas que
mencionamos a continuacion:

...Diciembre 31...

2016 2015
(U.S. délares)
Beneficios sociales 5436 5425
Impuestos por pagar 3,926 4015
Obligaciones por pagar al [ESS 451 495
Total 9,813 9933

Beneficios sociales, representa provisiones del decimo tercer sueldo y décimo cuarto sueldo por $2,798 y
$1,097; respectivamente (en el afio 2015 $2.763 y $1,133); y vacaciones por $1,540 (en el afio 2015 por $960);

contabilizadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y canceladas de acuerdo a disposiciones establecidas en el
Codigo Laboral Ecuatoriano en el afio 2017,
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Al 31 de diciembre del 2016, impuestos por pagar incluye principalmente retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por $1,058 (en el afio 2015 por $1,159); y retenciones en la fuente sobre el impuesto al valor agregado
por $2.869 (en el afio 2015 por $2,856). Estas obligaciones tributarias fueron canceladas en su totalidad en
enero del 2017.

10. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

El saldo de cuentas por pagar diversas / relacionadas, en el afio 2015 constituyeron facturaciones por servicios
prestados de la compaiiia relacionada Industrializadora de Maderas S. A, INDEMASA; por servicios de
amiendos de bien inmueble; por reembolsos de gastos de servicios basicos; y por transferencias de fondos
realizadas a favor de Comercial Maderera Pailon C. A. a la cuenta corriente del Banco Bolivariano C. A. y hasta
el 31 de diciembre del 2016 el saldo fue de $436,382; el mismo que se liquidado mediante cruce de cuentas
integramente con el saldo de cuentas por cobrar a INDEMASA..

11. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el sado de anticipos de chentes, comprenden las partidas que
mencionamos a continuacion;

...Diciembre 31...

2016 2015

(U.S. délares)
Depositos de clientes 6,578 23918
Otros anticipos 17,320 17,320
Anticipos de clientes 9,660 10,660
Facturas anticipadas 3.870 3.870
R 37,428 55768

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de depositos de clientes constituyen pagos efectuados por clientes
mediante deposito directo en cuenta corriente de Comercial Maderera Pailon C. A, los mismos que no han sido
identificados desde el afio 2012; y se encuentran pendientes de regularizacidn a la fecha del presente reporte.

Otros anticipos, incluye principalmente valores recibidos de terceros para futuras ventas de mueblerias por
$£17,170; los cuales no han sido liquidados a la fecha del presente informe.

Anticipos de clientes, representan valores recibidos de ASKELGADO S. A. durante el mes de noviembre del
2015 para futuros trabajos u obras de conversion de madera a productos terminados. A la fecha del presente
reporte, estos anticipos no han sido liquidados.

12. SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

En los afios 2016 y 2015, la compaiiia presenté pérdidas contables y tributarias, por lo cual no se realizo la
provision del impuesto a la renta de la compafiia, sin embargo, la entidad pagd anticipo de impuesto a la renta
durante esos afios.




13.

La determinacion de la base imponible para los calculos del impuesto a la renta en esos periodos es como sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015
(U. S. délares)

(Pérdida) Ganancia del periodo (77,203) (278,729)
Menos: 15% de Participacion para trabajadores 0 0
Ganancia tributable (77,203) (278.729)
Mas: Gastos no deducibles 1,444 4 998
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores 0 0
Pérdida sujeta a la amortizacion en periodos siguientes (75.758) (273.731)
Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 0 0

La determinacion del saldo a favor del contribuyente al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como
sigue:

Impuesto a la renta causado 0 0

Menos: Anticipo determinado correspondiente al

gjercicio fiscal declarado (16,517) (16,606)
Mais: Saldo del anticipo pendiente de pago 8,570 7,147
Menos: Retenciones en la fuente realizadas en el

gjercicio fiscal (7.068) (8,570)
Menos: Crédito tributario de afios anteriores (15.812) (14.389)
Saldos a favor del Contribuyente (14,310) (15.812)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte de la antoridad
tributaria, hasta la presente fecha, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresos y gastos. La Compaiiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el cnterio de las autoridades tributarias.

La Compaiiia ha cumplido con la preparacion, presentacion y pago de las declaraciones de impuestos por las
obligaciones tributarias que mantiene mensualmente con la autondad tributaria.
PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de provision por beneficios a empleados, esti conformado de la
siguiente manera:

. Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. délares)
Reserva para jubilacion patronal 120,429 107,202
Reserva para desahucio 29,645 28814
Total 150,074 136,016




Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se contabilizd la provision para jubilacion patronal y desahucio, en base a
estudio actuarial emitidos por un perito profesional independiente al 31 de diciembre del 2016, autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Durante los afios 2016 y 2015, se registraron con cargo a resultados por concepto de provisiones para jubilacion
patronal por $2 607 (en el afio 2015 $7.464) y provision por desahucio por $1,784 (en el afio 2015 $6,773).

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el patrimonio neto de los accionistas de la entidad esta conformado de las
sigmentes partidas:

Capital Suscrito - El capital suscrito pagado esta constitmdo por 200,000 acciones ordinarnias, nominativas e
mdivisibles con un valor nominal de $0.20 cada una.

Aportes para Futura Capitalizacion — Representa aportes realizados por los accionistas en afios anteriores por
$5.041: y en diciembre del 2014 se realizo transferencia del saldo de la reserva de capital por $36,055 como
aportacion para futura capitalizacion. A la presente fecha del referido informe, se encuentra pendiente la
legalizacion de dichos aportes.

Reserva Legal - Durante los afios 2016 y 2015, no se contabilizé apropiacion para la reserva legal, ya que la
misma excede de acuerdo a disposiciones establecidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias.

Otras Reservas — Constituye ajuste por expropiacion de un terreno de un drea total de 14,135.88 m2, situado en
el Terminal Terrestre (El Triunfo), debido a que la M.1. Municipalidad de Guayaquil, declaré de utilidad publica
en el afio 2007 el referido bien inmueble. El repistro de este ajuste en la cuenta patrimonial ha sido considerado
en base al avalio Municipal por $949,651; el mismo que fue observado por parte de la Superintendencia de
Compafiias mediante Oficio SC-SG-G-12-0443 emitido en abril 25 del 2012, debido a que dicho ajuste no fue
efectuado de acuerdo a lo que dispone la Resolucion No. 00.Q.IC1.013 de agosto 10 del afio 2000, publicada en
el Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del anio 2000, la misma que establece que para la valuacion y registro
contable de Propiedad, Planta v Equipo, a valor de mercado. La Junta General de Accionistas designari el
perito que debe realizar el avalio de dichos activos, asi como también debera conocer y aprobar el informe
presentado por el perito contratado.

Resultados Acumulados — La Administracion de la entidad decidio efectuar el registro con crédito a resultados
acumulados de afios anteriores ajustes determinados en julio 31 del 2013 por $141,797; correspondiente a la
sustitucion de pasivos de proveedores no cancelados provenientes de afios anteriores y que fueron asumidos por
el nuevo deudor Ing. Angel Bruno Moreno Presidente de la entidad, quien decide que dichos pasivos no
cancelados sirvan para absorber pérdidas y se cree una reserva para cubrir las pérdidas acumuladas; por lo cual,
se celebrd contrato de asuncion de deudas en agosto 28 del 2014; ver nota 19 a los estados financieros; y en
diciembre del 2013 se registré ajuste por revalorizacion de inventarios en $90.968. Estos ajustes en resultados
acumulados de afios anteriores fueron aprobados mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en
agosto 25 del 2014.

En el afio 2016, se registré contablemente un ajuste por $27,600; correspondiente a regularizacion de los saldos
de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — Representa los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF). Dichos ajustes fueron contabilizados en el afio 2012, como aumento en el
saldo de la cuenta de propiedades, planta y equipos por $1,190,265. El saldo acreedor podra ser utilizado para

.




15.

16.

compensar las pérdidas acumuladas. Este saldo no es dispomible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado, nota 7.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias y costo de ventas estan conformados
por las partidas que se indican a continuacion:

Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. délares)

Ingresos de Actividades Ordinarias:

Ventas de inventarios, neta 713,311 724 046
Costo de ventas (477.511) (659.718)
Ganancia Bruta en Ventas 235,800 64,328

Durante los afio 2016 y 2015, las ventas netas disminuyeron en $10,735 y $32,085; que representan el 1.48% y
4.24%: respectivamente; sin embargo, el costo de ventas en el afio 2016 tuvo una fluctuacion de disminucion en
$182.207 que represento el 27,62% (en ¢l afio 2015 se incrementd en $227 944 que representa el 52.79%).

El comportamiento del margen bruto en ventas en el afio 2016 fue del 33,06%; y en el 2015 fue del 8,88%.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, los gastos administrativos incluyen gastos operacionales que estin
conformados por las partidas que se mencionan a contmuacion:

... Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios a trabajadores 30,675 38,702
Aportes IESS 2.938 3,940
Servicios de secado y proceso 150,000 175,000
Suministros y materiales 2.803 . 24246
Honorarios a profesionales 92,187 © 51241
Mantenimiento y reparaciones 5211 5447
Impuestos y contribuciones 14,605 6,090
Servicios publicos 2.651 2233
Amendos de inmuebles 3,600 3,600
Otros, menores 20,501 24 885
Total 325,171 335384

Los gastos administrativos en el afio 2016 disminuyeron en $10,213 (en el afio 2015 aumentaron en $28,656 que
constituye el 9.34%); que equivale a un 3,05%. Esta disminucion neta, se presentd principalmente en Servicios
de secado y proceso en $25,000; en relacion al afio 2015.
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7. SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

El saldo principal con parte relacionada, durante los afios 2016 y 2015, se desglosa como sigue:

...Diciembre 31...
2016 2015
(L. S. délares)
b ?;m:
 Ceentas por cobrar a compaiiia relacionada 62,215 444 448
. Cwentas por cobrar a Accionistas 208,777 208,777
g
-
0 394,220

Cuenta por pagar a compaiiia relacionada

L as transacciones realizadas con la compaiiia relacionada y con los accionistas de la entidad han sido efectuadas
bajo los mismos términos y condiciones como si hubiesen efectuado con terceros.

18. EVENTO O HECHO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha del mforme de los auditores independientes (Abnl 26, 2017), no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion de COMERCIAL MADERERA PAILON C. A,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y

(ue ameriten una mayor exposicion.
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