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s Independientes Cia. Lida.
e Carbo — Edificio Menali 2do. Piso Oficina # 202

I Ta Guavaquil - Ecaador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

. e de
COMERCIAL MADERERA PAILON (. AL

Introdwccion

Hemos auditado el estado de situacion financicra adpunto de COMERCIAL MADERERA PALLON
C. A. al 31 de diciembre del 2012, v a 1os comespondientes estados de resultado intcgral, de cambios
en el patrimonio neto de los accionistas v de flujos de efectivo por el afio termimado en esa fecha, en
comparative a los estados financieros termmados al 31 de diciembre del 2011, & incluye un resumen
mmmmmmrmmmammﬁmmms
Tal como s mamfiesta en Ia nota 2, Ia entidad adopio a parter de cocro | del 2012, las Normas
Internacionales de Informacion Fimanciera (NIIF) v cuvos efectos identificados sc encuentran
indicados en lanota 15.  Los estados financieros hasta ¢l 31 de diciembre del 2011, fueron preparados
de acuverdo a Normas Feuatonanas de Contabilidad (NEC) v los mismos han sido ajustados para
Proposiios comparativos.

Responsabilidad de la Administracitn de la Entidad sobre los Estados Financieros

La Administracitn de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (WIIF). Esta
responsabilidad inclove ¢l discfio, la implementacion ¥ ¢l mantenimienio dé controles miernos
pertmentes en la claboracion v presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres
de errores importantes, va sea como resultado de fraude o emor; mediante la seleceion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; v realizar las estimaciones contables razonables de acoerdo con las
circunstancias del entormo ccondmico en donde opera la entidad.

Responsabilidad del Auditor Independiente

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basada en
nuesira auditorfa, la misma que se efectud de acuerdo con Nommas Intermacionales de Auditoria ¥
Aseguramiento (NIAA). Estas normas requieren gque cumplamds con requenmicntos ¢hicos ¥
mmli"quenmq v realicemos la anditoria para obtener seguridad razonable de si los estados [inancieros
no contienen emores importantes. Una auditoria meluye el examen, a base de proebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, que mcluye la evaluacion del nesgo de
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w efTores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
e e ricsgo, ol auditor toma cn consideracion del control interno pertinente de la
Eacion ¥ presentacion razonable de los estados financieros con ¢l fin de disefiar
B anditoria de acuerdo con las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar
e Ia efectoividad del control intemo de la entidad. Una anditoria incluye también la
ﬁ 2 las Normas [Imternacionales de Tnformacion Fmanciera (NTIF) wtihzadas som
85 ¥ si las estimaciones contables importantes hechas por la Administracion de la entidad son
Eamtes. a=i como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su comjunto.
semsaderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente v apropiada para
proporcionamos ima base rronable pam expresar una opmion de auditoria,

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

4. Tal como se explica en la Nota 2, un Resumen de las politicas contables significativas v bases para la
preparacion de los estados financieros mencionados en el pammafo 1. han sido elaborados de
conformidad con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Opinién del Auditor

5. En nuestra opmidn, los refendos estados fimamcieros mencionados en el pamafo 1, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos muportantes la simacion financiera de COMERCIAL
MADERERA PAILON C. A al 31 de diciembre del 2012, el resultado integral de sus operaciones,
los cambaos en ol painmonie nete de los acoomstas v sus flmos de efectivo por el afio terminado cn
esa fecha, en comparative al afio 2011, de conformidad com Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF).

6. Enfasis de Asunto Relevanie

No fue posible aplicar ¢l procedimiento de conteo fisico de las existencias de los saldos de mventarios
presentados en ¢f Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012, debido a que fuimos
contratados para realizar la anditoria externa a los estados financieros de la compafia COMERCIAL
MADERERA PATLON (. A, posterior a la fecha de cierre de los refendos reportes, por o cual no
nos permitid determinar la razonabilidad del referido saldo a esa fecha. Sm embargo; en septiembre 6
del 2013 pudimos realizar procedimicntos de observacion fisica de mventanios de maderas aplhicando
selectivamente nuestra verificacion de ciertos items con el propésito de identificar su existencia ¥
determinar su validez, -
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EACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

MNotas 2012 2011
CTIVOS CORRIENTES:
Secuvo v oquivalentes de cfectivo 3 141,902 57.987
 Activos finamcicros, neto 4,18 1,803 927 291 843
Inventanos 5 328267 433.702
Servicios v otros pagos anticipados f 94211 0
Activos por impuestos corrientes 7 25,769 16,986
Otros activos comentes 14.147 0
Total activos corrientes 2408 223 800518
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 8 14
Terrenos y mejoras 142820 1,792 820
Maquinarias v herramientas 31382 31,384
Vehiculos 3,000 0
Muebles v enseres 402 0
Equipos de compuatacion 7.185 7185
Sub-total 184 791 1,831,389
Menos depreciacion acumulada (14.876) {9842
Total Propicdades, planta v equipos, neto 169.915 1.821.547
OTROS ACTIVOS NO CORREINTES 9 4875 23875

TOTAL ACTIVOS

13

fag. Angel Bruno Morena',
Presidente

Ver notas a los estados financierns




N FINANCIERA AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011 Y 2011

.':1';‘:..1'.!':“.*;; O NETO
RL L RENSIS T AS

08 CORRIENTES:
rdmm:mm porT pagar
1 con instilugion financiers
ﬁlﬁnﬂimmu cormentes

Amticipos de clientcs
Total pasivos corrientes

PROVISION POR BENEFICTIOS A EMPLEADOS
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

ranital .

Aporte de socios para futura capitalizacion
Reservas legal v de capital

(Mras reservas

Reserva Acumulada - Adopcion por pnmera vez NIIF
Resultados acomulados

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

-

ﬁ:. *\nzel Brune Moreno

Presidente

Ver notas a los estados financieros
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2012

523,161
0
17,00
_26.706
566,876

104,681
671,557

1,295,044
24,000
9,118

4.747

1332908

14,400

13473509

40,000
5.042

47 317
949 650
1,190,264
(57.161)
(263,636
L2L1L456

40,000
5,042
47317
i
LI77.579
PO LS8
18.535
1298631

CPA. Luik Pruh(rnlnkz
;. Contador Ceeneral

“ Registro No. 1561




i -l[l'.l“i EL 31 DE ICTEMBRE DEL 2012 Y 201

s U S, délares)

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO EN VENTAS

GASTOS OPERACTONALES:
& dmini :

Depreciaciones

Castos financieros, neto

Total (zastos Operacionales

(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL

RESULTADO DEL EJERCICHO

]

I.'.. ‘l‘. .I.'. - 1

MENOS:

PARTICIPACION A TRABAJADORES
DIMPUESTO A LA RENTA

Total

I

I

{(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO

s

1&, tqﬂ Brune Moreno

B R R R R B O
LB R

!II 1] '|,-..
I

1914141

Ver nodas a los estados fGnancieras
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16 767,091
16 (617.831)
149 260

17 396,803
17,720

e Y
415,068

(263,808)

4182
(263,656)

2011
246,550

(700,174)

146376

110515
16,550
4243

131,308

(4.304)
(3.853)
(10.156)

‘Eﬂﬂ-rﬂmrll
Registra No. 1561
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DS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

T EMSEl

DOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

15, délares)

Aporte
para
futura
capita-

fizacion legal

Adopcidn
por
primera
vz NILE

Resulia-
dios - ded
acumukados

DSceembere 51, 2010 542 9505 AT 423
Tramsferenca
Apropiacion

Agusie
Pago dividendos

Resultado

ejercicio

Total

] 0 17566

[17,566)
18535

fEEF )

Reportade en MNELC:
Dicsembre 31, 2011
Periode de il
Ajuste MUF, mots 15

Convertido a NIIF:
Emero 1, 3013

Transfereacia

Perdada del eyercicio
Revaloriracion, nota, 14
Ajusie MIIF, ngto 8 - 15
Jubikecin patronal

15%, particapacicon
Ajse

St GBS

Dechembee 51, 2002 Al 00

P

:‘ll!lrEEl Bruno Moreno
Presidente

¥er notas a los estados financieros

105,536

1R535

(1.368)
(5.651)

121052

LITE5TY

1,158 1%,535

18535 (1B53F)
(263 656)

(74324}
(4304}
(7.226)

,pltndnr General
egistro No. 1561

1,298,631

(263,658}
Q49 550
20685
(74.324)
14,3040
(7.226)
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¥ DS DE EFECTIVO
U808 TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Fapre "-'-" 1.8, dolares)

e - 2012 2011

FLINOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

m& clientes 698, 1 74 B38 Tod
Pagados a provesdores v empleados (815,608) (1,024.015)
Imipuesto a la renta pagado i 12,6480 (13.274)
Intereses pagados, neto (545) (4.243)
Oeros: mgresos 2152 13623
Efectrvs pein witirado ea actividades de operacion {128 473) (189 14y
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de bien inmueble, netn B51.5%8 [22.004)
Toversion en poliza de acumulacidn A0, 000 0
Cros activos no correntes 19,050 15.96])

Fiective neto prosensente de (utilizado en) sctividades de mversién 1270.598 (Z8.055) .

FLUJOS DE EFECTIVO EN m DE FINANCIACION:
Prestamas pagados ¥ recibidos de accon (1.021,.216) 286, 703
Prosiamos pagados y rocibad e {24 Daly) 9.000
Pzgos 2 compedis relacsonads [11,268) {49,076)
Dividendos pagados (D) {5,651)
Pago de indemmizaciones —AL22%) — )

Ffectiva arto (otilizado en) v preveniente de actividndes de Minanciaciin (LO58.210) 240,976
Efective ¥ Equivalentes de Efective:

(DEmnncon) v Aumento ncto oo efectivo duranie e afo $3.913 I3, 781
Efective y Equivalentes de Efective al Inicio del afio 59,163 35382
Sub-total 143,078 50163
Ajuste de NIIF en Efectivo v Equivalentes de Efectivn L1.176) (L176)
Efective y Equivalentes de Efective al Final del ado 21287 -

.:ﬁng. -ingﬂ Bruno Moreno

Presidente

Ver netas a los estados financieras
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FLLJOS DE EFECTIVO
LACTIVIDADES DE OPERACION
B ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

en LS. délares)

e kil
el

=012

{Pérdida) tlidad del Fjercicio antes de impeestos {263.656)
Ajustes para concibar la (pérdida) stilidad del giercicio antes

de impuestos con ¢l efectivo neto utilizado en

actividades de operacidn:

Depreciaciones de propicdades v equipos 17,720

Provisiones Iaborales 16,650
Aumento v /o (Drsminucidn) en:

Cuentas por cobrar (74,354)

Anticipos de clientes 21,959

Inventarios 105,435

Servicios y ofros pagos anticipados (94.211)

ACtvVos pOr EOpBCsios CMcHes (2347

(tros activos comicnles {(14,147)

Cuentas y documentos por pagar 135,957

Otras obligaciones comicntes 1891

Otros pasivos comentes {(3.370%
Total ajustes 135,183
Efective neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion {128473)

i

Jng. Angel Bruno Morene
Presilente

Ver notas a los estados flinancieros

DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICI) ANTES DE IMPUESTOS

il

28,691

16,550
3,600

(13.973)
0

(60,422)
0

6,513

0
(144.68%)
{4,198)
(21212
(217.831)

(182,140 .

= 10—
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FINANCIEROS
35 EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INES Y ENTORNO ECONOMICO
En el oo 1589 |a compaflia se fundd como Aserrio LA PRECURSORA, en k2 civdad de Limones,
Provmcias de Esmeraldas, por el sefior Domingo Samprieto, eén ése mismo afio se apertura €l depdsilo
de madera EL PAILON, en la civdad de Guayaquil, hace 122 aflos.  Sigue funcionando como
sacesores de Domingo Samprieto, Cavanna v Bruno, Carlos Bruno §. A, .

El 18 de marzo de 1953, s¢ constituye como COMERCIAL MADERERA PAILON C. A ca ¢l afio
1977, s¢ cormrd el aserrio de Limones v la matriz pasd a la cmdad de Guavagual.

Su actividad principal es la compra y venta, al por mayor y menor, de toda clase de maderas, podri
constimir en sociedad con ofras personas naturales o juridicas, toda clase de compafiias; podrd comprar
activos ¥ pasivos de giros mercantiles de mdividuos o socicdades, en actnal fincionamiento o ¢n
@ﬁhﬂﬂwrmm&tmtmwym
bicnes raices risticos v urbanos, maportar v exportar mercaderias v otros productos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la Preparscién vy Presentacion de los Estados Financieros — Los estados financieros
adjuntos de COMERCIAL MADERERA PAILON (. A, han sido preparados v presentados de
conformidad a las Normas Inmtemmacionales de Informacién Financiera (NIIF), v de acuerdo a
disposiciones establecidas v aprobadas por la Superintendencia de Compahias del Ecuador, Jos cuales
han sado presentados en dolares de los Estados Unidos de Aménca, moneda de curso legal adoptada en
el Ecuador.

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en ¢l Regstro Oficial No
348 de septiembre 4 del 2006, la Supermtendencia de Compadiias resolvid disponer que lzs Normas
Intermacionzles de Anditoria v Aseguramiento (NIAA) v Normas Intermacionales dc Informacion
Financiera (NIIF) respectivamenie, sean de aplicacidn obligatoria por parte de las entidades sujctas a
su conirol ¥ vigilancia para el regisiro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del |
de enero del 2009; decision que fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 publicada on
Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 dei 2008

De acuerdo a Resolucidn No. 08.GDSCO010 emitida por la Superintendencia de Compafiias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en ¢l R.0O. No. 498, resuclve establecer 2l cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIF) por parte de
las compaiiias ¥ entes sujetos al control y vigilancia de la Supenntendencia de Compaiizs; por lo que
Ia entidad aplict obligatoriamente las Normas Internascionales de Informacion (NIIF) a partir de enero
1 del 2012, considerando como periodo de transicidm < afio 2011.

La Soperintendencia de Compafiias emifid en diciembre 23 del 2009, la Resolucion No.
SCDS.(G.09.006 que fuc publicads cn ol Regestro Oficial No. 94, medmanie ¢ ceal sc cstablecid un
msiuctive complementano destinado parz la mmplementaciin de los pnncipos contables (N1IF) para
la= entidadcs sujetas a su control v wigilancia

= 1§ =
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M1, & Sepermtendencia de Compaiias del Ecuador emitié disposiciones legales
eedmientos para la implementacion v aplicacion de las NITF, tales como: Resolucién No,
1S G 11010 con facha de ocmbre 11 del 2011 comespondicnte a la aplicaciin de las
rmas I sonales de Informacion Fmanciera (NLF) v de la Norma Intermacional de Informaciin
= para Pequefias y Medianas Fntidades (PYMES) para las compafiias sujetas al control v
jancia de h Supermtendencia de Compaiizs, También en ese mismo afio, se emitid la Resolucion
h SICLCPAIFRS G 11007, publicada en octubre 28 del 2011, relacionada con ¢l destino de los
saldos de las cuenms de Roscrvas de capital, mpmimmmkm:pm\ﬂmﬁmu
Superivit por revaloacion de mversiones, resultados acumulados provenientcs de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y 1a Norma Internacional
de Informacidn Firancicra para Pequefias y Medianas Entidades — PYMES, superivit por mluu-:::m,
utihdades de compafifas holding y controladoras y desigraciim ¢ mforme de peritos.

Medianie Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.015 emitida ¢l 30 de dicembre del 2011, para
Nommar en la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciom Financiera
(NIIF) para las PYMES, Ia utilizacidn del valor rmzonable o revalmacidn como costo atribuido, on <l
caso de los bicnes mmucbles.

De acperdo a Jo mencionado antenormente, COMERCIAL MADERERA PAILON . A, ha
cumplido con el proceso obligatorio de implementacion v aphicacion de las Normas [ntemnacionales de
Informacion Financiera (NIIF), de conformadad a disposiciones establecidas por la Supaimtendencia

de Comgpafiias del Ecuador, con excepcion por la falia de entrega del Cronograma de mmplementacion
y aphcacion al ente de control.

A contimuackm se describe las prncipales politicas contables adopadas en la preparacion de dichos
estados fmancicros adjmtos.  Tal como fo requere Ia NIIF |, sstas politicas han wdo defimidas de
conformidad a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a 10dos
los penodos que se presentam, tales coma:

Moneda Funcional — Los estados financieros han sido efaborados en dbdlores de los Estados [inidos
de Norte Aménica, moneda adoptada legalmente en ¢ Ecuador desde marzo del 2000,

Efectivo v Fquivalentes de Efective - Constituyen saldos disponibles en cucntas cormientes v de
ahorros que mantiene la entidad en instituciones bancarias locales, con excepewin de los fondos que se
encucniran depositados y blogqueados en el Banco de Fomento.

Actives v Pasives Financieros — Comprende instrumentos [inancieros ¥ calegorias de no denvados y
consistentes en activos financicros mantemidos par l2 venta (Inversidn en péliza de acumulaciin
menor a 30 dias), cucntas por cobrar ¥ coentas por pagar. Sc registrn imcialmente a su valor
razonablc, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a ka compra o emision de éste y s¢
regisiran en ¢l momento en que existe ¢l compromiso de adquinr tales activos.  El reconocimiento de
un activo fnanciero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de
efectivo del activo financiero cxpira ¢ cemndo la Compaidiia transfiere ¢l acoivo financiere a otra paric
sin retener el control o sustancialmente los riesgos v bencficios de ese acivo.  En of caso de los
pasivos financieros, estos sc dan de baja coando la obligackin especifica expma o es cancelada. La
enfidad presenla activos y pasivos financiéros, tales come:

* (‘wentas por (obrar - Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacion de la venta

de puerias, jambas, buticntes, ventanas, pallets, emcofrados, etc; ¥ cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los nesgos v beneficios de la propiedad de los productos.

- 12 -




_ erciales, representan ventas realizadas a chenles con vencimientos a 30
resc ygmn.-pﬁadasaw valor razonabie.

: _.' cuentas incohrables — El saldo de la provisidn para cuentas incobrables ha sido
TR m base 2 estimaciones de la Gerencia considerando la cartera de dudosa cobrabilidad.

BeDL Fpﬂf—hWﬂm.mﬂmluMhuﬂgﬁmdﬂaW&
" ifiEreni=s tipos dc madera, maleniales y otros componentes, y de la recepcion de prestacion del
servicio  profesional del proceso de la madera, que son utilizados para ¢l proceso de
comercializacion de los diferentes tipos de poenas

Inventarios - l.os productos lermmados de madera en sus difcrentes especificaciones, estin
contawlradas al cosio, gue no excede ¢l valor neto realizable. El cosio se determuna por ¢l método de
costo promedio.

Servicios y otros Pagoes Anticipades — Constituyen anticipos entrégados a proveedores por serviclos
¥ para compras futuras de imventarios, los cuales son ligunidados al momento de recepcion de las
mercaderias.

Activos por Impuestos Corrientes ~ Representan saldos de impucstos al valor agregado pagado cn
compras v senicios, y saldos de relenciones en la fuente de impucstos a la renta practicado por
terecros sobre las ventas de puertas de maderas y ofros componentes, contabilizados como créditos
tnbutarios a favor de la entidad.

Propiedades, Planta ¥ Equipos, nete - Al costo de adqmacion, nota 8. El costo de progaedades,
planta y eqaipos, se depracia de acuerdo con &l método de linea recta en funcidn de los afios de vida
ut1l estimada de 20 afios para Edificios; de 10 para mejoras a terreno, mucbles v enseres, maquinarias y
herramientas: v 3 para equipos de computacion.

El costo historico de adquisicion incluve los desembolsos directamente atnibuibles a la adquisicion de
los activos. Las adiciones v mejoras que aumenien significativamente la vida abl son capitalizadas,
meentras que los desembolsos comespondicntes a mantemmicntos ¥ reparacioncs que no aumenten o
extiendan la vida util de los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida atil ¥ ¢ metodo
de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar gue ef método y el periodo de la deprociaciin
scan consistentes con el patrin previste de beneficios econdmicos fumwros.  Los desembolsos
posienores ¥ rengvaciones de importancia se reconpocn como activo, cuando es probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v su costo poeda sor
valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades. planta v equipos, la Compaiiia climina el costo y la

depreciacion acumulada comespondiente. Cualquier pérdida o gmmancia que resulase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La Administracién de la entidad, debe establecer procedimientos para ascgurarse de que sos bienes
estin contabilizados por un importe que no sea supenor a su mpone recupcrable.  Las propiedades,
planta v equipos eslanin contabilizado por encima de su mmporte recuperable cuando su importe en
libros exceda del importe que sc pueda recuperar a través de su ubilizacion o de su venta, por lo que &l
mismo s¢ presentaria como deteriorado v s deberd reconocer una pérdida por deterioro del valor de
&5C adlva
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— Representa imversion en I produccion de madera, scgun coatrato de venta
in de servicios de sicmbra v venta de 60 arboles de TECA a 20 afos plase

m{hn’lmtﬁ Estin reconocidos mediante el método del devengado v se originan
cuando In entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados v lo establecido por la
Jesisiacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales,

Reserva para Jubilacion Patronal ¢ Indemmizacion por Desahucio - El Codigo del Trabajo
establece la obligacion por parte del cmpleador de conceder jubilacidn patromal a todos aguellos
trabagadores que por 25 afios 0 més hubieren prestado senvicios, continoada o mtcmumpidamente en
una misma compafiia. Con cste propésito la Compafia establecid una reserva matcmédtica anual,
basada en estudio actuarnial realizndo por una firma de actuarios profesionales, el cual incluye calculo
de indemnizacion por desahucio en caso de terminacion de 1a relacion laboral, que consiste en ¢l pago
al rrabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneraciin mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.  Estas reservas s¢ contabilizan con cargo a
resultados cuando se provisionan

Las ganancias o péndidas actuanales s¢ reconocen inmediatamente en los resultados del afio 0 en otro

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias en Ia Repiblica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad
mmﬁmqmﬁmmhﬁ.hﬂwmmhmdmmmml
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser destnbuida a los acciomstas, pero pecde sy utilizada para
absorber pérdidas fisturas 0 para sumento de capital

Reserva de Capital - Incluye los gjustes por revalonzacdn del painmomo v reexpresion monetana
ongmados en ¢l procese de conversson de los regstros contables de sucres a difares estadoumidenscs
al 31 de marzo del 2000. La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del giercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no estd disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, ¥ &s reintegrable a los accionistas al quidarse la entidad.

(iras Reservas - Inclaye pnncipalmentc ajuste al costo de un been inmueble situado en el Terminal
lerrestre, sujelo a cxpropiacion por pante de Ia M. 1. Municipalidad de Guavaquil. Dicho ajuste foe
contzbilizado en Superavit por revalorizacion y efectuado considerando ¢l valor del avalio Municipal,
mota 14,

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera ver de las NIIF - Se ongina
por los ajustes efectuados al término del periodo de transicion de las NIUF v cuvos cfectos s
contabilizaron a panir de encro | del 2012, De conformidad con lo establecido en la Resolucion
SC.GLCLCPAIFRS.11.07. comitida por la Superintendencia de Compafiia ¢l (9 de septiembre  del
2011 v publicada en el Registro Oficial N® 566 del octubre 28 del 2011, los ajustes provenientes de la
adopeidn por primera vez de las Nomnas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) completas
y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NTIF
para las PYMES), en lo que cormesponda, y que se registraron en &l patnmonio en la cuenta resultados
acumulados, subcucnta "Resultados acumulados provemientes de k2 adopciin por pnimera vez de las
NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capatalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas v las del dluimo ejercicio econdmico concluido, 5 las hubieren; utilizado cn
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la Compafiia.
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= Com refacion a Ia venta de mventanios, ¢l ingreso es reconocido
sos mpmificativos de propiedad han sido tramsferidos al comprador, ¥ no

Bcativas relzovas a la recuperacion de la consideracion adevdada, de los
s posible devolucion de los inventarios.

fie de Costos vy Gastos.- El costo de ventas se registra ¢n ¢l resultado del ejercicio
e emregan los inventarios, en forma simultdnes al reconocimiento de los ingresos. Los gastos

en los periodos con los cuales se relacionan v se reconocen en los resultados del gjercicio
) & devengan, independientemente del momento en que sc paguen.

Los mgresos v gastos financieros se registran en los periodos en los cuales sc relacionan y se
recomocen cuando s¢ devengan.

Tramsacciones con Partes Relacionadas — Han sido efectuadas bajo condiciones similarcs de
DEROCHOS ¥ precios pactados como si se habieren realizado con terceros, nota 19.

Use de Estimaciones - La prepamacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF (hasta <l
afio 2011 de acuerdo com NEC), regmoren que 2 Administracidn efectie ciertas cstimaciones ¥
supucstos contables inherentes a la actividad ccondmica de la cotidad que inciden sobre la
presemtacion de activos v pasivos. ¥ los moofos de ingresos v ogastos durante ol periodo
cormespondiente.  Las estimaciones v supaestos shilizados s basan en el mejor conocimiento por parte
de la Administracém de los hechos actusics, sm embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados onginates debido a la ocurrencia de eventos fituros,

3, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Efectivo v equivalentes de efectivo esta conformado como sigue:

... IMctembre 3...
2012 2011
(1.5 dilares)
Caja 140.
Rancos 141,763 57987 .
Total 140902, S19%87 .

Al 31 de diciembre del 2012, &l zaldo de la cuenta bancos, representa fondos depositados en cuentas
comeates de instituciones bancanas locales, tales como; Banco Bolivanano S. AL por $69,620; Banco
del Pacifico 5. A. por $39.429; v Banco de Guayaquil S. A. por $27,309; v cuenta de ahorro en el
Banco Guayaquil por $17,786.

Estos fondos s¢ encucntran de libre dispombilidad, excepto por $5,549, depositados en la cuenta
comente qué manliene la compaiia en €l Banco del Fomento, los cuales sc encoentran restringidos.




12 y 2011, los saldos de activos Anancieros, fucron como sigue:

. iciembre 31...
2012 2011
(1.5 délares)

& a cona plazo 400,000
Clie 319519 228 643
“¥enta de terreno 795,000
Accionisias, nota [9 235923
Compaiiia Relacionada, nota 19 60,344 49076
Documentos por cobrar 1.831
Otras 14 691
Rescrvas para cuentas moobrables __{6,R59) (2398)
Total 1,803,927 291843 -

Inversiones a corto plazo, corresponde a depdsito a plazo colocado en el Banco Bolivarizno 5. A, Ia
misma que penera una tasa del 3,75% de micres anual v ¢on vencimicnio en encro 16 del 2013,

R

Clicntes, representa saldo de cuentas por cobrar proveniente de fcturaciones  por ventss 3 credito
prncipaimente de mmebleria, maderas v mamposteria desde 30 dias plazo realizadas al 31 de
dicicmbre del 2012. Las ventas 2 créduo no generan mierés v han sido recuperadas parcialmente en
urnt 80% 2 la fecha de este reporte.

|'|:|II'|
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Venta de terreno, comresponde a saldo pendiente de cobro por la pegociacion de un lote de terreno
ubicado en Limones en el km. 26 de la via Guayvagquil-Daule por 81500 m2, vendido a la compadfiia
INTERCIA S. A, frmeimdose 12 letras de cambio a partir de agosto del 2012 v con vencimientos
mensuales hasta agosto def 2013, con aval bancanio del Banco del Pichincha, segin escoturs de
compra-venta legalizada, nota 8
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Accionisias, represantan anticipos entregados en calidad de préstamos a los principales accionistas de
I entidad, los cuales no generan interés ni tienc fecha especifica de vencimicnto.

Compafiia relacionada, representa valores por cobrar a la entidad Industria Industnalizadora de
Maderas - INDEMASA 5. A los mismos que no pencran interds ni tampoco tenen foecha especifica
de vencimicnio al 31 de diciembre del 2012. Este saldo con la compaiia relacionada s¢ encucntra
conctliado a In focha de ciemme.
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mbee del 2012 v 2011, los saldos de inventarios, fueron como sigue:

-

«-INciembre 31...
221 201
(1.5, délares)

212327 295255
106, 826 127908
0054 9102
0 8
328267 - 433,702

Los saldos de mventarios de maderas, mucbleria y mamposteria, representan existencias que oskin
dispomibles para Iz venta en los primeros mescs del afto 2013, Los inventarios s¢ encucatran libres de
ETAVAMENCS.

. SERVICTIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 3] de dwcsermbre del 2012, <l saldo de seraicios v otros pagos anticipados, incluye pnncipalmente
£67,740; correspondiente 2 valores entrepgados durante scpticmbre ¥ octubre del 2012 al estudio
juridico Oriega Moreira & Ortega Trujillo; para tratar un asunto de herencia. A la presenie fecha del
mﬁ&dumm“ﬁmpuﬁﬂ#m

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos por mumpmestos comicotes, incluye prncipalmente crédito tnibutario correspondiente a
impuestos por retenciones en I3 fuente del 1% y 2% por ventas de puertas efectuadas a clientes
provenientes de los afios 2011 v 2012 por $14 035, v anticipos de impuesto a la renta pagados en o
afio 2011 por $8.953 v 2012 por $2.781.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de propiedades, planta y equipos, neto faeron como
signe:

—Iciembre 31...
2012 2011
(LS. délares)

Saldos al comienzo del afio 1.B21.547 630,812
Adguisiciones 3,403 22004
Ajustes de NIIF, neio (nota 15) 12,685 1,185,191
Venta de terreno, nota 4 (1,650,000)
(asto por depreciacion {(17.720) (16.550)
Saldos al fin del afio 168213 L811.547 -

Adquisiciones, incluye principalmente desembolso efectuado en el afio 2012, para la compra de um
montacargas por 33 000,

e 17=



EI 0 £1,320,352; correspondiente al efecto por ajuste de un terreno ubicado en
*ﬁn}mﬂ - Daule (Limones) por un drea total de 82,500 m2, el mismo que fue
2 2 un avalio pericial efectuado en diciembre 21 del 2011 por un penito avaluador
Eeﬁenmdcl pjuste al bicn mmueble fue contabilizado con crédmo a la coenta
“Reserva acumulada - Aplicacidén por primera vez NIIFT, ¢l mismo que fuc valorado en
$1,650,000; v vendido en agosto del 2012

La compafiia regisird con cargo a resultados del afio 2012, gastos por depreciacion en 517,720
9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no corrientes, estim constimidas como sigue:

e Mctembere 31...
2012 2011
(L.5. dalares)
Valores incobrables 18 867
Inversiones 4.875 5.008
Total 4813 23875

Inversiones, saldo provemente del afio 2011 comrespondicnic 2 prostacion de senvicios de siembra v
venta de 60 drboles de TECA, segin contrato frmado con s compaiita BHANDORA S. A, 2 20 aflos
plazo,

-

— 10, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

B

oo Al 31 de diciembre del 20012 y 2011, cuentas v documentos por paear s& prescnlan como Siguc

B - INciembre 31...

B 2012 2011

= (LIS, dilares)

- Proveedores 155.957

_ Accionisias, nota 19 367204 1,289,674

o Otras — 4 - 5. 1,
Total 323,161 1,295,044

Proveedores, constituye principalimente compras de trozas v piczas de madera, jucgos de batientes,
Jucgos de jamba, tableros de losa v ofros componentes adquiridos a vanos proveedores en s mayoria
personas naturales, A la presente fecha de este reporte, estos saldos de proveedores han sido
cancelados en su totahdad.

Accionistas, comresponde principalmente valores por cancelar al Sefior Bruno C. Angel, los cuales no
'lw mierts ¥ no ticnen fecha especifica de vencimiento.
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13

Impuesios por pagar, mcluye principalmente $10,744; correspondientc al impuesto al valor agregado
{I¥A) cobrado sobre las ventas v pendientes de pago al SRI al 31 de diciembre del 2012

ANTICTPFOS DE CLIENTES
Al 3] de diciembre del 2012 v 2011, &l sado de anticipos de clientes, comprenden las partidas que
EERCIONAMOS 3 cOntimmctin:

.I';.

A r
pegar o [FSS 2817 690
17,009 2118

08 sociales. representan la contabihzacion de las provisiones, tales como, décmmo tercer
decuno cuarto sucldo v vacaciones, clectundas de acuerdo a lo establecido en el Codigo

Ecustorianc.

2012 2011
(1.5, dilares)
Depdsitos de clienies 23918
Facturas anticipadas s iy 4.747
26,706 4,747

Total

PROVISION POR BENEFICTDS A EMPLEADDS
Los saldos de provision por beneficios a empleados, estan conformados de la siguiente manera:
. Diciembre 31...

2012 2011
(L5 ddlares)

Reserva para jubilacion patronal 83,489 7.200
Reserva pam desahucio 21192 7200
Total 104,681 14,400
El movimicolo de las cuentas reservas por jubilacion y desahucio en ol afo 2012, fue como sigue:

Saldo Saldo

Inicial Provisién Pagos Fingl
Jubilacién patronal 7,200 69 638 (1,396) 75.442
Desatmcio 7,200 13,992 {0) 21 192
Indemnizaciones 0 8477 _ (3309 — 8047
Toral 14,400 22,007 (L2126} 14681

L



B s compasiia cfectud la provision de las cuentas jubilacién patronal v desahucio,
~_ﬂ ﬂ'm‘lldﬂ por un perito profesional independiente v aulorizado por la
ge Compafias del Ecuador.
e

14 PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembee del 2012 y 2011, el patnimonio seto de los accionistas de la entidad esta
conformado de las sipnientes partidas:

{apital Social - Esta constitmido por 200,000 acciones ordinarias. nominativas e indivisibles con un
vatlor nominal de 3020 cada una.

Aportes para Futura Capitalizacion — Bepresenta aportes realirmdos por los accionistas en afios
anteriores por $5,042. Se encusnira pendiente 1z legalizacion de estos aportes.

Otras Reservas — Constituye ajuste por expropiacion de un terreno de un drea total de 14,135.88 m2.
siuado en el Termmal Temestre (El Trumfo), debndo a que Ia M.I. Mymicipalidad de Guawvaqual,
declard de utilidad pablica en el afio 2007 el referido bien inmueble. El registro de esie ajuste en la
cuenta patmmonial ha sido comsiderade en base al avalio Municrpal por $949.651; el mismo que foc
observado por parte de la Superimtendencia de Compaiiias mediante Oficio SC-5G-G-12-0443 emitido
en abril 25 del 2012, debido a que dicho ajuste no fue efectuado de acoerdo a lo que dispone la
Resolucion No. 00.Q.FC1.013 de agosto 10 del afio 2000, publicada en el Registro Oficial No. 146 de
agoste 22 del afio 2000, la misma que establece que para la valuacion y registro contable de Propiedad,
Planta v Equipo, a valor de mercado, la Junta General de Acciomistas designara el pernito que debe
realizar el avalio de dichos activos, asi como también deberd conocer v aprobar ¢l informe presentada
por ¢l pento coniratado.

. RESERVA ACUMULADA - ADOPCION POR PRIMERA VEZ NITF

Incluye el valor resultante del ajuste ongmado en la adopcion por primera vez de las Nommas
Internacionales de Informacion Financieras (NIIF). La compafiia al inicio enero 1 del 2012 efectud
los ajustes a NIIF, los cuales foeron registrados con crédito a la cuenta patnimonial de la siguiente
TATRET

Afios
(1] e 2011
{Dilares)
Encro | Diciembre 31

Patrimenio inicial (NEC a Diciembre 31, 2011) 1,298,631 121,052

Ajustes:

Bancos, neto {1.176)
Activos por impuestos comentss (6.436)
Temmeno 1320352
Edificio (135,161}
Depreciacion acumulada de propiedades

Patrimonio inicial a NIIF (Enero 1, 2012) L298.63] 1,208 631

En &l aiio 2012, se registed un ajusie de NITF por exceso en depreciacion de propiedades v equipos en
$12,685; ¢l mismo que [ue contabilizado a la cuenta de Reserva Acumulada - Adopcidn por primera
VEI,
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) DE VENTAS

e Diciembre 31...
2012 2011
(U.S, délares)
767091 846,550
Costo dc ventas (617.831) (700.174)
Margen Bruto 149260 146376

Las ventas netas disminuyeron cn 579 459 que representa el 9,39% en relacion al afio 2011; v el costo
de ventas disminuyd en $82,343; que constituye el 11.76% en relacion al afio anterior. El

comportamiento del margen en ventas en el afio 2012 fuc del 19.46%; mieniras que en cl afio 201 | fue
del 17.29%.

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos administrativos estin conformados por las partidas que
Se Mencionan a contmuaciin:

2 -« Diciembre 31...
= 2012 2011
== (U5 dilares)
=
B Sueldos v bencficios a trabajadores 3,587 49 592
— Aportes [ESS 4,364 7.609
= Pagos por otros servicios 184 290
. Suministros v materiales 17,736 11,370
Honoranos a profesionales 63,134 4,160
Transporte 17,047
Provisin para jubilacion patronal v desabucio 16,650 3,600
Mantenimienio y reparacioncs 12,358
[mpuesios v mmﬂm:m:s 7250 6,650
Servicios poblicos 5.665 6,730
Promocidn y publicidad 2928 7547
Ammiendo de immuebles 3,300
Orros, menores 11,485 13257
Total 396,803 110515

Los gastos admimstrativos en ¢l afio 2012 aumentaron en $286,288, que equivale a un 259.05% con
relacion al afio 2011, Este aumento se atribuye principalmente a mayor registro de Pagos por otros
servicios en $184,299; v honoranos profesionales por $58.974 en relacion al afio 2011,

3
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BARIA E IMPUESTO A LA RENTA

el provision del impucsto a la renta de la compatiia en el afio 2012, debido a que
Sl el percicio, sin ernbargo: en el afio 2011 se provisiond de acuerdo a la tasa del 23%
e I utilidad tributable. La determinacion de Ja base imponible pura ¢l cdleulo del impuesto
g el aflo 2012 v 2011 es como sigue:

«IHciembre 31...
2012 2011
(L., 5. délares)

Pérdida del ejercicio (263,656) 28,691
Menos: |5% de Participacion para trabajadores 0 4304
Basc imponible para # cilculo del impuoesto a la renta (0) 24 387

Porcentaje de impucsto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta cavsado o 2853

Al 31 de diciembre del 2012y 2011, las declaraciones estin abicrtas para la revision por parie de la
autonidad tnbutaria, hasta la presente fecha, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de inpresos v gastos. La Compaifita registrd todas sus transacciones cumpliendo
con los requasitos de soporte y nommas contables, aun cuando pudicrsm cxistir algunas de estas
transacciones que a parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las autonidades
tribuitanias,

La Compailia ha cumplhido con la preparacion, presentacion v pago de las declaraciones de impuestos
por las obligaciones tributanias que manticne mensualmente con la autoridad nbutaria,

» SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES RELACIONADAS

El saldo principal con parte relacionada, durante los afios 2012 y 201 1, se desglosa como sigue:

- IMciembre 31...

2012 2011
(L. 5. délares)

Activos:
Cuentas por cobrar a Compailia relacionada 60343 49.076
Cuentas por cobrar a Accioniszas 235923

Pasive
Coenta por pagar Accionisias 367,204 1,289,674

Las transaccioncs reahizadas con la compania relacionada ¥ con los accionistas de la entidad han sido
efectuadas bajo los mismos termines ¥ condiciones como si 5¢ hubiesen electuado con terceros.




2.

MUCES DE PRECTOS AL CONSUMIDOR

'La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al consumidor,

preparada por ol Institute Nacional de Fstadisticas v Censos, &5 como siguc:

Afio terminads Varacion
Diciembre 31 Porcentual %%
2010 3.3%
2011 2.6%
2012 4.2%

EVENTO O HECHO POSTERIOR

Entre el 1 de encro del 2013 v la fecha del mforme de los auditores mdependientes (Octabre 15, 2013),
ne s¢ produjeron cventos que en opinidn de la Administracion de COMERCIAL MADERERA
PAILON C, A., pudicran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor cXposiciin.
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Aporis e $0CI0S Para fulura COPRAETECION
Resanva gl

Cfras reservas

Resutados scumulades por adapaion

Po priman ver
ZEnancia pcumuiada de afios anieriomes

GEnanciy nels oel sleriss
mmfmmmsmnem

m ¥ PATRIMONID NETO DE LOS

&)\

Nﬂﬂmmm '

Wer notad i oS estados fnancieos

AMNEXCH1

S b Rl Aprstet por Ciivirssim Sabrloes MNHF
| e ] _.:11_“ = FH—HJ:H:_# 01 .FNE 20172
59 163 140 1316 57,287
291,843 291 843
433 702 433,702
43,422 e €435 16,586
80B,130 140 17,750 800,518
636,356 1,320352 135,161 1,821,547
R8s : _Z3ETS
660,231 1320352 135161 184542
1,468,381 1,320,492 152,911 2,645,940
1,295 044 1,295 0448
24,000 24,000
8118 8,118
4747 4747
T 1,332909 1,332,909
14,400 14,400
i‘r'm 1,“?.:“
40,000 40,000
5042 5,042
11,262 11.262
36,055 35,055
1.177.578 1178559
10,158 10,158
18,535 18.535
121,082 1,177,579 1,288,631
1,468,361 /’"‘w?ﬁm——-n.q& 840
_-:m’. LulsProafio Gonzdle:
{Contador General
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