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Informe de los auditores independientes

A la Junta General de Scclonlsfas ¥y mlembros dol Direztorio:

Mugues v Lugue Ihgenieros Consultores Cia, Lida.

Cugyacul, Junio 12 de 2020

Qpinien

Hemes suditsdo los Cstedos DNirancieres cuc s adjuntas dz a2 NUQUES ¥ LUGUE INGENIERGS
CONSULTORES ClA. LTDA., yie comprenden el Letado de Situacion Finznciera a 31 de dicizmbre del
2012y o3 corresponcientes Estades ce Resultacos Intagralss de Carbics 2n e Pamirenia v de FlLjos
de Lfectwe por el afic termirade on osa fache, as! come ut resumen de las polifcas corfabkes
significativeg v elras nolss explizazvas.

Enonuasta cpingn ks Estados Finarcieros amiba mensoraces prosentan razocablamentz. en lodos los
agnectos imporantss, la siiacide Francisra de NUQUES ¥ LUGUE INGEMIEROS CONSLILTORES ClA.
LTDA. 4l 31 da deasmtys del 2018 y 8 cesempefin de sus ooetacicnes, bos zamblos 2n el Patrironio
Meto de 105 Accion slas y sus Tujes de efecivo por al aio terrinado en es2 %echa, de canfarmidad con
Wemmas Imernagionales dz Informacicn Finenciers (M IF pare as RYMES).

Fundamentao de la opinion

Musslra audilonia fuz efecteeds de zcuerdo con Mermas Intemacionzies de Auditora (NIA)Y huostra
regpensabilided d2 acuerde cen dichas normeas 22 2escring mas sdalanie en 4 secticén "Resaons akilidad
el auitar er relacian con la aud tora de los 2stados financicros de nuestc irforre.

Indzpendencia

Bomoe independientes de ko NUQUES ¥ LUGQUE INGEMIEROS CONSULTORES GiA. LTDA., de
acuerdc con 2| Céd go de dhiza oara Protesionales de e Contabilidad smifidas por 2l Conzejo de Nomas
intzrngzicnales do Elica para Contacores (IESBA por sus wglas =0 irglés) junta con Iok ren.aimianms de
atica onc sor aplicab 6s 8 nJeste sodilens ce os eslades ti-ancieros en Couador v hemos cumplido las
tdemas rasponsabilidades dz tics de acucrdo con esos enueritiznlos v con el véd go ce ética de IL504
Cungideramos que la avidenzia de audroria fgue hamass abicndo proporciona ung zasc sulcienle y
gdscuads porg nuasTa aniidn.

Parrafe do dnfagio

Ezl2 informe ac emite oxclus vamenle para nirewaciin y gsy de los miembros de |2 Junla General de
Accioniztas de NUQUES Y LUGQUE INGEHIERGS CONSULTORES ClA. LTDA., v era su presetacion a
ia Supeqirlerdencia dz Compafias, Valores y Seguios en sutpliTiento de las disoasicicnes emitidas por
eeta entidad ze contral, v pod-1a ro s2r apraplads pars otros propdsitos

Empresa sn Marcha

A patr del 2020, la Drganzacian Mundial oe s Saled (OMS declard i@ candemia relaciorada con el
laolz del viue coromay res (COVID 15), Ezla situacion a ivel mandial ha ocaslorade cue loa Goolermes
tartan madidas para contonor of hate, afectasda a todes l2e actvidades econgrmoas. Leuador =& ho
Wiste Atackacn por esta simacida, ocasionada guz el Gobierns decrete ef "Estadn de ercapoia~™ gl 16 de
maliza 2020, Las operaciores de la compania se han visto 3%ectadas por las madidas adoptacas po- el
Gokiemo Naclatal.
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Informe de los auditores independientes (continuacidny

—& Acmin stracién sonscigns oy 5 raalidad dal entoc e gunemameastal, tiens plames o corti-vidad del
negcoio y estd evaluande constattercne |2 situac én eslablesderdo onoridscss coma 8 cuidads de g
gaiwd da los co'asoradeies, conunicacdn permensnte con 125 grupos de imterds v chiener [quidss pare
la corfinuidzd de las aporaciones. De amiardn ton lorevelada las siiuaciones: antes expuestas, incica”

la exisienc a dz Lna incert.dumbrs T atarlal quz 2edrie coesionar duadas signlicalives scws |a ebilidad
de la Corpafia paa conli-war core negos o en marcha.

I g matacos Tinanciercs aduitcs han si3c prepamdoes o8 acucrdn con frcnioing de conlabilidad
aplizables & uns empress er Tare-a, por wnta ro iefejan ajusias v reclasifivadones que pudisran surgr
cama congeczuancia de dicha incertidumbre.,

Asnntos de importancia de [a auditoria

Aznnes e rparlancis de e audilons son agquellss que, s nuesro cmenis prefesional, eron de mayer
i portanzia 2n nucstra aud tora de los estados financlercs del sedodn =ctual. Tstos asunlos fueron
cubiertos er el conexdn de nucstra auditonia ce 03 asados Tnancizics en su corjunts, v an s fomaciin
e ruesrd osinkon al esoechs, =0 sxpresar ura opindn por scoarado sobre los mismas.

fo hemes dertficado =5 ntos claves de oudito g Jue chssrear,

Respongabilided de 1a Administracion sobra Ing agtados financlaros

La Adminisiracién de la Compa®a &3 respanache de la preparscian y prasecfacicn rasonabla e eslos
estades g eroy de scoends con Nermas Interracionales de informazién Fimanciera (MIF). EBsss
respensabil dzd incduyc: dischar, implarentar y mantzner al cantel intemo relevdnts D4t 13 prapsracdsn
Y Esentacian sonsslenle v rasongble ce los bstados | oinarcieros que estén libros de representacianes
erronzas dx mpadancia reladiva, debido @ ya ses por beuds o eror; zelecgionar v aplicar politicas
contables apropiadss, v stectuar cstimaciones contakles gue Sear razonehles - las cireanstar cias.

En la preparscoidr de o3 estodos financ cros sdjuntns, la Adminishscion @3 responsase de evallar 13
capacidad la Compafila para conf nuar como negocic 8 marcaa, revelanca, =cgln carassonda, os
asuntes ralzclocados v ullizancno B priceipio coo@Eble B emoresa en marcha a Tesns que |3
Mdmin strecidn benga 2 intcacdn de ligquidar la Compenia o de cesar aus ooeracicnas, o bier na e sl
shurg ol wllenaliva reslisla,

La Adrinistracidn &5 ressonsable d2 3 superesion del sroceso co icformacidn nances de e
G pAnia

Responsabliidad del auditor en relacion con la auditoria de los estadas financieros

Los chjslvas de nassha audibgriz son abtener uno segdridad rmzonakle de silos cstacos inacleras 2n
au carjunts estan izres de eroras ralaisies, debida a Faude 3 error, v emitir s informs de zuditora
Cug inc Uye nussTa ephion. Sequildad razanakle ez un alto grado da srguidad pero 0 garsnlies goe
LnE ayditor's a2l zada de confommidad con 35 NMomas Intsrnacicnalzs de Auditoria detecto sicmpre n
error malerial cusndo axise.

Los evoees rmalenales sueden deberss a fragda o amer ¥ 82 co-sideran maleriales &l Individea mente o
en su conjanle, pedrian rezonablemante Influir &n laz cecdsicnss ACnnAmicar que s LeLarnics taman,
basgrdoses er los eatacos “inangisrog

Lewenaas e Hrdase:, cole Cootns Fopieony ‘o Quinka ™27 Condominic “valie tordin® O, 12 A,
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Infarme de los auditores independientes (continvacidn

Goma parte 2¢ uva zudiona de conforvicad oon les Mormae Intesiacioral de Auditoda, aploames
nuestrn jircio profasional ¥ manensmas ana actitud do oscopticisme profesicnzl cura-te toda |
auditoria. Adamés, cot o pafts de uastra awkditoria

¢ ldanthcamos y valoramos 108 rissges de erros mater'a’ en os catados Snanders. cesioe & aode
€ ero, disefamos y gplizaros procadimiertos de aucizorz para responder a d chos ricsgos v
obienemos avidencia de guditoria suficieate v 2d2cuzda pera proporiatar (na oEss paca meesla
apinion. Bl irsen de no delede o enor Taerial debido & ur fraude es mas elevado gue en el
cgso de ur e-or material debido a ermor. va qus el fraude nurde imolcar colsifs, falsfzacen,
omisinss delibemdss manrestaciongs intencionscamente crdneas a la vulnesc'dn ds confrol
it mo.

< Ditenern: corocimicnte del contqol interro relevante pra la z2uditona coroal fin de dieefiar
procedimienios de aucioria qus ssan adesusdos en funcién de laz drounstarcias 3 no cor 1a
finalidad da awprass wna opinn sobre | ehoencia del control ivterno de la entidas.

«  BEvallames & |25 poiicas confables apiecsdas soc spropinda: v 19 razonabilidad de las
axlimaciores contables y 13 comesgoncicntc nformacdn revelzda par 12 Acnrinistraciin da 13
Sompefia.

¢ Corclaires sobqe o acecuads de la utlizaciin, par parte de la Adminisiescide, del ponspio
cofileble d2 sripress 2o TAwha v determinarios soble |2 base de |3 evidencia de anditoria
obtenids, si gxistc 0 n2 ura ircetidumbre rmecerial reladonads con hachos o candicioses que
puedzn genera: dudas signfealias ecbre a capacdad ce la Compaft's para continuar como
ompresa on marcha, S oconcleimes que s@iste une incertiduTere material, se requizre gqus
lamemozs la atercon en nuestrg infoTre de audlora sobre e cor zspondizolz nformssan
revalads an os astados financieros o, si dickas revelaciones ne son adec.adas. cus exoresemcs
unz apnion moeificada Muesyas conelisiones g2 busan en |2 evidencia de auditoria obtenida
hastz 1a kecha ce nuesta nformz de auditerla, 3n ombanzg. “echos o corndicicns:s Tuluios ousdan
sCr causa de quae la Cempadiia deje da ser una engpessa 2n marcha,

< Evaluamecs |2 presentac b glebal i estroctura v ol contenide de ing esfades §rmncizoos, nclu de s
infutnacicn revelads, y & los eatadas Tnancieras eptessran 1ag fansaccionss ¥ hochos
g byacentas ce un rmade que lagran sa presentacicn razonal:ls

COMLN Camos 8 los respansablcs de @ Adrinistracién de ke Corpefia en relznidn con, sntre otras
cusstionas, el altaroe ¢ e morrendc e redizacon de la cuditora panificada v o los hallazgos
gign ficatheae de & sucheriz, asi como cuslguin: defosnda sigeilicalive del wonool nteme qus
darlficamos en af ranszuren ce @ avd toria.

Tamsigr propocinamos a los responsables del gobiemo de la enticad Lna declarac dn de qus herras
cutpido los eguorimizntos ce élcg apicables =r oelzoion con la incepandencia v comunisada 2 alos
aceics Jde lodes las re acionss ¥ demas cucstones de 55 que se pusds sspeisr razurablamanta gue
pLooan afootar a noesta independenda y, 80 su se=g, las correspondisrntss salvagJardas.

Pl cpeslionss gue ban sido chiein de comurizasién oon los esponssbes del gabiema de k
cridae, detarminemas ‘as gque har sico de mevor signifcalividad en la audibonz de lcs estadas
[nenoisros dal -emodo achual v que som, 2n coisscUencia, as cuestiones clave do iz aodicria,
Cese-bmeos oses cuestlones en nueshio inforre de zoditwiz sabvn 0.9 las disposic ones [20alkes o
regldimenizibs melvban revelar pObicaments la cuestidn o, or crocunstaselas extramadariente poco
facLente, coaminemos euz una esidn na e debaria comun car en russtro into~ne porgae debe
razordtlements esperar que [as conseclenslas adversas de hacer o superaran 123 benalicios de inlerés
pblico de I mizma.
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Informe de los auditores independientes (continuaciém

Informe sobre ofros requerimientas Isgalag ¥ reglamentarios

hvoslra cpinidn por el 2jarclc’o lernirade al 231 g8 cicamene del 2014, schre el inform: de surplimicnto
de law vbligaciorez Trb.taras coTo agene de retenzldn v osercepoiir e NUGQUES ¥ LUGLE
INGEMIERDE CONBULTORES Gla. LTOA. e o ta For sEoarado.

Otros temas

La F:.EI:'T!iFiEE'J'HSijE ce la corparia &% (3 responseble por la preparecion del ivkrne anusl des os
Adminisradoes » la Junta General de Agcionistas, cuz ro induye los eslados Mnenvieros v nussTo
Imarme de awditoria rokra los misTos
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Nugquas y Lugue Ingenieros Consultores Cia, Ltda.

Estado de situacion financiera
Nl 31 de didiombye de 2003y de 2018
Cxpresadas en Ddlaras do ELLLA.

Activos

Actlvo corfente:

Clecliva v equrealznt=s de stect v
Cuenias por cobirar comarciales, nels
Cuenmas por cobras 2 partes relacicnadas
Otras cuselas por cobras

ImEpUzsi0s por cobrar

Gastos Dagados par dnlspadc

Otros act vos comeniss

Total active carrients

Activo no serricnte:
Fropicdad plans v eguipod, nete

Ctros actyos
Tetal acthve na cordente

Total acthvos

Inc. Dandel & Bowen Sarcia
Carene

Motas 2018
(k) v 5§ 16E, 802
E 23C.407
11 36,020
7 34,5065
14 (& 148,444
A 118
! 181 A2
780,083
g “ 45, TS
5 772
151,977
242,070

iy Qf'ﬁ
Fﬂ|ﬂr

Pﬁ‘ {E:/éador

125 natas adjuntas 2 los estzdos financiercs seh padla inlearame dz estos balancas.

2013

T4517
180,352
0
67580
SHE7R
2227
118,187

E30,794

1=h B4
5225

181,030

751,824




Nugues y Lugue Ingenieros Consultores Cia. Lida.

Estado de situacién financiera
A 31 de diclemore de 2015y de 2078
Expreaaces an Mdlares de Z.10A,

Paelve y patrimonio nato

Pasive comlente:

Obligacionee barcanas

Acraatores cometialas ¥ atras cuantas por pagar

Aciionizias v partes relacionadas

Pas'voa acumulados

Impuestos por e

Total pasive corrdsnts

Paasivo ne corrents:

Frovisidn pul Jubllacion Matonsl y Lesanuclo

Total pasive no corrlente

Tatal pasivos

Patrimonio neto:
Capital socal
Heuervas

Utilicades auanuladay

Ltilinad cel ejercicio

Total patrimonlo nelo

Tetal pasive y palrimanic nato

Ing. Lanizl A Bowen Garcla

L=s notas adjunilay & lox sxiados financiencs <o parte imcgrante de eslos balances,

zerenta

MNotss

10

11

12
14ig)

14

18
17

19 2013
AT, TE1 257 BRS
- 4.C00
db S0y A0, 706
v A4 21,934
542,703 289,308
12,807 T&.807
12.807 12,847
525,510 2115
23438 23436
54,055 00
2422110 S0 244
a5 830 214875
416,560 438,708
2842070 751 824
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Nugues y Luque Ingenieros Consultores Cia. Lida.

Estados de resultados integrales
Por oe 2fin: temircdos & 31 do dicmnbe de 2018 ¢ 2018
Exprosados en Doleres de CULA,

Ingresos-
Ingrescs cspecializadng
Ckros irgresas

Costs y gastos

Gaslos de admiristiaciin y venlss
Depreciacicn

Gastos financ erns

Tatal costos y gastos

Utilidad anfrs de provisiin pars participacion a trabajadores
e nnpuestio a la renta

Previgian para pad elpac dn a trabajadones

Utilidad antes da provisidn pars impuesto a la renta

Browision pera impusesto & |8 rarta

Utilided neta

Ofroa resultades intcgrales
Otros resultaces integrales, note de Impussios
Rasuliado integral del afio, neto de impucstos

Udlidad neta por sccian

" I, Dasisl A Bowe Garcia
Gerure

| &5 rotas agjunlas a los eslados inanc s sor parte imegrants de estos Lalances.

Notas

31l

18

2k

14 {f v 3(e)

_ e 2018
19404872 T 8
B

1,940,482 Tig 661
(1.7 34.C65) 1550 9582
(44 454) (27 741}
{5,130} {30}
11,788.559) {708,613}
151,823 37,063
{22, 768) (5,560
128,134 31,508
(32,264) (5.533)
96,050 21875
86,850 21,875
413 0G4




Nuques y Luque Ingenieros Consultores Cia. Lida.

Estados de cambios en el patrimenio neto
Far oz afios lernnadng &l 37 de giclembre de 2014 ¢ 2018
Coprarados en O2los de E LA

Ajustes e Utilidad

Capital Utllidadas prAmera del

Soclal Roscrvas Acumuladas  adopeitn  ejerciclo Tatal
Saido al M1 ds dlclembre de 2017 23438 54054 324 897 - 15,347 417,734
Mas (menos):
ARrIIEAcion &3 g sena kgal - - - - "
| ranstamascla A itilidadzs acumu 'adaz - - 152347 (16,347 -
Corpensac 61 erire ciertas patimank ¢s - = - - - -
Lilcha: el mjeroicic - = = = 21 975 21,975
Salde al 31 de diciembre do 2018 23436 54,054 340,244 - 21,8756 438,705
Mis inonos):
AovDpiacian cm mrawa [Egal 5 = _ i
Trareferancia p ul lidadss acumilasas - - 21,875 - (21.575) -
zn0s de D viderdes = {120,000) - (120,000}
UlTidd dhd epe-ccio - - = 96 8350 96,850
Saldo al 31 de dicienibra de 2012 231435 54054 242,219 - 96,050 416,560

Ing. Narial A Gowen Garcla
GiRrena

Las notas adjuntas a Ins aslados Snanciens son paric irtcgrante de estos balmices,
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Nuques y Lugue Ingenieros Consultores Cia. Lida.

Estados de flujos de efectiva
Mor los aflos t2melnzdos 21 31 da duare b s 20°5 9 2072
Frpresados ¢ Sdlarss d2 E UA

Flupos de efaclive de setividedes de aperaclsn:

Liidzc wnass da mpuesic a 2 ranta

Ajustes para concilier ln utilided nefa con el afective neto
Diepamca 3o

Cambics netos en activos y pasvos-

(Bamnaste) dlamilausicn on cugntas po’ mobrar corerizles
Drizrvinuc on (. rentoper cuetas por sobiar 8 sara: ralaconadas
tAnmant) dsrdincidn an atvas cuentas or cobar

prumentc) disninuce: sn i eslos po© Coorar

(Aumentc) er jastos pagad:ss pom ANGcipaco

Niemiruciin (aunsnlo) =n o703 aciivea comierlz:

(Parreeniio) er SIS ACIVOS

AlMe o &N Jireetoies CoMariiales y chas cuentas po- paga®
Aumento {dismin.dd) ¢r cuentes por s8ger 3 anes miacio*das
Aurnento & 356008 acurmu odes

[Lasrmiwdnn) en impl eetos pa® pagar

Impiests 3 @ renta pagaca
Efactiva neto provisto por actividades de aperacion

Flujos de efcctivo de aclividades de inversicn:
Acicicnes nesas da Preclecad Plany Equpe

Fluje d¢ Efectivo en actividadas da Financiariante
[Fagoe] to~doe astericon de Chiigne ons s Bamsanas
Pags re Dhividendo ¥ Aporbes

Aumentg neto on efoctivio en oaja v bancoa y equivalentes de efective
Imctivo Bocaja v hancas y squlva eabes o2 el
Ballo al imicio del afn

Sxirdn al final del afis "

—_— !

T b

T A AL "
e

b

Ing. Lanigl A, Gowen Garcla
Gerante

Las notas edjuntas a les esladoy fowscenes son padte irteg-ants d2 estos balancos.

2013 w8
195 154 3°.500
A4 AR S |
(52,448 0,186
66, 123 126
27073 {52 0400
(9%.722) 19 B55)
{23 1.568)
{83 335) £B.2 2
=5 @25)
1365023 121,432
{4 OGCH 4,000
L TG4 6,200
43,224 oA, A7)
275,433 191,182
LT {14,978)
237454 174,256
(25,364 {102,687)
- 11,1200

{120,000 e
82,050 74,408
A8z 403
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Nugues y Luque Ingenieros Consultores Cfa. Ltda.

Notas a los estadas financieras
Al 37 de dicoarboa de 2000y ol B0 &
Expecsadzs e Dalares de C LA,

1

Operaclones

Nugues ¥ Luguz Incenieros Cons.dicres Cfa. Ltdn. o conslituda e 3C ce junla ds < 9R%,
oprooada mecienta Resulucion de Inendente de Compsfiis Mo, 8823104404, dabicune-te
Ivgerie an Reaoislre Marcant| del camon Guayan d Mo 8201 con feca ulio -2 de 1989, La
evidad efectud relonna de estabutos y aumariy e capital mediarte ¢sarlivia plbl s, wpmbacs
med anle Resolucion Ne. 10018 ee Supaniniendencia ce Compa™ios Yaoras y Seyaros en
nclibra 30 de 2001, inscrita ¢n Reg sim: Wearcan(l en &l canton Guayvagul co- rimam 3057 en
dicdnmiye 5 del 2001,

La Comaaila tienz por abjeln dediarse a la a0 vidad doprestzeian de ssrvcos profesianales
geoecializados que tangan po- objexm menliticar, planficar, =laborar o avalusr proyoctos de
oeeamsllo 2n sus nyveles Je pelzdibiicasd Tabajae d2 irgonioria, Mecelusasr de parae Je
mfrsestrutiura tane pacs & secior pusloo cone privedc, u olres ecthvidedes relzcionadas cor &l
oljeln social Se la corpalle ce srueco A 2Us 8EETUEE,

La Adriinigtrac ot de s wingesa cusnia con @ Fresoaldo nanciens de w.s sccios, basado en
planas de crecim erto de oommoicngs v perspactiva de rajors an el rendimiento a largo olaze.

Las oficinas y su dovicl e prnospel =2 encuent-an ublzsdas on el canln Guayegq i, encn Km 2
T Aw, Carlos Jul e AroseTens y Av | @5 Morgss Guoyaguil — Ecuzdon.

La Aeministracikin =8 preparacdn s ssados hnanc 83 cor base an pil'w piog de contabilidad
asicables & urg cmpresa en marcha. Los astados financizros doban sai keidoz 2 3 luz de s
dircuietancias desoritas on los pérslvs praceceies,

Basas de presentacion

Lom presantes estados financieres de Segoes v Lugae Ingeniemas Coosuliarce Cia Lidw,
cormlilupen 05 soldes fincncleras sreperados de souedc con MorTas lnemec onelss o8
ntn-rasion Finandera (NIIF omilidas por 's 'ASU adopiadas para su ulil zeciin ar Fausdos y
raprsaily kb acoacén integra , expleta y sin rasarvaz do ‘as refecidas noimas nizmasicngies
3 & icadas s mansa uaitarme & os =sados nanciencs de los sjerc clos Sus s& proscenlan.

Responsabllidad de la informaclan
La peparacicn de 'va estados finarderce de asuerde con MNIF, ouys responsabilidad ¢z de los
Adm n atradores de la Entidag, reguicre efeclusr cerlss asfimaciones comtables y qic la
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adrmrinistraclén ojorza s juicio al apicar (a3 politices y nonmas coniables do le sucisdad [ebido
a lz subjetividad hersrte an al srocese zontaska ks res ltados -eales puecs- dfar da los
mantos 2stirados por @ AdTiristracdn

Base de medicion

Lo# mpelados firatcieros 60 oresensn s- miles de délares estadocnide ses v & han oreparacs
bajo & criteric de costo histirics, & partir de |98 registros centabes presenlanoose dz acseds
rmn las boonnas Inernazicnales de nformacicn Finenziera (ML

D esla formia, bos ostados (nancros Tussran el salrimoric ¥ le siluse dn inanciera 2l cene
dal | jarc cio, asl como bos mmsallzcas da lee operaciones, los combios an el petnimonic y de lcs
ups de efectivo consclldadns que 28 han produnde ¢n lg entided en & wsaic o 12rm nade al 31
de diciemora 4o 2019

Paliticas Contables

{a) Clasificacion de los aclivas y pashvos financierns entra correntes y no corricntes.
En & Fatado de si_o=én oduite, los activos v pasivos se clesilcan g funddn de sus
veimiRTIOE enlfe comantes. acuslios on” vescinierto icual ¢ infersr a does nezos, ¥
no warrisrtes, ogeeles cuye vencimients B8 sUparicr 8 doce mMeses,

A1 31 de diciembre ca 2018y 421 2008 8 Sompeiiia manuve wstives tinonzicres on las
caegor'ss de “Cuantad por colre” Ce gual foma, lz Compedid marl.ug pasyves
financiones 2n la ceegora de ‘Cuentas por Pager acandorss corernmdes” cuvas
carzclenizicas s2 explican seguicarentc.

Aclivos Financieros

Cuentas por cobrar: Scn actives [finenvieros no defivados con pagos fijs o
determinables, e no Sotizas 81 un maeads aclivo e nzluyen <acmes E9C cobrar
comcrciales, releclonadas y ofras cuemas po® eobrar, las cuakes s mepeiradss 3 su
walor raroraok: y & clRsiican &N achvos Comencs, occplo 135 vencim Anics saper ores
a 12 meses desde |2 facha del exiado de giluacion mance, cue ¢ dasificar como
Aachivos N corsentas,

Las coentas par ecbrar inchiyar ura provigion pa=a reducT sl vaos al dz pooatla
reglizaciar, Esta provisién se constituve en [u'wicn d2 13 antigdedad do los sekées y un
andlizis de ‘a prebabilidad do recyperacion ©e 198 cusntas.

L. GCucntas por cobrar clientes.
Lz mayerla do las wantas se raslizan son cordciones pogularss mealantz corbam da
mutuo 3sueTdo SNTe 185 parkes ¥ olrow de contadoc. per o tante 1S importes de 2w
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coentas por coorar no cienen nEreses. Al linal de cada parado scht o cus 32 n'orma,
s impartas a9 ibics de los deudores comarciales v olras cuentas por acbrar =a ravisan
para datemivar & &x ste 3lg_na svico Cla chiel va He n:e no vayan 8 3or Toaperables S
C35 a8l se remmneos inmediatarente o mau ledos une paErdica per detenisn dal valer,

. Cuenlas por cobrar tributarias.
Bc rogistra el crédne tibutare ce VA de acuaids con las fact aras expedidas por nussTos
vroveadoras dabdamente |2calizadas v sutorzadas per 2l Serdclo oo Fenlas Ibemas
conforTe ro-Totive ce regeamenta compicbante do verlas, asi oorre Erbién 26
retenc ones efec.adas por cusshos clisrles vy &l Articps e anoussto 2 l2 Renla
coTessendisnte al pariode sl

. Otras Cuentas por cobrar.

Curresponde a prestamos y ante pos otoegadas 2 108 empleados, v & Erognes.

Método de la tasa intaréds efecliva.- £l m2todo de |3 lasa e imerAs efectva 25 .0
métada d= calcbn del oosle smorzzado de U~ instumentt Inancioro y de iTpatanon dal
irgrosa fimanciers & bo tanga o8l perodc relevonte, La tosa de lrlends efectivs as latasa ce
dzscucero o igusly exdetamena los Aujos de afesths por echirar o por pagar estmados
fimchreznde camisicn punlos Basicos de merescs segedoy o recibidos, cosmes de
{arsaccion v olias prmas o descushtos que estén incuidos en e calouls de |z tasa de
irtarss efeciva) a lo lergo dz (3 vida esperade cel nalmimenic inanciero c, c.ando sca
peecusds. B N parcdc Tat cana, con o mporde n2ic en likros en el recenociriento
inicial

Les ingrosos son reconocdoe schre o base de la tesa dea intards efecliva para s
nsturientos de dewds detirtas 2 oe actives bnandeos clasificades ul vaer razonatila
con camkbic oo o e ledos,

Baja en cuenta do los activos Tancieros.- La compafila ca de bafa un aciive fimarcian
crczments ciande exalen los derechos corlracludles =obre 10s flgos de efectho cel
activo financiers, y srarsficre do menzra sustincia los - eagas y benefizlos inheontas = ks
propecad dal active finanserc

FPazivos Financisros

Pristamos.- Hepresentan paswvos “nanderos won insiifociones financeras, qus se
receiocen niciaimente a sJ valor rsxonoklc, naro da ke astos de la ansacsion
incomidos  subsstuwnleTemE s los mide ¥ roglstran er su wals ded Al costo amortizaco
ul | o sl mesndo de la tazade intends olechva
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)

{c)

Eslos présamos €5 ¢ aaiizal coine peeive comsrte a menos a8 a Compatia torga
drrachc incondigiona de diferir o page de o oblgacién por lo Mancs 12 meses doapuéy
8 1A fecha del estado de silussion financiers, y que se clasi’ i oMo pagive no convianta

Pastves flnanciarcs medidos al coslo emortizado.- S& reconcocn Ncumente @ sU
cosm, e e ks costos goe s2 hayar incuqiic e k2 tansacciin. FPostadomierie, se
miden = s. costn Amon e ado v cualquicr diferencia antra Ios fendes abtonidos el de lor
NOEIDS Ecesonion para su obtencidng y el valer del wambelsn e recorece on al satacn
de rezuitades durante la vida del acusrce ¢on @ méloca or 18 1383 de intzrés cfoct va.

Cuentas por pagar- Suo pasivos finencle-os, no derivados con pagos fjox o
determinables qum ¢ orlizar =n Ln Yersdo aclive. Lz Compa®la tene implomantades
politicas de nurwe o de rissoc fitanclene pars asgura: que todas o3 cuchias po pagaEr 58
pagusn da conformidad con os trmines credidcios pre-acorados

Acraedores comerciales

Conto plzg: Se registras todas ko= soresdces comescicles pendignte de pago y gue son
chigaaonss acsadas on cond Zicnes de crédito norTraes que o ficwen insnesed,

Larco plazo: Se reglstran todes los aceedores comerziales sendietts de pagu v que son
chigacicnes basadas en conciciones os C80I0 a plazo, que dJeren nl@sses v qua se
haya firmade un thuls &lective

Baja de un pasiva financicra.- | & Compef & 4a 33 Eaja _n pashve fimancion i, y 5ol si,
sepiran, canceian o cumpisr lea obligac nnes de la Compafia

Efective y equivalentes al efectivo
El efzct va v aquivolcates al efzciva inshiyen el efective dispoalble en cuja, sancos v
caxEiins & coma pazo do gan Iguides cor un vescimignta o ginal de mas meses o
mierwes, nelo de sobregiras bencarias.

Propiedad, plania y equipo

Son rogismacos @l mosip hetrcn, Teses depreciacionos Acumulsdss v opsrdidas per
deterdorc acuTunlade on osse de que ocuTiesc. Bl coste Incliye los desernbolsos
direztamrene atiiubheg A 12 adgusicion o comsruneat oe setivos, Loz dessmbelsos
poseiiores a la comana o adquise 61 36ic Son capitalzades cusndd 85 pechable Cue =2
oblenca- bewliio: eonémeops Rrunes relacomades con la meersidn v los costos
purdan sar meddos rezonsberente. Los coslos de repascior y o manteoimicnios
poslaiores sa cATDAN & resulados del afo @ medds gue se nouTen, BU Tole no B6
slonoaliva carsciendo de evdensiz qus perm ba racusemr mediente el 2so ool achvo a
le arge da s, vida Oul,
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Ly dapracizcian d& propicdades, olantas ¢ equipss os cabailezs con gl mékado lincal
basaca en lo vida 0 eslmada de activo fio o de comconontes signifisstives
idemdil cables ., posean widzs i os diferenciudas, no se  consideran valiies res d g cs,
dabiio = que B Adminls—adir de a Corpafila meniex & ofenio g e o valor de
realizzcidn ce suLs aclves fips al térnire de sa wvids Olil no sed “eproscroaf: Law
esl mzcinnes ce vions Olilzs ¥ velores residuales de Jos actives fMjow sen avieadas
JUSLACES & €5 NEcRsanD & cads fecha de ciete de n: selacos fingnzicros,

Las vicas Ol les ostimacas de propedaces, plantas y equipos 2o~ lae siguicnics.

Afos

Edilieizs 24
Instalacicnas -0
Valizulos 5

Macu nanas v oouipos 10
Mueh a8z y enseres 10
kEquipos de computacicn a

Clres activos Fjos 10

Las porcidas y yunenoie per b vonta d2 propiededes, planta v eq.iog, s2 cacuan
realizanco la comparaclen de los ingresos obvandns non el vao” ar libros regisi-andas en
rasutaces 2n & periodo on g s roumen

3 exisle sy ncicin d2 que se ha produsicn un cambie significative en la taza do
cexeniacicn voadll e valor residual CC U B, 2B ravisa la depreciacicn de 2sc achwo
de Sorme prospeclive para retleiar las naevas expectativias

DOelarigro del valor de (0% activos

En cada focha sobm b que s2 morme, $C rovisan les propadades plantas v equipo,
acfvos irlamlles & invarzicnss er asccladas parc delermingr % esaslar incicos de que
esns acivos heyvan sulnco ung Jergica por deteriors da veia. Si exsten ngicios de un
posib e deterio o del valor, se estima y coTparg © iImporte scusewbls de cua guies activo
afcciado {0 grupo ce actwe: reacionaces) con su monda en ibres, 51 gl impods
rezuperadle astiniade es otencr, s¢ rcdoce el inporte =n ibos &l (7porte recuderablz
cstimads y se woonooe ina pordida por detedoro dolva o an resu tacos

De tomna siniar, an ceda fecha anora la que sa informa. sc ovalta si edsite delsriorn del
van: da los invantaniss mparardo el impoerte on libras d2 cada parida dal irventzno o
ar.po do partidas slriares) cor s precie 48 vanta Tonos s cosles de Semminaciar v
veata Siunz patida del inventsEnio (o grapo de partidas similaras) se e delencrade, se



Notas a los estados financieros o im=ion

ie)

mduce sy imparte or lilvos & arscio de vents menos los costos ce erminecion i verla, y
a8 eoonace  nredialzmants una paedida per delencro dal valer en resull=cdos

Si unz pedida por detencno dol valy rewverde sosedormante, e mpode en libres ca
acthva [0 gruso de activos relaconados) ve insrericnta hasta 1z estanae 0= ovisada de sy
valor recupenzskle (prec'o de venla munns eostos de berming cidn v wanta, en el caso da loa
inventanios), =in superat el importe que nabria gico determina:dn s ne ¢ hoklera
resenceldo ninguna pédida por doter 0w d= valor cel actvo Ignya de ue vos! 2n afios
anerieres s reversion de uwra pAclids sor deloriert de walwr se reco-ooo
inmedigtamants an resulzdos,

A 31 de dizismore del 201E ¥ 208 no s nEn resoveclde paddizias pos deterore da
auives no fina-cierss {propiedades plonta ¥ eguipo). por cuante o vakor rarcmable de
eains activos, ssoln avallc practicade por on pznto independients, sa apuxma 2 su
VAo en ibros,

Impussts a las gananclas
El gasio sor mpueelos 3 138 gaancias represcrla la $uma de impucslo vomente por
roagar y Jdel rrpueste difonide.

Impusnto corriente.- B¢ base on la Ltilidad gravable idributoda) regsbads turame 8 anc,
L# utlided gravatle ditiere de la uliided cortable, dsbida o las penides de ingresos o
gJasbos imponibles ¢ deducitles y parlides tp.e o sern crovobes o deducihies, 1| pasio
a compania por cwnceplo d=l iTpucsto conriews =2 calcl 8 Utiiza~do las (ases lizcaiss
apmbadas a Inal ce caca perfoda. B mpusslo sorments por pagar esté basaco en k
canAncia lixcal deal afc,

Impusstos diferidos.- 5S¢ oconoce subre AR difes cias Ismporarizs ceeon nadas sire
&l valor en fibros ce les activos ¥ pesives inclwdos an los estados “nancieros ¢ sus bases
flezales. Un pasive por iTpuesto difoiide s& reconcos generalmznte porn odss las
ditergroias emonarias rponbes. Un astive par 'mouesto drends 28 econses per todas
lag diferercizs lempovarias Jdzducibles, on la med'da en que resule probebe quo la
Compan's disponga d2 Jliicades gravables futras contra les gee =8 poorla sargar 2s=s
diferenzlas tenrparanas deducbles.

F1imperte an libros ralo de los aclivos por impLestos difo#ios se nevisa 20 coda fezha
20002 |8 guz se informa v se apsla pora refcjar la eveluacidin azisal de a8 ganancias
fiscales tu—_ras. Cuglcu k- gjusme = reconoce en el resultado del penodo.

Bl Ivpoesto diferido se wlculs segian 138 tEas Impositivaa nue 9= espera aslcar a |2
gananc a {péadida) fecal de ks perodos &1 los que 8¢ aspera sali-an e actve por
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imp.csiae difandos © canceler el pasivo Dor iMpueses difericos, sobrc 1z kase do lag
tasas Imous Bvss que Mayas sien sprubadas o Cuyo orocssc de Oprosacion estd
oracisayente tarminyco al final dal periodo sabie ol gue 52 Informe,

Al 3 de ddamiye del 2313 ¢ 2018, Ik Corpaiio no egistra acl vou por iTpucsos
diterides debids a cus no cxsle ceilera razorabe de que s generen e =l it
b lidaces st cientas para racaparsr diches actves por inpuestos dferidos,

Benaficics a los emplaados

El pasro por odlgacicnas beneficies 0 |2s cmplesdos asid relaclanade con essb ecico
por 8 Geoblemo pars peges por ndemelEac oaes medisne el Cadigo da Trabaje. Todos
lus traba aderes er relacian de dependerncia, s axcepeiin de os zdninistradores, estan
cuhiartzs por la boy

(i) Obligacicon por benef cioz a los erpleades - puges oor largos perindes da serviao,
Lz aoligncian e la Lnidad por bensfizics a oy empleades por pagcs por ares
peripdos de seraoo, dz acue‘do cor U pan mpueste per el soolarnc, se busy e
una vagusiin aciuarizl integra, medianme la orowision pars Jubdlecicn peironal y
gesahi baerados en estudios arfusrislee secsado por porlios calhoagos
capasialirados independicrlss, con carco a esultacos dol perlodo sn gue ga
Buran. Al 3 de dicembre do ZU15=2018 |1 emprese no ha efeciuado |
[z cnes comagpendizntes.

M) Pardcipeciin = aogjacores Lo paricipes 4 TaD3jadotss sC carga @ low
resirRdos dal i v se caloula aplica~da al 15%% sokre la utilidzd cortable.

{ih  Vecadonas, decirg eers y 0Cmo cuarln, proviglznados v canstlado cordz & b
osb pulade eyl wy.

Gaslos por préstamos
Tedos os costos pon inlersses =0 roC0m00an airectaman'a al gasto, salve (05 Ca50s g
achvo se0 clalifcado Se pontabilizarg segl” &l alcance do la NIC 249,

Gaslos Anficipados
Se regisTan todos o5 gAzlos reatados oor anticigado v que 2.0 roose ha devengede ¢l
uss ¢ Bl co-sumo del mlaye.

Sobregiros y préstamos bancarics

Se pgwTan ipdas @S aceencias oo mstumones del skstema finorciero v cuya
abligacidr ce pago sca monar a 360 oiss, asi como sus Inlereses devengsdos | os
gashiy por interases 5@ necotoce sobre la hase del matodo de' nlerds wleclive ¢ e
neluyin an los caetos fitancisns.
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¥ Qoligaclenss con bencos e irstituclor ez financiarss

Las okligariones con Bancos & instinusionszy T nansicizs s recanncen, sk 7o e, pos s
weler razonabls, nemos co los coslost an quE £2 heve bwumdh en 13 transacciin
Poslzrirmente, 52 vaodzan par su costo amarizado y cuslquie difce-cla ertra los
fondos rolkndos nelos ce los coslos necesarics para s1 0oEAciHe! v ool valor de
et 5o, 58 resorces cn ol Fesado cs Resultados Intagrsl curanlz g vida otil de la
deuda cr aouerds 0 métade de la -asa sfectiva,

Loa pasivuz irgicerss se dasifcan soTo pesives conientes a3 Tescs cul la enlidag
tenga Ln derccho ircondizsonal & diferr s Giquidecion duranlz al manos 12 meses
degpuis de |3 focka aal balaroe.

Frovsicnes

Los provis ones se racoatced cLado 1a enl dad fiane usa sblijacian pressz. ya sea
eqal o Inpicita, cone iesuitade de sJcesos pasacos o bien, es prebabe gue vava a ser
nacesaria una sarla ce ecursos sam@ liguldar la ehigazién ¥ 2 imparle g8 e 2smads
de forma “aoke. Las srovisiones s valeran por e valor actual de 135 dJetemion ans ciie so
C32878 gue s8a0 Nesaws para Gguidar 12 obigec 57 usands b mojor 23, recon ce i@
Eticad

Capital social

El vapilal socal estd reprasentada sor pallicipacones v 5¢ clasifica” cund parimeno
neg. s mems neementles diectarene zxbuibles 3 b amsion ée “usvos
panisipacionss se prescmen e el pamiveein nExe COMD ung cecuction, rea oe
[mn.HAlE, oF 103 Ingrésos ootelidos.

Reconacimiania de ingresos

Les Ingezos s=on mmonpcdos en la medida gque af probetie cus los benadcics
sconamicos fluidn & Ik CoTpafila, es dechr, gue s noescs de actividaces ardivarias
srocadantes ce lavenla 52 necor usHn oL adn BE entregan 10% Servicios.

32 calou s &l vslor razonakle de la corlraprasscion ccbraca ¢ por scbrar, terisndo &
cueivz Al inpode estmado de caalquie” descuento, boniicanion & reacjo comcioal goe ia
Compaiis prietda orgar,

Pera raconocsr 108 NGrescs de una Iransdoocn, =8 debs consldarar los alguiantzs b
s

Pasa 1, ice-tfizer & co~irats
Fase 2, ldentifinzr 1as ob I0azicnes d2 dosenpeiio saparadan
Fasa 3, deter i ul prac g de 12 trangaceién
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Faso 4, disrbor el procio da transaccién & obligac ones de ¢Rserpen s separadag
Pamo &, 'econochar 108 nghesos cuacdo (o medida que) sz salis = cada ob igackin da
desenmpano.

| o8 iryesDs orovenlentos de la prestacién de servidne se reconocon conalderando e
drado dz ermnacidn de B prestaciér de sorvics o fing de pariads sobwve el cus =2
intarma.

Ex sten 2= siguentas ingresos crdina“ios:

¥ Ingrasos opsAaciorales por Flgsalizacidn. Coreepande o la superdizién de
Eroyscios que e reslizan

< 1harcsos operavia-ales por Disefios: Comprereds 1a elaboracian de alanes para a
construcokin ce un proyecio

*  Increscs opmacondles 00 Reansclsos Pemenese a los conmalne de
conslween v oolros, bajs a modalidad de direccién Beorlea, os deoil, tode lo
sastado s un porcetaje <& honorarios por cisecsion f2onica.

Costos y Gastos

Serdn "8CONCoicos eomo cosms f gasley @3 deminucionss &n las benelivivs econdmices
cu'anlz 2l pericdo contable dekidameile sopo-ados 200 documentnz autarizaddos per &l
&7 gagun 2l reglamizanto de faclure:aor v comprobantzs de retercidr, ¢ gue gean gro dal
teg ocic,

Digtribucion de Dividendes

& distribuzion do dividendos & lbg Acnicnistas se “Seonosce comuo un fEelva en l2g
suentas anules consclldadas do la Felded en el gjorcelo 20 gue oz eiv dendos son
aprcbados por los azzionisizs da la enpeesa o en uncen ce (0§ polticas a5 sheandas por
A sowvRtiad

Bala en cuenias

Silo corpaiiia e Genaferido aztvos finane eros a i wroes en una frassaccian ous ne

cumplz las cencicones para [ bajz en cuenies, Iz conpaiia revelars pera cada clas: de

estos activos Francienos b sigosnis:

gl Lanetiralzza de los acdivos.

b La nauraleza on los iiesgor v vantajas inherantes o la propaded @ los gue |2
compafils sentinle axpuasia,

ol E Imgad= oo ibros de s acdieos o d2 cualesnuiera nasivos asooados guc la
comaai's siga “sconociemic.
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(p)  Registron cortables v unidad monetarla
Les reylshes contablés de ks Comoaflig s llevan e Daares de EUA  que =s kb roneda
Ze coren leca’ en ¢l ECJedor dovds reaizo suU el v den productive,

Extimacioncs y Criterios Comtablos.

- presaracidn ca Rstos estodes finenciercs de acoerdo 299 noaima itterackonal, requee que
g2 r2alicen sUpoEC 0Nes Y estimacicnas que gfecan a8 lor mpotss 4o os aclivoz ¢ paENOS
reg'stados A yesentac or de actws y pasivos cemtingentes al “nal del ojarcic o v serlode, as'
e & los INgreéecs v gastos reoonocidos a o 'ago dal sjercicia o parcdo, agon corrseponca,

L= metmaciones roalfieacus y supuestos ulilizades oor la Comaafiie 2 arcuzntran basadas 2n
ls expericrois histdrca, mbios er @ industia & informacidr suminsiizde por fuzntas sxomas
calfizadas. Los resdltados acfualee podrian ditvrn cependierds de lea astin auenes reglizadas.

a3 W nzipaies est meooras pe ancrentran relarionadss oot |98 gowienios oneepios,

(a)  vida util Propiadades, Plantaz y Equipos.
La aacm nubracor 42 la Entided esdima ks vides (tios de Propiedades, Plamas y =quipos
da acuerdo 3 13= oves vigerlss 2l coTo @ muashs |8 politize contehe  Esta estimacias
la r2alzg 2 adrinlslecicn con s aprabac'd” de la Junta de Socos siguicndo us crifernce
rEF0NAcie v CONSistoing con gl mercado,

k.
Evnipos o comp_tasicn 33.33
Wehiculos 20
Inst=l=ciones iC
WagLinanss y eqLipcs G
Muablas v ensarss 0
O3 o medyens Sjos 12
Edificios 5

(b}  Valuacion ife los inatrumentos financiaros.-
Como s ascibe en la Nata 1T, la Companiia ul liza |as tecnizas ¢e valuscidn para 3
modicidr del valor razenoblc de sua Activos -anoeros ¥ pashcs Tnsndams gue =2
basan, #n A medidz de ¢ posicle, 2n dalos nheereables dal vore=de. Le Compafia utilizd
dehas Momzas de valuacidn para acoiones no cotizadas (al wvalor razonatle con cambio
&~ otro resnltace ntegrall v algunos olius sotivos y pasvos fitancisros

La Mola 13 incduys in‘ormaciés dotallade sobra a watusaleza do |66 presuncinies para
efoctos 0@ gsilas tAcnicas de valuacion, Asl come un analsis de sonsibilidan detellada
gasa dichas presargicnes,
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5, Efectivo y eguivalentss de afectivo

Al 31 de deeTbre de 20°8 v 2018, los suldos de efecdlivis v =2quivalomres de electiva sc
deyinzan cove sigun:

2018 2018

Catju 1011 £
Banras

Bzenco dal Pacifico 108149 A4 457

Bsron Jollva-anec ar, 742 M 503

148,802 74,312

B, Cuentasydocurmanios por cobrar comatsiales
Al de dclembre de 2018 v 2018, &l saldo do cuernrss ¥y CoIUTENMC s RN CULEr COMERC A 85 =o
cragioss como slque
2018 2018
Clicnlas 252,570 183 718
{ = ) provig 6n 38 clisntas incasiubley REERE-NTY 3, 764)
£39,401 180,552

Las cuelas por cobras no generan intess ¥ pasaen ur paricda ce orédito de 30 a 60 dlas
praradio.

Durante los anos 2018 y 2013, of mevimianD de la orov sidn dé Iookrables @5 13 sicuicnie:

2019 2D1A
Haldo 3l mic.s i, i 35,910
Was manos):
tizglo 4,404
Cormps marar R
13,168 0,784
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Otras cuentas por cobrar

&l 31 ce dicicmib-a de 2018 v 2015 cl sa do de Cras Cuentas por cobiar - denkiones var os se

‘ormiaban de la siguierte maners:

A1i2ipo o provocdones
Mréstamng 7 2 pleados
Qlce

Durance les afcs 2079 v 2018, 13 Compania no by regsrado provisdn por daterdors par las

ofras caiantas or cobra”

Crras aclivos corrientes

Al 31 ce diciembre de 201% v 218, d saldo de los ofres aztives camientes conespundia o ‘onco
. Es an porcenlaje scbra la tachyracian &l coaal

ce garamia pactado en cace cotatn ne sanvicios
gaantiza |a ozre una vz culmineds.

Tonco 5% carant!s

Ao icion MYL C-lMDETEC-111 54

-d CLes VFE D Hida

Asociac'dn Soluckin Seirbucroon
Asnciaziin INCOYDESA INGINMYA-MY_ C
INGCYIERA INGFNNYAS.L

N E L L

lamchiiana £zaa el

AanrEacicn SYLIC-CONSU_SISNICH
Faooma HYLG OPR DALLZ

CIMAGRS 3.0

2019 2018
27 B2 51314
550 10,366
5,304 .
94,608 1,660

2018

0,061
422, KA
2,500
15,540
6,156
7000
3114
4081
376
44K

18

151,642

118,167
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8, Propiadad, planta y cquipo
A1 31 de diciembre d2 2019, &l saloo do propledesd, planla y eqisc se TormAena de 13 sigucrte

MiEAry
Al 31 de dicicmbre de 2015
Depreciaciany
teteriore Yalor

 Ciosio BCL MUlada nela

Mainaras y equipes *PARED {83 K70 34513
Wihiouzs 73,4l (200 242) 50,388
Mucles v #n32ms T (& 083 24 8/4

Fau pos ¢ &ar puio a4 (s Hih, 781 23313
MoEM {172,818) 146,704

A 31 de alglerabre dz 2018, s salde dz proclodad, plarks v equips 3e forrabe da la siguenta

I IATIEr S
A1 3 do dickembre de 2014
Dapreciacitn y
deteriam Valor

_ Coste  scumulado neits

Kiarpuinasias y &1 pos 151,928 1124.373) 40,154
‘“ehiculos T840 i 214 T4 T
bieh 2 y enatreg 20,549 i3 2896 25,253
Fragos de 20l 29,240 {12,665 15571
350,155 {194,361) 158,904

10, Acresdores comorcizles y otras cucntas por pagar
Al 31 de diciombre dz 2018 y 3018, 3= cuéntas y cocumentos por pager se desgloset de lu
Eiguiente manera;

2019 201e
Enticipu de chames “COA%G b
Fromessdnreg 125,244 163,21

A SUTHRI MiBE 43,084 43.67E

1

357,781 232668
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11,  Acclonistas vy compafilas partes ralacionadas
Al 3 d2 diciambve de 2018 v 2018 las mnsacciunes ent= rclac o-adas consislian en;

Xe 2018
For Cobran
Clandin | ugqua B 15997 21181
Hobarir:  ygque Nacucs 14052
Jme Mugua C - T+ RRT
0,055 BE,17&
[y SS————
Fuor Pogar:
Claacio Lucwe K. = £ A00

12, FPasivos acumulados
A3 2 diciemine de 2015 ¢ 2078, los pasivos acurulades s¢ desgosar de la siguienle

T EErs:
209 218
Fashc penian mabapdores 22758 i
B=cfichs sociales 19,768 an418
|IESS por papa 4 SR £ 724
&5 500 40,706

13, Jubllacién patronal
ia)  Jubllaclén patrcnal-
Ce acucrdo cor @ alilesmon sxpresada sor la Sorte Suprems ds Justicia publicada or o
Jegiclra Ofzlal Mo 477 del 22 d= energ ae 7983, schw wl dmiecho que Genen 23
rabajacorws a la [ublacion patrenal v ar Base a ks ehames al Cédgo del T-abaje
publicadzs on ol Suplere- o o Registo Ofclal Ho. 338 de 2 de ju o de 2307 o0 & gue
s¢ cstablecen los Tanros TinMmos manswales por pessiones jibilatss. En b referenta o
Iz ezcusibifdas dal rulry wer jabilsciones celculadss. en sl sariocy 2009 se prosenta ura
reforma oibute: & sobre su cadasisincad,

Durarce los afins 7018 y 2018, no se goncracn maviinetns A7 3 resera pars jubilacian
fuc oo Shiuees.
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2019 _ao¢e
Sakla Al iniciz 12857 12.r07
MaE.-
Previsionss 4 »
Afglcs - =
-l dacio e -

12,807 12807

14, Impucsios

()

{a}

Situscion tributarla

Do scusrdo con alsposldone: fegaes, la adtoidad hitwtara ders 5 tacubad d2 revisar
ke decizraciones del impiesod a 13 rentn en & Compafia gore e pazo de Fasla trss
afins posterores contadas a pari o (@ faches de presentacion de (a declaracian del
impLEst 8 '3 reqta. slempro y cnards haya cumplide eportunama~is con las esligacicnss
tribusarias ranlro cel plaze prostablec do conforms normalva,

Tasa de impuesto, exoncraclones y rebajas-

Lo confurridsd cor o spoicio=es Iegalas vige-tez, 12 farta de Impuzs a 18 ents para o
gjercivio Feeal 2016 fus del 25% sobre las uticades gravelles redisnte |3 Ley de
Reacivacién scordtica e efeciud ur incremerto a s tasas ce imauests a 13 rents dol
22% al 25% v 28%., sobre su buse ImEINiNe,

Tarlfa 25%.:

Las aociedsoas constiuiaas &+ 2 Bouadas mme sucareales de sociedadns exlranjzias
domlciiadas oo el pals y loe establesinientas permanmintes de sociedades cxTanjeras no
domici ledas aplcart b tarita dal 24% sobre s base iTpunible.

Tarifa 28%:
E'incramenlo de la ta*fa en 3 pu=bos porcenluales ol impuesso 2 1a 2nla, cabn o5 €0 oun
28% al 28%, sa aplizarg & aqueslias scaiedaces que:
»  Posean sccion gias, sox0s paricipes, coaliluyentas — bete® darios o simia~=s
rosidertas o wslsblecicos en paralies fiscalas o neg men e mentor imaesiclén
col unie paricipacion directa ¢ Indirceta, individual n manjunta, iqual & euperiar 2l
BO0% dal woingl social de la ertiaad.
= LA patoidacd en oaraisss fiscales o réciman de menar maasicien ses inferon
Al 5. ‘= tanla gel Z8% s= apl'con sniva la proporsidor de ja base imponbia qus
crespu-ua 2 disha paricipacitn, corforme reclamerto
o ncumplan con el deber de dfoimar gobre 13 parizipackdn de sus amincislas
packos parliepes, conslituyestés, beneficiarios, avurde establezcs ol raglamen!o
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(e)

¥ TRRGLICICNSS Cus emts 2l Szvico de Rentas rler-as, sin perj.icio de nirae
sariciunes apl cables.

Rebala de [a Tarlfa 25% al 22%.

Le rebaja de a tzrifa en 3 puntes pomethialza & impaeste a e enla, esto 25 dz2 an 20%
ol 22%, so aplicard a aquelles sodedudes corsideradas come micro vy pecuchas
aMprases, asl coms a sxnoladoras babil gales,

La carractz eplescion de la recuccion s s larila e ripussio a ks renta al 22%, sord
sujcta a corloes corfinme ummaEnd y perametros para su condicidn, skerds uia
raducsién on miras da canorar omMeo.

Reirversiones:

En cazo de que 13 CorgsTia renvicda sus ulildades @ b 18 rios y ocondicicnes que
egtablace 3 Ley d2 REgiman Trkurzric mtee, podi's oblener are medoocwdn dz 10
pu~tes porconlsales en la lasa impositiva, sobe al valor reirvenico, siempre ¥ caiando
ana ungs saciedsd exporadom habroa, o cuye aciivicad 5o cnocuentre inmersa e+ la
produccian de benes incuyando &l sector masufaciurero con GO+ dé camponchc
roclanal, ¢ acuslas sededades de lLismo resepivo v electlen el coresgondicne
suTente de caoilal hasla el 21 s diciambre cel siguients anc.,

Amortizacion de péndidas tributarias

MNe acperds con w3 dispozcones legales vige~les, las sovmpaflas en Ecoader pasden
comoangar (a8 perddas Libulatas sufncas en el eercicio impes live, co” les ulllldadas
gravaolas cum sm chtuvisren dentro de los cires afos slgulentes sln cxcedes en cade afio
&l 25% cla bas Ll daces obte-wdas.

Dividendos en cfoctivo-

Ires dividenonz me se disiribioyat iuego del Cago & mpaestd 2 ia renfa & favor de
soc ecades nacionales o socodades odranjeras q.a ~0 esEn domiciiadee =n paraisos
fisca os @ régimer de menor Insosizior, ealdn exentos ce pega ds impuests 2 [a rerta,

Los dividencos gue se distriblva lusgo del pago dal impu.asta 3 12 renla a lamr U
Ferso~as namrales o rzsideries, encucntran avorrpsios del lnsueslo Renle

Excepelones. Los cividendos cun sedistibiuyan liegoa ce pego ce anpuesdio d larenta, 2
taver de perscnas naturales -zsldertes e el Ecuador o cuance la soeecad oue
digtribuye dividendos ne da curpimiznts o0 el infermativa e 108 berelicarios eectivos,
no pocrd acogerse 2 I2 axonezcdn de msuasts.
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[} Cuenias por cobrar ¥ pagar por impuestos-
Al 31 da gicembre de 20183 v 3014, lue cuentas par cobrar ¢ pagar po implesxe s¢
fiarighe=n de lo sigu ente Mane-a:

13 _ N8
Par cobrar:
R enccnes an i enia 5T 535 as5.ae2
Innseslu 2| welnr aorecado g5 514 13,756

148,440 56,4678

P payar;
It osls @ Ia renta 2,204 & 532
Relencior o c& W 22400 tail.
Ralencinase & la ficntz 2178 4882
Impusly al valor agregado 21840 .

00 447 21,634

i Impussts a la manta raconseido en resultados del afio-

Las jgestos) irgiesos por imdueslo & & ranta mestrados en el estado 40 rosu ledos de los
afioz 2079y ce 2018 se compsncn do k2 sicuen e miensra:

e 201E
Impuesto orrients w2l q 533
g acesto diterido -
J2,284 9,532

1) Al 21 de diclembrz dod 213 y 2018 | smp-eea no registra activos gor iTp.eslos
dife- das debdo que no exisls celeza razonable ce goe e geneen en Bl fulue
ilidades suhcienes para ecJperar d'ehos ool vas o irpuesos difendos

La vored acion antre ol cergoe dei eslaon e weutado: pos mpuesto a 12 resta v ool
resultanie de aslcar la 388 ce Impunatos vigame por penode, sobre |o utiided gravebe
al 31 de giceTbrg do 2012 v 2078 respectvameants, 8z 13 sigu ants:
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2018 208

Utilidad dal ejercicio 161,523 37, 0ER
| =} Participasidn a trabajadores (22 T8E) (5,550
Sastos no cedacibles 5623
Bara paralmpucsio a la Renta 128,134 3R 131
Tasa de impLests alz erla 20% 25%
mpaeslo a la renta causady J2,254 9533
Sintizioo de i puashs @ b ek - 399
Prowvisidn pars impuesto a ka renta 32,284 5 533

Lz sompensac i~ coie o Irpusslo s s fens v les Recenciones e |z sigulente:

2018 20148
Previzian para Impuesiog la ronta (32,284} (9.533)
Dadiicciones
Amicinn er Impuzeto ala Ronta pagagda =
Retarc anss e |3 Fuente del poriods Y& 678 1 WA
Retenc ones &1 |3 Fuente perls dos anleiorey 21924 21, WAt
Subtotal & faver del contribuyasnis 26,661 27,540

Reformas tributarias

71 31 de cicerkre ce 2018, se pushcd fa Ley de Sioploilad y Yogresividad Fisca, que
wiliene elormas vidularas do mpussos firectss e iFdrecios que atunla 3 samokficar 2
sislena mMoutane v a_mentar los increses fiscales y lene vigencia 3 panir del 1 d2 enerc de

HE0, s principalas punrcs 301 los sgLionlas.

- Ségmen Sirplificade &1 &l comolimiemo d2 ohigasiores tWbutar as dc midoenpesarics
e4 relacidn al Impesto Reata = Drpuesto sl Yalor Agrecado IVA- Impuestas & les
gonsumos sspecales I0E. Climna 1o obligac sy de ser aceme do relercidn, <on

BrCl 20 00 los CRHpUIRDCS &0 FormiE. va vigernly,

b A porie dal efis 2020 se elimira el Anfcipo 48 Imposas Rents, dicno pago serd facibe
fetie parke velrseriamenle, constiuyence un creciio ributario para page de Impussto
Renta Aruzl Flimpuasto rerie sed canselade por sociedodeos cuc gencren Ltilidades,
benaficiande o las empresas — comr hoyentes costar cor (q.0e a2 an &f perloca fizcal

» Craa Inpacsta Rarla Urics Sgopesasns ephcanao una tarfa dol 2% sobre |2 obtercian
de ingreges del diche secor, toro: Agricole. avicols, pac.ate, aplaala, canfcula v carres

ar pstado nyural
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Raduzeidn ~asta el 1% en 2 szrita dol (vplesic @ = Renta Onico dal 9a-anc, sienpne
quz of orovluctor cusnls con el ceifcacs de cumpimanc de bueras pricticas zgfcoas.
Para la producc™dn baaneas =e apizatd|a tarfa ¢= hesia & 7% soba 135 ventos brutas 0
e @ produsain provia cue se exsore. En o rese de s seportacitn ce s producida o
ro oor ¢l rrismo sajalc paeive, se apicord |2 tarifa del 3% an Luases &l caiculo establecida
enro-Taliva vigern e,
Be criging la nonlribusidn dmcg v iemacral A sociedades gue heyan generade ingresos
wiavadus, iuales © superores 3 ur milar ce dilares, en el perods fissal 206,
iglayendo 3 sociedades inmerses en régimen ds |rpussto Ranta Jrico. _a cenbibucian
Mo Eoded ser EUNEnar 3l 25% dol Impuesio Ceusadc del ano 2218, ¢ ro podrd sor ulfized
oo cyedito trisularnio ri coma gasto deducihia sers olios mpuestcs,
Las parso-as on ingrescs antaes de mae de USD 100 030 no sodrdn eecusi sus
gasioe persorales, szlvo cuamda 2 Lule o2 enfermcdaces catastrdficss, raqas o
hueranas, 8% Come los gew s o Ins TIsTos molyvos do 45 “2m liaes,
Les dividendas fua se disinbuyar por socledadss =aziona os o aviranjeias iesdentes en
o Ecuador, a cadir da fa wirenca ce ey, so oncontrandr exzntey del impoasin Hensa
iniczmente <. ande soan = fvor da clrwy sooedaces 13ciamaes.
Se miTpifiza clicule v “stenc - da impLesin Rerz 20 dstrbucicnes de dividendex. Fl
ingrese ¢ravade sora igual &l 405 del dvdence efzcivaments distrboide, valor schie 21
gue a2 aslicard a stancicn corespordiente,
A partir del 1 ea aeeen de 2021, [5s prov siares po- desahuco v jubilac &= patro~al szrén
dadusbles. ecmeigeands trasajsdores con minitg ce 10 &fos lacorardo, ¥ cus los
APOMES B2a” 3dMiNETsdoes por _na Admirsaadors de Mendes ate zada
Las asanciones =n Tatena do Impucste Rete as genm:s cun ozjetivo Je incetiivar la
produceidn y aTpan en
= Zrovectos de ineres social Hnanc ades cor fencas no reambnkalles ce gobiemo o
I LTRATEN
o A pagns pardiales de renvdimiertos ficancieros en dopasitns clazo o e rversiones
an ranla fija.
¢ Urigades, re~dme-tes o henefleos de socisdades, fordes, fidzizcmizas de
triu @rizacién cn acdvos nrinehles
¢ Imesrsicnes naevas oo sarvicio de il eesructurs hosplalara sandzios cousa®uns,
cilturales v artlstices.
En maleria de 15D s8 da pasc = A eliminacidn ¢e paza v conclconcs de los pass
reglizadce 2l axterar osroverieates de renoinientos bnancieros, gananzias Jde capital y
capitales, ce las iversiones ocven enles del mesrior, ingresadas al mercaco do va oros.
Moceda la excneracidn dz2 I1SD on pagos ‘eal ssdos sl extenor e 2 realizacion de
provycins financiedos en su folalidae con cédites o Mirdos, con reracter No rembols=do de
COMETTE A JUAMN
El Reoimen para alzsaros se manlendrd ar tarfa 0% de VA, cua-do se snouentran
calificadas por 168 0°ganismas aablices perling ek,
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*  Lossore cina digitslas gravardn una toeifa ded 12% del VA,

> Elsovic o de ca'ge eldelrica para vanhiculos elgctnss &2 gravara una tar B de 0% del VA

¥ 5egravard zon ol 0°% dal WA alas o 2e, wlij=s y -omas cortacas; £ bos rachvas oa Fasls
300 cabales de paendiz; los bisnes § servicias &0 orcsencs calilficadcs a fimz mactvas
para Tedd3dr Jde clorosa, ocmibas de insulina mancapasns | 3 mema Lo fa endran los
=RVISINS Ce s.m nstro de dominios e 28308 wel, sevidoms (hosting), coTputasion e~
& nuba (clo.d zorputing).

¥ los plases pos sego dz elefonla eclular terddn wis le e del 1CT del 10%. Hagira us

mousty progresvo sara 13s furdss plisticas. Iaicia con LS00 04 por furdz en el 2020,

oard al PORE wend de S0 0,08 y para el 2023 de W80 0,10,

Eslaria axenlns dal ICE oz vahledlos no oropédicos deslinedos @ perzonas con

dissepucidag; o5 poduztos dctzos y sus dervados, los incandesce-lss, msumcs

aLlamatrizes.

*  Zrinda apoyo £ ecnt bayent=a afeciadas oor el paro “wcional de Odub—= 2018, reduciondc
er Ln 10% cl ITpicsio Reila a page penvde fecal M8, a s sujetos peshees
demiziliades a acpt orhw 2019 en lss dieas ascorce normaires, ¥ clva sclividas prnc pal
so I agriccla, ganadera agianduz &1y Lirsma

'h'f

Capital social
&) 31 de dickerbre de 2019 ¢ 2008 capita soca de la compafla estaka co=stiuize por 25 456
péciones o valer neminal ca LIS0DE LD cada una, totalmants pago das

Al 31 de diciemore dal 2018 &l capral se encueatra con‘ormado po© 103 siguicnies seuius,

*s Partici pacidn
Z audio Luguss R virs £0%
Sara Daliv M oque Cat ani lo EN%
10:0%

Rezervas

&l ey rmuiery que se Canshera a la resenva cgal oor 1o mecos el 8% de la ulilidae nata 9= ual,
hasta que asta legue por 12 menos al 20% del capital social. Dicha reserva no poede o alib i se
cara drvidardd en elec v, swerto en casc de lguidocion de ke Comgattia, fe't cusde
uidlizarse pas culy i pedidas de opsraciones o para capilalizarsa

Castoa de Administracion y Ventas
4l 31 de diciernbre 38 2009, 128 gestos de administracian v de venlas se conformabsn de 18
Fqaientc ma“ca:
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2013 204
Henorarias profesiona os 1 T 283.1°9
Suclclos i salades 360,134 214.84°
Berefios Scciales 110747 67,133
Wi e 62,255 10,171
farizndos 7,550 53,37 1
SEgLI0E JRESE 12,515
e gl LA L1 1R
Suministizs ¥ malziales 19,737 1,552
Bervic o8 s6sic0s 19,17% 18,081
Ir~ prses bz contribiciones v oinos. 14,574 O bt
e parEcionEs ¥ imAraririanes 13,841 15,362
Movi Eacicr ¥ 1-2naparte 3,300 £ 483

Inmnhrekles 4 405 -
CHre 12,8035 11,318
1,734 965 ag0, g2

Inetrumenies Flnanclaros

Gestion de riesgos flnancleros.- En ol cusso normzl de sus negocios v dolivideges de
finawzaTientn, la companla, eeld expuesta a dstintces rissgez de ralirsleza firancicra que
puetdsn westdr de manera sigriticadva ol wolor coondmico de o sus fllfjos v oactives v oen
CLCMEECHENT A, LS 'BE tad e,

L= Comoafifa dizpone d2 una ergarizacis y de sistevas do inforacion, administeaclos por L
Gere~ca, que semmite idzntificar 195 rofosdos rasgos, determiner su magntud. propone- a la
Administracion medidzs dz mibgacian, elecutar estas redidas v controlar su cfectividad

A conl NJEcion, 32 preEedta Jna de’icin de les nesons gue echenta 3 Administrac a1, una
caractrzmcion ¥ Lna descrpodn de las nedides de micigeeion scualiments en uso por barte da
la Compenie.

Rlesgo de llquldez.- La Adminlstracldn o & Compafi’a /s 1o que tens la responssbiidad fnal
Pl @ gogider o liguidez. oz Acdon sles e eseb ecido unomarzo de aebae =2prepizds pera
la gestion de Lauidar de vaners qee & Administaciin ouady ronga log rsgusinizntos de

rewraTiento 1 cito, Tadianny amc plazo Asl oomo 13 gestien ce liquicer de a Compania,
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