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A 1a Junfa General de Accionistas y ssiembros del Direcorio:

Nuques y Luque ingenieros Consultores Cia. Ltda

Guayaquil, Junio 6 de 2012,

Coﬁeoudt

consuitores & auditores Cia. Itda.

informe de los auditores independientes

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Nugues y Lugue Ingenieros Consuftores Cia. Lbda. (una
compafiia imitada consfituida en e Ecuador), que comprenden &f balance general al 31 de diciembre de 2011 y
2010, y ios comrespondientes estados de resultados, de cambios en ef palrimonio de los accionistas y de flujos de
efective por ef afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales polilicas contables
significativas y otres hotas explicativas.

la gerencia de i Compaliia €5 mosponsable de la greparacion y preseniacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de conholes imtemos relevartes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financiercs gue no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error, seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonabies de acuerdo con las circunsiancias.

Nuestra responsabilided es la de expresasr una opinién sobre jos estados fnancieros adpsvdos, basados en
nuestra auditoria.  Nuestra audiforia fue efectuada de acuerdo con nomas intemacionates de auditoria, las
cudles requieren que cumpiamnos con requenmientos éficos, planifiquemos y realivemos una auditoria para
oblener ceiteza razonable de si ios estados hinancieros no conlienen dslorsiones importantes.

Una auditorfa comprende ia ejecucion de procedimienios para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de gue los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debide a fraude o error. Al efeciuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
contiples inlemos relevardes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de bs estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de audioria de acuerdo con Ias ciicunsiancias, pero no con &}
propdsito de expresar una opinidin sobre la efectividad del control interno de ia Compaliia.  Una auditoria también
incluye la evaluacion de s los principios de contahiidad aplicados son apropiados y Si las eslimaciones contables
realizadas por la gerencia son raronables, asi como una evaluacion de la presentacitn general de los estados
financieros.

[ 1]
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Consaudt

consullores a.dudfx‘tores cla ltda,

informe de los auditores independientes (continuacidn)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido os suficiente y apropiada pera proporionas una
base para nuestra apinidn calificads de auditoria.

6. En huesisa opinion, los esiades financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos ios
aspecios importantes, la situacién financiera de Nugues ¥ Lugue Ingenierss Consullores Cia Lida of 31 de
diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en e patrimonio de sus accionistas y.
mhﬁ&ﬁnwd@kﬂﬂwmm,ﬂm“m@m
generaimente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil, Junio § de 2012.

Lomas dg, Urdesa, calle Cuatro Esquinas v la Quinta *C* » Condominio "Valle Jardin®, Of. 103 PA.
Telf.: 2388903 « Fax: 2881312 « Base celular: 097375013 -
e-mait: consaudi_c_ftda@hotmail.com + consaudi@gye.satnet.net
' Guayaquil - Ecuador




Nuques y L uque Ingenieros Consultores Cia. Lida.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresados en Délares de E_ U A,

Activo

Activo cotriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar relacionadas

Totat activo corriente

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Cargos diferidos y otros, nelo

Otros activos

Totat activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar
Accionistas y compaliias relacionadas
Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Todal pasivo comriente
Reserva para jubilacin patronal

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reservas

Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Lase notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos balances.

7
8
9

2Ag)y 13(d)

10

11
12

2019 2010
107 048 9979
566 457 530 805
74503 225,993
748 038 706,717
155 991 163632
9,195 9,195
88,820 101,041
1,002,053 1,040,645
433253 554 428
- 20,472
47,829 30,642
- 7.817
481 082 613,350
78310 78,310
23436 23,436
57 602 57,602
267 938 194 631

93685 73,307




Nuqgues y Luque Ingenieros Consultores Cia. Ltda.
Estados de resultados

Por ios afios lerminadios el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E_ U A,

Ingresos-Ventas netas 2(d)
Gasios de operacidn:

Administracion y ventas 15

Utilidad en operacion

Otros ingresos igasios):

Financieros, neto 2(e)
Ctros, neto

Utilidad amvies de provisidn para pasticipacion a trabajadores
e impues{o a ia venta

Provisién para parlicipacion a tabaladores 2(h
Utilidad antes de provision para impuesto a ki renta

Provision para impuesto a fa renta 2g) y 13(d)
Utilidad neta

Utilidad neta por accidn b}

2011 2010

1,292 260 1,681 261
{1,150,073) (1,685,460}
142,187 95,801
{3.354) {1.214)
8,190 20,405
145023 114,992
{21,753) (17,249}
123270 97,743
(29,585) (24,436)
93,685 73,307
4.00 312

ing. Claudio Luque R. iardalA.
Gerente General Contador

L.as notas adiuntas a ios estados financieros son parle integrante de estos balances.




Nuques y L.ugue ingenieros Consultores Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por os aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E LA,

Social Reservas Acumuladas ejercicio Total

Saldo al 31 de diciemnbre de 2009 2343 5714502 60045 434 506 575,669
Mas (mencs):

Transferencia a ulilidades acumuladas - - 434 586 {434 586) -
Pago de dividendos - - {300,000) - {300,000)
Hilidad del siercics _ - . 73,307 73,307
Saldo al 31 de diciembre de 2010 23438 57502 194,631 13,307 348976

Mas (menos):

Transferencia a ulffidades acumuladas - - 73,307 {73,307} -
Utilidad del ejercicio - - - 93,685 93,685
Saklo at 31 de diciembre de 2011 2343 57602 267,938 93,685 442 661

_Cogul.

Ing. tuqueR. JC. Fatardo A
ente General

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de esios balances.




Nuques y Luque ingenieros Consultores Cia_ Lida.
Estados de fiujos de efectivo

Por jos aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Dolares de E.UA.

Flujos de efectivo de acfividades de operacién:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neflo
provisto por (utilizado en) actividades de operacion-
Depreciacion

Cambios nedos en activos y pasivos-

(Aumento)} disminucion en cuentas por cobrar, nefp
Disminucién en cuentas por cobrar, relacionadas
Disminucion {aumenio) en clros activos
Aumento en cuentas por pagar

(Disminucion) en cuentas accionistes y compafiias relacionadas
Aumento (distminucion) en pasivos acumulados
{Disminucion) en impuesto 2 la renta
{Disminucion} en ingresos diferidos

Efectivo nefo provisto por actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Recuperacion de inversiones

Efectivo neto utifizado por actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamienio:
Pago de dividendos

Aumenio neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Efeclivo en caja y bancos y equivalentes de efeclivo:
Saldo al inicio del afic
Saldo al final del afio

Oy

ing. Chrudio L uque R.
Gerente General

2011 2010
93685 73,307
54,125 51,432
(35682) 225656
151,490 117,633
12,212 (5,364)
(121,175} 185953
(20,472) 20,472
17,187 (85,055)
7,817) (91,786)
- (215,070)
143553 2771178
(46,484)  (38,968)
- 13,225
(46,484)  (25,643)
- {300,000}
97,069 (48,465)
8,979 58,444
107,048 9,979

et

Las notas adiuntae 2 los estados financieros son parte indegrarde de eslos batances.




Nuques y | uque ingenieros Consultores Cia. Lida.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Délares de E.UA

1.

Opesaciones
Nuques y Luque Ingenieros Consuliores C. Lida, fue constiluida & 30 de Junio de 1989,
mediante Resolucion del Intendente de Compadiias No. 8522104494,

La Compaiiia ene por objeto dedicarse a (a aclivided de trabajos de ingenieria, fiscalizacion de
obras de infreestruchwa tanlo para el sechr publico como privado, ¢ ofras actividades
relacionadas con ef objeto social de & compariia de acuerdo a sus estatutos.

La direccitn registrade de ks Compelila se encuentra en Km 2 % Av. Cailos Julic Arosemena y
Av. Las Monjas, Guayaquil — Ecuador.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con prncipios de
contabilidad generalmente acepiados en el Ecuador, los cuales requieren que fa gerencia efectlie
ciertas estimaciones y ulilice ciertos supuesios, para delerminas la valuacion de algunas de las
pariidas incluidae en loe estadoe financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
piesentar en los mismos. AGn cuando pueden Begar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las eslimaciones y supuesios uvliizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los esiados financieros aduntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, esips estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

En el Ecuador se encuentsan vigentes ias Nomas Ecuaionanas de Contabiidad (NEC) v paia
agquellas situaciones especilicas que no estén conskieradas por las NEC, se recomienda que las
Normmas Intemacionales de Informacion Financiera (NIFF} provean los fineamientos a seguirse
como principios de contabiidad.  La Resolucion Neo. 08.6.D5SC.010 de la Supesiniendencia de
Compafifas publicada el 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma para ka adopcion de
tas Nomas intemacionales de Informacién Financiera (NHF) en Ecuador. En base a este
cronograma ta Compadiia deberd adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012

Los estados financieros adjunioe han sido preparados de acuerdo con las Nomas Ecuatorianas
de Contabibdad {(NEC) y principios de contabilidad generaimente aceptados en e Ecuador y




Notas a los estados financieros contmacion)

Financiera (NiiF),

(@)

(b)

{c)

(d)

Estimacin para cuentas incobrables-

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por ia gerencia de la Compafiia,
en base a una evaluacion de ka antigbedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de
recuperacion de los mismos. {a provisiSn para cuentas incobrabies se carga a los
resultados del ahio.

Instalaciones, mobiliario y equipo-

Las instalaciones, mobiiario, equipo, terrenos y ediicios, se presentan a una base que se
aproxima al cosio hisiérico menos i3 depreciacion acumulada. Los gastos por
depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo ef método de linea
recta. Las tasas de depreciacin estén basadas en ks vida probable de los bienes, como
sigue:

Afics
Maguinarias y equipos it
Equipos de computacion y otros 10y 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo fa reposicion de partidas menores
se cargan a los resullades det afic a medida que se incutien.

Provisiones-

Se raconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como
resuftado de un evenio pasado y es probable que se requieran recumsos para cancelar la
obligacion y se pueda hacer un estimado confiable dei monto de la obligacién. Las
provisiones se tevisan a cada fecha del balance y se ajustan pasa refieiar la mejor
estimacion que se tengo a esa fecha. Cuando el efecto del valor ded dinere en o tiempo
es importante, & monto de la provision es ef valor presente de los gastos que se espera

Reconocimienio de ingresos-

Los ngresos se reconocen cuando es psobable que os beneficios econdmicos asociados
a la tansaccion fluyan a b Compalfiia vy e monio de ingreso puede ser medido
confiablemente. H ingreso de s contratos de construccitn es reconocido sobre el




Notas a los estados financieros contmacion)

(e}

@)

M)

®

médodo del contrate terminado, es deck se reconocen cuando ia obra estd terminada y se
ha sido entregada k2 obra y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.,

infereses pagadios-
Los intereses pagados se registran como gasto a medida que se devengan.

Participacién a frabaiad
La parficipaciion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando ef
15% sobre a uliidad contable.

mpuesio o kx> renta-
El impuesio a ka rerda se carga a los resultados del afio por el mélodo del impuesto a

pagar.

Utilidad neta por accidn-
La wuilidad neta por accion se calcua considerando el promedio de accionhes en
circulacion durante el afio.

Registros contables y unilad monetaria-
Los regislios comtables de la Compalifa se lleven en Dolares de E.U A, que es la moneda
de curso legal en ef Ecuador.

Cuentas por cobrar, melo
Al 31 de diciemibxe de 2011 y 2010, las cuentias por cobrar, nefo se formaban de la siguients

manera

2011 2010
Asociaciones n5251 364,969
Clentes (Reembolea) 99,062 -
Clientes 98,679 128,802
Impuesto al Valor Agregado 18,811 36,773
Empieados 18,290 24,046
Retendciones en ka fuente 4,930 -
Otros 4,249 4,960

559,381 559 640
Menos- Estimaciin para cuentas incobrables 32 894 28,835

566,487 530,805




Notas a 0s estados INancieros continuacion)

Durante los afios 2011 y 2010, e movimiento de la estimaciin para cuentas incobrables fue

COme sigue:

Baldo al inicio
Mas (menos):
Provigion

Saido ol fnal

4. Iasialaciones, mobiiario y equipo

2011 2010

28835 24,107
4050 4728

XR2.854 28,6805

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las insfalaciones, mobiliaric y equipo estaban formados de la

Vehiculos
Muebles y envseres

Equipos de computaciin

Menos- Depreciacion acimiiadga

2011 0
153,644 120,071
98,205 119,978
72,455 67,909
47,731 38,366
7208 346324
216044 182660
155991 163,852

El movimiento de las instalaciones, mobiliario y equipo durante los afios 2011 y 2010 fue como

sigue;

Saido al inicio
Mas {menos):
Adiciones, neto
Depreciacion
Retiro y bajas
Saldo al final

2011 2010
163632 176,196
47,484 38,668
54,125y (51432
(1,000) -
155991 183,632




Notas a los estados Inancieros (continuacion)

5. Cangos diferidos y obros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los cargos diferidos y obros se formaban de la siguiente

manera;
2011 2010
Gastos de ipatatacion 10,303 10,303
Otros 1,047 1,047
11,350 11,350
Menos- Amortizacidén acumuiada 2,155 2155
9,195 8,195

6. Otros activos
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ios olros aclivos se formaban de s siguiente manera:

Fondo de garantia

Corresponde al valor pactado en los contratos de construocitn, donde se define un Fondo para
garantizer las obias y devueltos una vez finalizadas mediante actas de entrega de obras.

7. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ias cuentas por pagar se formaban como sigue:

Articipos: de Cliertes ()
Proveedores de mercaderias locales

impuestos

Otros

(@

Los anticipos de clientes al 31 de diciemibre del 2011 y 2010 se conforman de la siguiente

manera:

2013

2010

88,829

101,044

2011 2010
37,785 451,773
64,007 66,357
48,174 21,010
9,158 9,159
6,128 6,120
433,253 554 428




Notas a ios estados financieros contnuacion)

8.

9.

Puerto Piaya Engabao
Puerto El Oro
Municipalidad de Guayaqui

Servicio Nacional de Aduana del Ecuador

Otros menores

Accionisias y compadiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saidos por cobral y pagar con accionistas y compaliias

2011 2010
113,581 213,581
104,666 204,666
48.974 -
26,003 31,026
14,471 2,500
307,785 451,773

relacionadas se desglosan de la siguiente manera;

Por cobrar:
Jorge Nuqgue C.
Claudio Luque R.
Raberto Lugue N.
Claudio Lugque N.

Por pagax:
Jorge Nugue C.

Pasivos acwmilados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasvos acumulados se formaban como sigue:

2014 01
58,155 -
10,797 213,489

5551 .

- 12,504
74,503 225,593

. 20,472

2014 2010
22570 17,249
18,784 12,4680

5548 -
926 913
.55 30,642




Notas a los estados fINancieros connuacion)

10.

",

12.

13.

JubilaciSn Patronal
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 jos ejecutivos de ia entidad no realizamon provisiones bajo
este concepto, reflejando sakdo del periodo anterior por USDS 78 310.

Audiloria verificd  dentio del periodo inmediato anterion, gue la provision pate jubliacion patronal
esta en funcion del calculo elaborado por los ejecutivos de la empresa, o bablendo un estudio
actuarial de respaldo respectivo.

Capital social
Ad 31 de diciembre de 2011 y 2010, e capital social de la compaiiia estaba constituido por 23,436
acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de USDS$ 1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva logal

La Ley requiere que se transfiera a ka reserva legal por 10 menos el 5% de ka ulilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por ko menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, exceply en caso de liquidacion de la Compalila, pero puede
utiizarse para cubsir pérdidas de operaciones 0 para capitalizarse,

Impuesic a la renta

(a} SHuacidn tributara
De acuerdo con disposiciones legales, k autosidad tibutaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesio a la venta de fa Compadila, deriro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a pardir de ia fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamenie con ias obligaciones
tibutaias.

(b} Tasade impucsto y exoneraciones-
De conformidad oon disposiciones legales vigentes, 1a tarife de impueste a la reria para el
ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2010, la tavifa fue del 25%, sobre
fas utilfdades gravables.

En caso de que la Compalila reinviefla sus uliidades en los téiminos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Trbutaiio Interw, podiia oblener una reduccidn de 10
punios porcentuales en la tasa impositive, sobre & valor reinvertido, siempre y cuando
efeciie e comesporsierde aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afto.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codige de fa Produccion, la tarifa
de impuesto 2 Ia ienla, se leduce de mahera progiesiva de fa siguienie manera;




Notas a los estados financieros contmmciony

14.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, {a determinacion del saido def impuesto a ia renta por
pagar fue la siguiente;

2041 2010
Provisién para impuesto a 2 renta 29 585 24 436
Menos—
Articipo de impuesio a la renia 13,119 (16,619)
Relenciones en Ja fuente dal afo {21,405) -
(Suldo a favor) Impuesto a la renta por pagar {4,939) 7817
Refornmsas ibutarnias

En el Suplemento at Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidio Ia Ley de
Fomento Ambiental y Oplimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformd la
Ley Omganica de Régamen Trbutario Intemo (LORTY y la Ley Reformatona para e Equidad
Tributaria, los pancipaies CANDIOS Son 08 siguietves.

@)

(b)

)

)

Calculo del impuesto a i renta-
Para el calculo del impuesto a ka renta se kmita k& deduccitn de los gastos Telacionados
con {2 adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible ¢ gasio sobre el exceso,

impuesto ai Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tanfa 0% la adouisicion de vehicuios hibridos o eléctiicos cuya
base imponible sea de hasta 35,000,

mpuesios Ambientales-

Se crea el impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACY), gue grava el uso de
vehiculos mofprizados de trasporte temestre, a excepcidn de aquellos vehiculos
destinados a tansporle pablico y los dieclamenie relacionados con la actividad
productva o comercial.

Se crea o impuesio Redimible a las Botellas Plasticas nd Refomables, que grava con 2
centavos de Délar por cada botella plastica no refomable embotellada. £n el caso de
bebidas impoertadas gravara al momento de su nacionalizacion.

Impuesio a ia Salikia de Divisas (SD)-
Se incrementa ¢ impuesic a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece

presuncion de pago y generacion de este mpuesio en io sigulente:




Noias a los estados INanciernss continuacion

15.

v Todo page efectuade desde ol exterior, inclusive aquelios realizados COn recursos
financieros del exterior de personas nalurdies, sociedades o tefcers.

v Las exportaciones de bienes vy setvicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naiurales o socledades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos pot conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

El impuesto a ia Salida de Divisas (iSD} podra ser uliizado como crédito fribwtario para la
determinaciin del mpuesio a {a renta hasta por 5 albos, siempre que haya sido originado
€n la importacion de materias primas, sumos y bienes de capital con fa finalidad de que
sean ncorporados en procesos productivos y que consien en el istado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

Gasios de adminisbaciin y ventas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ios gastos de administracion y verrias se formaban de la
siguiente manera:

201 2010
Honorarios profesionalcs 355,566 845,154
Suekdoy y satarios 4119 268551
Beneficios sociales e indemnizaciones 108252 105,133
Mavitizacion y fransports 69,085 55,031
Gastoe de akquier 56,660 46,560
Depreciatitn 54,125 51,432
Reemboiso de gastos 38,450 35,493
Servicios bdsicos 28,241 23,120
Gastoe de Laboratorio 24 485 12,313
Surminisiros y materiaies 23 113 27,274
Gastos de personal 21,099 17,354
Gasics de seguros 16,218 18,163
Reparacién y mantenimienic 12,508 24 515
impuestos, contribuciones y olros 7313 17,597
Cuentas incobrables 4059 4728
Gastos de viaje 3825 11,088
Ofros menores. 24 B56 17,934

1,150,073 1,585 460




Notas a los estados financieros contimuacion)

18. Presentacitn de cifras del aflo 2010
Ciertas cifras de los estados financiercs def afio 2010 fueron reclasificados para hacerlas
comparables corl 0s estados financiero del afio 2011,

17. Eventos subsecuenies
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emisién de eslos estados
financieros, no han ocuriido otros hechos de cardcter finantiero o de ofra indole, que afecten en
forma significaliva sus saldos o inlerwetaciones.




