Fernando Rivera Peredo

e ECONOMMISTA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y miembros def Directorio:

NUQUES Y LUQUE INGENIEROS CONSULTORES C. LTDA.

Guayaquil, Junio 16 del 2010.

1.

Hemos anditado los estados fimancicros adjuntos de NUQUES Y LUQUE INGENIEROS
CONSULTORES C. LTDA., (una sociedad limitada constitmida en el Ecuador), que comprenden
el balance general al 31 de diciembre ded 2009 y los corsespondientes estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los accionistas, y Estado de Flujo de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resamen de las principales politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la empresa.
Nuestra responsabilidad es expresar uaa opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

La gerencia de la Compaiiia es respomsable de la preparacion y preseatacion razomable de los
estados financieros de acuerdo com primcipios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el discfio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para fa preparacion y presentaciin razomable de estados financieros que no contengan
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Comsideramos gac aacstra anditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Usbanizacién La Salba, manzana N sokar 20 (Diagonal al Colegio infemalional School)
Tell.: 5110754 Celuior: 074024811 ¢ e-malk: fenrivper@hotmall.com
Guayaquil - Ecuador
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4. Una auditoria comprende la cjecucidn de procedimientos para obtencr evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados depeaden del juicio del amditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el anditor toma en comsideracién los controles imtermos relcvantes de la
Compatiiia, para 1a preparaciin y presentacita razonable de los estados finamcicros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acwerdo con las circusstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre Ia cfectividad del coatrol intemo de ta Compaiiia. Una auditoria también
incluye la cvaluacién de si los principios de comtabilidad aplicados son apropiados y si las
estimacioncs countables realizadas por Ia gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

5. Tal como s¢ explica ea la Nota 2, los estados finamcicros meacionados ca ¢l primer pdrrafo fueron
preparados de acuerdo con Normas Contables establecidas por la Superimtendeacia de Compaiias
del Ecuador, las cuales constituyen una basc que en algmnos aspectos, difieren de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad

6. En nuestra opinion los Estados Finaacieros antes mencionados preseatan razosablemente, en todos
los aspectos sigaificativos, la sitwacion fisamcicra dc NUQUES Y LUQUE INGS.
CONSULTORES C. LTPA., al 31 de Dicicmbre def 2009, los resaltados de sus operaciones, 1a
evolucién del patrimomio, Estado de Flwjo de Efectivo por ¢l adio terminado ea esa fecha, de acverdo

oon las normas contables establecidas por la Superinteadencia de Compaiiias del Ecuador.

7. La compaiiia durante el afio, objeto de auditoria, tuvo como actividad predominante el 4rea de
Fiscalizacion seguida de Alquiler de Equipos, lo cual produjo en e afio de anditoria ingresos de
USD $ 2.911.133,19, asi como uma wilidad lwcgo de Ia provisibe participacién a trabajadores ¢
xmpu&stoahm de USDS 434.585,70 ea of gjercicio 2009. El prescute informe debe ser Ieido

circasstancias anotadas en e tabajo de anditonia realizada

Guayaquil, 16 de Jumio del 2010.

Usbaniracién La Salba, mansana N solar 20 (Diagonal af Colegio infemalional Schoof)
Teoll: 5110754 Celvior: 094024811 ¢ e-malk ferrivper@hoimall.com
Guayoqull - Ecuodor
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NUQUES Y LUQUE INGENIEROS CONSULTORES C. LTDA.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 v 2008
Expresados en Dolares de E.UA.
Neta 2009 2008
Activo
Activo corriente:
Caja-Bancos 3 58,444 121,144
Inversiones 13225 -
Cuentas y Documentos por Cobrar, Neto 4 459,719 266,007
Accionistas y Relacionadas 5 684,143 471,970
Otros Activos Corrientes 6 95971 177,510
Total active corriemte 1,311.501 1,836,630
Activo Fijo Depreciable, Neto 7 176,197 82287
Activos Diferidos 8 9,195 10,451
Total active 1,496,893 1,129,369
Pasivo y patrimenio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas y Documentos por Pagar 9 229,008 623273
Accionistas y Relacionadas 5 9,160 20,157
Impuesto a la Renta por Pagar 143,672 11,760
Pasivos Acumulados 10 121,507 14,595
Total pasivo corriente 563,346 669,785
Pasive No Corriente
Provisiones pera jubilacién Patronal 1 78310 -
Ingresos Anticipados 12 21500 -
Total pasivo largo plaze 293,380 -
Patrimsonio
Capital Social 13 23,436 23,436
Aportes para Futuras Capitalizaciones 124,498 113,500
Reserva Legal 45355 45,355
Reserva por Revalorizaciones y Reexpresiones 12,247 12,247
Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores 60,045 243,159
Utilidad del Ejercicio 434,586 21,886
Total patrimenio de los acciowistas 708,167 459,583
Total pasivo y patrisenio de Jos acciemistas 1,496,993 1,129,369

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros son parte jstcg




NUQUES Y LUQUE INGENIEROS CONSULTORES C. LTDA.

Estados de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresados en Dolares de EUA.

Ingresos

Vetas Tarifas 0%
Ventas Tarifa 12%
Otras Rentas Gravadas

Total Ingresos

Gastos de Operacion

Gastos de Administrativos y Ventas
Depreciacion de Activos Fijos
Total Gastos de Operacion

Utilidad ea Operacién

Otros - Gastos financieros

Utilidad antes de Provision Participacién
Trabajadores ¢ Impuesto a ia Resta

(-) Provisién Participacion Trabsjad
Utilidad antes de Provisién de Impucsto a la
Renta

(-) Provisién Impuesto a Ia Renta
(-) Provisién Reservas
Utilidad Neta

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros son parte i
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2009 2008
1,378,121 174361
1.522392 745,091

10620 60,000
2,911,133 979,452
2,195,609 902,582
33,989 35201
2229598 937,782
681,535 41,670

1232 -
690383 41,670
102,045 6250
578258 35,419
143672 11,760

- 1]
54506 21,896

prantg de estos balances




NUQUES Y LUQUE INGENIEROS CONSULTORES C. LTDA.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresados en Délares de EUA.
Aperte para Utilidad
Capital Futorss Reserva | Reserva de | Utilidades | (Perdida) Total
social | Capitalinsciones| Legal | Capital |Retemidas| del
Bjercici

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 23,436 113500 45355 12247 243,159 21,886 459,583
Mas (menos):
Ajustes Comreccién de Aportaciones (113,500) (113,500)
Aporte para Futuras Capitalizaciones 124,498 124,498
Distribucion de Utilidades (205,000) (205,000)
Acumuladas
Utilidad No Distribuida Ejercicio 21,88 (21,886) -
Anterior
Utilidad Neta 434586 434,586
Saidos al 31 de Diciembre del 2009 23,436 124498 45355 12,247 A4S 434586 700,167

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros son parte integran

Representante Legal




NUQUES Y LUQUE INGENIEROS CONSULTORES C. LTDA.

Estado de Flujo de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de EUA.

2009 2008
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad Neta 434,586 21,886
Ajustes pars conciliar ia wtilidad nets con el efective nete proviste por
actividades de operacién-
Depreciacion 33,990 35,201
Reserva Legal - 1,72
Cambios nctos en actives y pasives-
Aumento o Disminucion de las Cuentas y Dctos por Cobrar (416,882) (382,089)
Aupento o Disminucion de Otros Activos Corrientes 81,539 (45,833)
Aumento o Disminucién de Activos Diferidos 1256 -
Aumento o Disminucién de las Cucatas y Docamentos por Pagar (394,265) 524,402
Aumento o Disminucion de lmpuesto a 1s Reata por Pagar 131912 -
Aumento o Disminacién de Pasivos Acammalados 106,912 -
Aumento o Dismiswcion de Provisién Jubilacion Patrimonial 78310 N
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 571357 155,338
Flujos de efective de actividades de inversién:
Compra , Baja, ventas de Activos Fijos (127.899) (44.686)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiin (127.999) (44,636)
Flujos de efective de actividades de financiamicnte:
Aportacién para futeras capitalizaciones 10,998 113,500
Distribucién de Utilidades (205,000) -
Pagos realizados por la Prestacion de Obligaciones Bancarias - (14,462)
Fondos Obtemidos por ingresos Asticipados 215070 (100,051)
Inversiones Corrientes (13,225) -
Efectivo neto wtilizade ca actividades de financimmicnto 7848 (1,012)
Aumento (disminucién) nete en cfective en caja y bances (€2,799) 109,648
Efectivo ca caja y bances
Efectivo al 31 de Diciembre de 2008 / 121,144 11,504

Efectivo al 31 de Diciembre de 2009

Las Notas adjuntas a los Estados Fmancieros son paric intcgpigie

e

Representante Legal
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NUQUES Y LUQUE INGENIEROS CONSULTORES C. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresadas en Délares de EUA.

1,

Operacioues

Nuques vy Lugue Ingenieros Comsultores C. Lida, se comstitwyd e 30 de Jumio de 1989,
mediante Resolacion No. 8922104494 de la Superintendencia de Compaitias. Su actividad
principal consistc en la elaboracin de trabajos de ingenieria. fiscalizacion de obras de
infracstroctura tanto para el soctor publico como privado u otras actividades relacionadas con el
objeto social de la compailia de acuerdo 2 sus estaintos.

La compaiiia se encuentra domicikiada en Km 2 % Av. Carlos Julio Arosemena SVN inderseccion
Av. Las Monjas, Guayaquil - Ecaador.

Resamen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad gque siguc la Compaiiia estin de acuerdo con principios de
contabilidad generalmentc aceptados cn ¢ Ecuador, los cuales reguicren que Ia gereacia efectiic
ciertas estimaciones y utilice ciertos sapucstos, para determinar Ia valwaciéna de algmnas de las
partidas incluidas en los estados fimamcicros y pasa cfectsar kas revelacioncs que se requiere
presentar en los mismos. Ada ceamdo pwedea Iicgar a diferiv de su efecto fimal, la gerencia
considera que las estimaciones y sapucstos atilizados fiaeyon los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjentos scrén presentados para Ia aprobacion de Ia Junta General de
Accionistas. En opinidn de la gerescia, esios cstados fimamcicros serdm aprobados sin
modificacion.

En el Ecuador se cacuentran vigentes tas Normas Ecastorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas gae no estéa consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Intemacionales de Informacién Financicra (NIIF) provean los lincamientos a seguirse
como principios de comtabilidad. La Resolucion No. 08.6 DSC.010 de 1a Superintendencia de
Compaiiias pablicada ef 31 de dicicmbre de 2008 cstablece un cronograma pasa Ia adopcion de
las Normas Internaciomales de Informacién Fimamciesa (NIIF) ca Ecuador. En basc a este
cronograma la Compadifa deberd adoptar estas mormeas 2 partir ded 1 de eacro de 2011,

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad gencralmente aceptados en ¢l Ecuador y pueden
diferir de aguellos emitidos de acwerdo con las Normas Imtermaciomales de Informacién

Financiera (NIIF).
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Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

®)

)

@

(e)

Caja & Bancos-

Incluye el efectivo y los depdsitos en bancos, de libre dispomibilidad, neto de sobregiros
bancarios

Cucntas por Cobrar neto-

Las cuentas por cobrar a clientes producto de los sesvicios efectaados por Ia entidad, los
cuales generalmente ticnen ua plazo de veacimicnso comvenido catre los intervinientes,
siendo reconocidas y registradas al moato origisal de ta factuea.

Estimacién de Cucntas Incobrables-

La estimacién para cucntas incobrables es determinada por la gerencia de 1a Compaiiia,
en base a una evaluaciin de Ia antigiiedad de Jos saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provisiéa para ceeatas mcobrables se carga a los
resuitados del afio.

Instalach biliarie y cqui
Las instalacioncs, mobiliano, equipo, se presentan 2 una base que se aproxima al costo

histérico menos 1a depreciacidn acomuiada. L.os gastos por depreciacion sc cargan a los
resultados del afio y sc calculan bajo cl método de linea recta. Las tasas de depreciacion

estAn basadas en Ia vida probabie de los bicaes, como sigee:

Afios
Mucbles , Enseres y equipos de Oficina 10
Magquinaria y Equipos de laboratorio 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

Los costos de reparacién y mamtenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se cargan a los resuitados del afio a modida que se incurren.
Cargos diferidos y otros-

Corresponden principalmentc a los gastos de ongamizacion, imstalaciones, inctidos en
periodos anteriores, asi mismo inclaye ¢l valor residual de equipos de computacion.
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Inversiones Permancutes-

Las inversiones permanentes consisten en un fideicomiso con el Banco Bolivariano a
plazo fijo.

Provis:

resultado de un evento pasado y es probable que sc rogmicsan recarsos para cancelar Ia
obligacion y se pueda hacer un estimado confiable del momto de Ia obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balamce v se ajustan para reficjar Iz mejor
estimacidn quc s tenga a esa fecha. Cumndo el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, ¢l monto de la provisiéa es ¢l valor presente de los gastos que se espera
incurrir para cancelaria.

Reserva para jmbilacién-

El valor de la reserva para jubilaciém se deberdi determsimar en base a2 un estndio
actuarial, dicho estadio imvolacra la cossideracida de saposiciones sobre tasas de
descuento, variaciones en los sucldos y salarios, tasas de mortalidad, incremento en el
monto minimo de las pessioncs jabilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacion, la estimacion estd smjeta a incertidumbres
significativas. La provision para jubilacidn patvesal se carga a los resultados del afio.
Recalcamos a lIa fecha de entrega del informe 0 sc otorgd documento respaldo del
estudio actuarial base para las provisioses respectivas.

R smiento de i
Los ingresos se reconooea cuando ¢s probable gue los beaeficios econémicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compaliia v ¢l monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son recomocidas cuando sc ba finalizado el trabajo y se han
transferido los derechos y bencficios inkeseates.

Participacién a trabajadercs-

La participacién a trabajadores se carga a los resaitados del afio y se calcula aplicando ¢l
15% sobre Iz stilidad comtable.

Impuesto a ia Renta-

El impuesto a la renta s¢ carga a los resultados del afio por el método del impuesto a
Pagar.

Registres contabics y wnidad monctaria-

Los registros contables dec la Compadiia se licvan en Délares de EUA, que es 1a
moneda de curso legal en el Ecuador.
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3. Caja y Bancos
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 Ia cuenta caja y bancos se formaban de 1a siguiente manera:

2009 2088

Caja Chica " Balso " 27 150
Caja Chica * Quevedo " 1,466 1,000
1,793 1,350

Banco del Pacifico Cta. Cle. 3737594 (1,751) 120,562
Banco Bolivariano Cta. Cte. 501910-4 58,403 57
56,651 119,79

SR A4 121,144

4. Cuecntas y documentos por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 las cuentas y documentos por cobra se formaban de la

siguiente manera:

2002 2008

Clierttes () 373,430 226,889
Empleados 19,598 23,124

Impuestos (b) 74,982 25,599

Otras Cuentas por Cobrar 15,815 8,123

(-) Reserva Cuentas incobrables (24,106) (17,727

459,719 266,007

a) Los clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se conforman de la siguiente manera:

Clientes 2009 2008
M. Municipalidad de Guayaquil 46,512 75,105
Ubesa/Agmarcsa 117,474 117,474
Corpecuador 82,432 -
Hidalgo & Hidalgo 603 1,420
Via Expreso Fideicomiso Mercantil 7,426 -
Ministerio de Transporte y Obras Publicas 11,816 11,816
Santo CMI 7173 7,173
Universidad de Guayaquil - 9,421
Almacenes Deprati 1,729 4,480
Miduvi 36,260 .
Coeltec S.A. 651 -
Subsecretaria Recursos Pesqueros 61,357 -

373,430 226,889
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b) Los impuestos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 s¢ conforman de 1a siguiente manera:

209 2008

IVA Cobrado/Pagado 30,913 12,135
Impuestos Retencion en Faente 42,366 11,269
Asticipo de Impuesto 2 1a Renta - 2,194
Crédito Tributario IR ailo 2008 1,703 -
74,982 25,599

S. Accionistas y Reiacienadas

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 las cocatas y docamentos por cobra se formaban de la

siguientc manera:

Cucntas por Cobrar 2009 2008
Ing. Claudio Luque R. 247,715 79,180
Asociacion CPR-NYLIC 238,898 238,898
Ing. Jorge Nuques C. 95,671 46,620
Asociacién NYLIC-Consaisismica 56,593 55,510
Asociacion NYLIC-CPR 30,432 30,482
Asociacion CVA-CPR-NYLIC(PAN) 7.732 7,052
Asaciacién NYLIC-ICA PUYO 3,996 2,901
Asociacion CVA-CPR-NYLIC-AET 869 171
Asociacién INTEGRAL NYLIC-CVA 169 -
Asociacién Consuisismica NYLIC 16 -
Asociacion NYLIC-ICA TENA - 11,155
684,143 471,97

Cuentes por Pagar 2009 2008
Asociacin NYLIC-CPR-AETyCyC 4945 5,041
Asociacion CPR-NYLICICA 1,220 1,282
Asociacion NYLICICA-TENA-PUYO 2994 13,833
9,160 20,157

Las transacciones emtre accionistas y compadiias relacionadas se ceicbran en los términos
acordados entre ellas.

6. Otres Activos Corrientes

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 los otros activos cormientes se formaban de 1a siguiente

manera:
2009 2008
5% de Fondo de Garantia 95,677 88,677
Intereses pagados por Anticipado 294 88,832
95971 177,516
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7.  Activo Fijo Depreciable Neto

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 los activos fijos depreciables Netos se formaban de la

signiente manera:

2009 2008

Mucbles y Enseres y Equipo de Oficina 65,784 52,706

Equipos de Computacion 26,773 62,849

Madquinaria y Equipos de Laboratorios 94,921 91,759

Vehiculos 153,700 79,062

341,179 286,377

(-) Depreciacion Acumulsda (164,982) (204,090)

176,197 82,287

El movimiento del activo fijo depreciable durante los periodos 2009y 2008, fue el siguiente:

2009 2008
Seldo al imicio 82,287 79,845
Més (menes):
Adiciones, neto 128,946 37,643
Ventas y/o Retiros (1,000) 0
Reclasificaciones Otros Activos Corricntes 47 0
Depreciacion Anual (33.9%9) (35.201)
Saldo al final 176197 2,287

8.  Activo Diferido
Al 31 de Dicicmbre del 2009 y 2008 los activos diferidos se formaban de Ia signiente manera:

2009 2008
Gastos de Organizacion 1,000 1,000
Gastosa de Instalacién 10,303 10,303
Equipos de Computacion (VR) 47 -
(-) Amortizacion Gastos de Organizacién 2.155) (852)
9,195 10451



y

’

3333303337373 337973333933II2))) )

9. Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 las cucntas y documentos por pagar se formaban de la

2009 2008
Anticipo de Clientes 132,415 600,198 (1)
Documentos por Pagar 28,387 10,620 (2)
Impuestos por Pagar 68,206 12,454
29008 €23273

¢)) [tmpmkiposmcﬂ)khsdediamdnde(ﬁduﬂxedelMyZOOSsemnfomandeh

siguicnic manera:
200 2008

Miduvi( Agua Potable) 29,600 29,600
M.L Municipaliad de Gguii(Pucate A) 26273 -
M.1L Municipalidad de Guayaguil 23,686 -
MAGAP(Pto. Pesq. Anconcito) 18,783 63,914
MAGAP(Pto. Pesq. Sta. Rosa) 18,783 63,914
Ecapag 8.541 -
Andec 6,750 -
Corpecuador (Balao) - 113,514
Consorcio PMP(Bahia) - 102,608
M.L Municipalidad de gquiBomberos) - 77,950
Miduvi Alcantariliado) - 72,000
Corpecuador (Buena Fe) - 40,855
M.L Municipalidad de Gquil( Mapesingue) - 23,344
Banapuerto Puerto Bananero S.A. - 12,500

132415 600,198

(2) Los anticipos recibidos de clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se conforman de la

siguientc mancra:
2009 2008

Letras de Cambio DATAPRO 1310 268
Letras dc Cambio SEGUROS ATLAS 63 541
Letras de Cambio GMAC - 2,561
Letras de Cambio SEGUROS UNIDOS - 1,250
Cuentas por Pagar 2009 27,013 -

28,387 10,620
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10. Pasives Acumuiados
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 los pasivos acumulados se formaban de 1a siguiente manera:

2009 2008

15% Participaciin trabajadores por Pagar 102,045 6,250
Beneficios Sociales por Pagar 10,027 -
Otras Provisiones 5,810 5,810
Aportacioncs Personales 935% 2,903 2,535
Prestamos Quirografarios T22 -
121,507 14595

11.  Provisién para Jubilaciéa patroas!

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 las provisiones para Ia jubilacién patronal se formaban de la

siguiente manera:
b -4 2008
Provision para Jubilacion Patronal 78310 - (D
78310 -

(1) La provisién para jubilacién patronal esta en funcidn del cilculo elaborados por los
ejecutivos de 1a empresa, no habiendo un estudio actuasial por parte de una entidad

especializada e independiente para dicha provision.

12. Ingresos Amticipados
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 los ingresos anticipados se formaban de la siguiente manera:

Ingresos Amticipados 21500 .
21597 -

13.  Capital

Al 31 de Diciembre del 2009 el capital social de la entidad estd constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas, de acuesdo al detalle siguicnte:

VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES
Jorge Antonio Nugues Cobo 11,718
Claundio Olavide Luque Rivas 11,718
23,436
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15.

Reservas

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compatiia, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el

capital suscrito y no pagado, pero podré ser capitalizado en Ia parte gue excede el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las babiere, 0 ser devuclto a los accionistas en caso de

liquidacié
Impuesto a Ia Reata
(a) Sitmacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios

posteriores contados a partir de 1a fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente cou las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso
de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs, en maquinarias o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta serfa del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectic el correspondiente aumento de capital hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables
(d) Conciliacién tributaria-

Las partidas que principalmente afectaron Ia utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafifa, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2009 y 2008 fueron las

siguientes:

2% 2008
Utilidad antes de provisiés para impuesio a la resta 578,258 35419
Mis (menos)- Partides de conciliacién:
(+) Gastos no deducibles - 11,622
(-) Deduccion por incremento Neto cmpleados 3,570 -
Utilidad Gravable 574488 47,041
25% Impuesto a la reata 143672 11,768
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Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de diciembre de 2009, Ia
Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgimica Reformatoria ¢ Interpretativa a Ia Ley de
Régimen Tributario Intemo y a Ia Ley Reformatoria para Ia Equidad Tribataria del Ecuador,
los principales cambios son los sigmicntes:

Impuesto a la renta-

- Se climina ia exencion del impuesto a 1a renta en los dividendos pagados a personas
naturales residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicion.

- En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios, acciomistas, participes o
beneficiarios de 1a Compadifa, dichos préstamos serdn considerados como dividendos o
beneficios anticipados, por los que s¢ deberi efectuar la reteacion del impuesto a 1a renta
del 25% y serd considerada esta retencién como un crédito tributario.

- A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a Ia reata, se determinara aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cacstas por cobrar gut RO Scan Con partes
relacionadas), patrimosio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
del impuesto a la renta serd commpensado con ¢l impuestio 2 Ia renta causado y no es
susceptibie de devolucién, salvo casos de excepcidn. Asimismo, se elimina Ia posibilidad
de solicitar exonetacién o reduccion del pago del anticipo del impuesto a 1a renta salvo
casos excepcionales.

- Se amplia el beneficio tributario de aplicar 1a tasa de impuesto a 1a resta del 15% al monto
de reinversin de wtilidades en activos productivos, destimados para ka adquisicion de
bienes relacionados con investigacién y tecaclogia que mcjoren produectividad, generen
diversificacion productiva ¢ incremento de emplco.

- No estarén sujetos a la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, si una sociedad:
)] ticne un impuesto cansado superior al 3% de sus ingresos gravables,
II)  no realiza operaciones con pasaisos fiscales o regisacacs preferentes; y
I) no mantenga suscrito con ¢l estado contratos para ka exploracidn y explotacion de
hidrocatburos.

Impuesto al Valor Agregade (IVA)-
- Se grava con este impuesto a lo siguiente:

Los derechos de antor, de propicdad industrial y derechos comexos
Lai i6m de o
Lasm' °'m. nddc m._

- Se establece como importacién de servicios a los que se presten a una persona residente o
um sociedad domicilinda en ef Ecwador, cuya wutilizacién o aprovechamiento tenga lugar
integramente en el pais, awnque la prestacion del servicio se realice en el extranjero.
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e Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%, Las transferencias al exterior
de hasta 1,000 se encuentran exentas, no incluye esta exencién pagos realizados por consumos
con tarjetas de crédito.

Jubilacién Patronal y Desalmcio
(a) Jubilacién-

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en el
Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores
a la jubilacién patromal y en basc a las reformas al Codigo del Trabajo publicadas en €l
Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de jmlio de 2001 en e gue sc establecen los
montos minimos mensuales por pensiones jubilascs, Ia Compadiia cfectio por cucata propia el
calculo actuarial, sin contratar los servicios de un profesional para que efectuara un estudio
actuarial y determinaca fa reserva mecesaria para este fin.
(b) Desabucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiéa ticae ue pasivo por indemmizaciones con
los empleados y trabajadores goe se scparen bajo ciertas ciscwmstancias.  Una parte de este
pasivo probablemente no seré exigible por separacion voluntaria de algunos empleados.
Presentacién de cifras aie 2008.

Ciertas cifras de los estados fimamcicros del aiio 2008 foerom reclasificados para haceras
comparables con los estados fimancicros del adio 2009.



