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DISQUISA 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembire del 2015

Cperaciones

DISQUISA S A. fue constituida &n la ciudad de Guayaquil - Ecuador, segdn escritura
publica el 13 de marzo del 1989 e inscrita en el Registra Mercantil el 17 de mayo de
19289, sus oficinas administrativas 23tdn vbicadas en el cantdn Duran.

El piazo establecido de duracidn de Disquisa 5.4, es de 50 afios, iniciados desde |a fecha
gn que se realizd su inscripcion al Registro Mercantl,

La Connpariia tizne como objeto social la importacidn v venta de maguinarias, rodillos v
herramientas.

La Compafiia estd sometida al contral y vigilancia de ka Superintendencia de Compafiias,

Valores v Seguros baje el nimero de expediente Mo. 27830, y tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Conmtribuyentes No. 0990990018001,

Bases de presentacidn de los estados financieros

a) Bases de presentacion

La Compafiia prepara sus estados financieros aplicando NIF completas. La
Superintendencia de Compafiias, Yalores y S5eguros es |a entidad encargada de su
control v vigilancia, La preparacién de fos estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambien requiere que la
gerencia ejerza sy juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compafia.

b] Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
historico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacidn
dada a cambio de bignes vy servicios a |3 fechs de su adguisician.

El valor razonable es el precio gque seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes de mercade
3 la fecha de medicidn, indepandientemente de si dicho precio es directaments
observable o estimado usando otras técnicas de valeracion. En la estimacion del
wvalor razonable de un active o pasive, la Compafia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercade tendrian
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en cuenta al fijar el precio de dicho active o pasive en la fecha de la medicidn,

Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en ¢l grado en gue los datos de entrada
para la medicidon del valor razonable son abservables y la impartancia de los datos
de entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de |os
datos de entrada se describen a continuacidn:

1. Los datos de entrada de mivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos ¢ pasivos idénticos a los gue la Compafiia puede acceder
en la fecha de |a medicion.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos
en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o

indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para sl
activo o pasivo.

Moneda funcional v meoneda de presentacion

La Compafia, de acuerdo con o establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No, 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera®, ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de
América representa su moneda fencional, v [as tramsactiones en otras divisas
distintas de dicha moneda se consideran “moneda extranjera”. Para determinar la
marneda funcional de reporte, se considerd que sus operaciones en Ecuador son
realizadas en délares de Estados Unidos de América.

Los estacos financieros estan presentados en doleres de los Estados Unidos de
Ameérica, maneda funcional de la Compafia, de curso legal v de unidad de cuenta del

Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados vy juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere
que la Administracion efectde estimaciones, jUicios v supuestos necesanos que
afertan la aplicacidn de politicas de contabilidad v las montos reportados de
attivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan parigdicamente, Los efectos de
{as revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
las estimaciones son revisadas v en cualguier periodo future afectado.

Especificamente, la informacion respects de Juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudigran tener un efecto significative sobre los
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montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

»  Provisidn parg cuentas dudesgs: A partirdel 1 de enero ded 2019, la Compafia
aplica el métado simplificade de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas sobre |a vida de {as cuentas por cobrar. La Compafiia reconoce una
reserva para pérdidas de cada fecha de presentacion. Hasta el 31 de
diciermbre del 2018 |z estimacidn de esta provisidn era determinada por la
administracion de |a Compania, en base a una evaluacion de |3 antigiiedad de
los saldos por cobrar y la posikilidad de recuperacion de éstos. La provision
se cargaba a los resultados del afic y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditaban a otros ingresas {nota 9.

»  Vehicufos v mobiliorio: Al clerre de cada afio se evalla las vidas Oiles,
depreciacidn, deteriora y valer residual, si hubiere [nota 12).

3.- Poiiticas contables significativas

Las peoliticas de contabilidad mencionadas a continuacion han sido  aplicadas
consistenternents a todos los periodos presentados en estos estados financieras:

a) Clasificacidn de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en ef estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como carrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin en &l cicdo nermal de la
operacian de la Compaiiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

b} Activos v pasivos financieros

La Compania clasifica sus actives financiercs en ias siguientes categorias segdn se
midan posteriormente en: “activos financieros al costo amortizadc”, “actives
financieros a walor razonable con cambios en resultados” o “activos financierss con
cambing en otro resultade integral” segln el modelo de negocio para gestionar los
activos y de las caracteristicas de los flujos de efectivos contractuales del activo
financiero. Los pasivos financieros se clasifican todas como medidos posteriormente
al costo amortizade utilizando el metodo de interes efectivo, excepto por los pasivos
financieros que se contabilicen al valor razonable con cambio en resultados. La
clasificacién depende del propdsito para 2| cual se adguirieron los activos o
contrataren los pasivos. La Administracion determina la clasificacidn de sus activos y
pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, |la Compafia mantuve activos financieros en las
categarias de “efective®, “préstamos a relacionadas, cuentas per cobrar, y sola
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mantuve pasivas financieros en la categoria de “pasivos finandergs al costo
amortizada”™ cuyas caracteristicas se explican 2 continuacidn:

Efectivo v equivilente de efectivo: £| efectivo comprende gl efectivo disponible y
depdsitos a la vista en bancoes,

Préstamas y cuentas por cobrar: representados en e estado de situacion financiera
par fas cuentas por cobrar a clientes, compafiias refacionadas, empleados, y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniclaimente a su wvalor razonable v
subsecuentemente se valarizan al costo amortizado usando el método del interés
efectivo. El monto de la provision se recanace en resultados, sibubigre,

Pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por pagar (proveedores locales v del extarior, compafiias relacionadas y otras cuentas
por pagat). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimients mayor
312 meses contados a partir de ka fecha del estado de situacion financiera.

Medicidn de actives y pasives financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualguier costo atribuible a la transaccidn, gue de ser significativo, es
recanacido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado comeo de waler razonable con cambios en resultades. Con
posterioridad al reconocimiento inicial 12 Compafia valariza los mismos usando el
método de interés efectivo. Se incluyen en el activa y pasive corriente de acuerdo a
U vencimiento.

Detericro de activos financieros

La Compaiiia reconocera una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
sobre un activo financiers. B objetivo de los reguerimientos del deterioro del valor es
reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active de
todos los instrumentos financteros para fos cuales existan incrementos significativos
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento imicial, evaluado sobre una baze
colectiva o individual.

Fara realizar esta evaluacion, la Compaftia en cada fecha de presentacion comparara
el rieszo de gque ocurra un incumplimiento sobre un instrumente financiers en la fecha
de presentacion con el de la fecha del reconocimiento inicizl v considerara la
imfarmacidn razonable y sustentable gue esté disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en & rigsgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, Adicionalmente se evaluard los casos cuando exista evidencia
ohjetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los iImportes que se le
adeuvdan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
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dificultades financieras significativas por parte del deudor, [a probabilidad de gue el
deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera y |a falta o mora en fos pagos se
consideran indicaderes de gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado. El deterioro
para cubrir pérdidas se establece por &l importe de la pérdida que se vaiara como la
diferencia entre el imparte en libros del activo y el valor actuzl de los flujos de efective
futuros estimados descontando a la tasa de interés efectiva original a la del activo
finantiero.,

Se reconccerd en el resultado del periodo, como una gananda o pérdida por deterioro
del valor, el irmporte de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se
requiere que sea ajustada iz correccidn de valor por pérdidas en la fecha de
presentacicn para reflejar el importe gue se exige reconocer.

La Cornmpaftia durante el 2009 y 2018 ha registrade provisiongs por perdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieres:

Un active financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o si la Compafia transfiere un active a un tercero sin retener
sustancialmente |os riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es elimirado cuando las
obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros v el valor neta de
realizacién,

El costo s& determing por el método promedio, excepto por las importaciones en
transito aue se lavan 2l costo segin factura,

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el cursg normal del
negocio, menes los gastos estimados para llevar a cabo la venta. Bl costo de los
inventarios puede ser no recuparable en caso de que |05 mismos esten dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuide por motivos como los citados pracedentamente.

d] Yehiculos v mohbiliarios

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades ¥ equipos son valorizadas 3l costo menos depradiacidn
acumulada y pérdidas por deterioro, excepto de ciertos inmuebles que se registran
segin revaluacion. Las propiedades ¥y eguipos se reconscen como active si es
probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costa puede
ser determinads de tna manera canfiable.
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Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
heneficios econdmicos futuros para fa Compafiia y si su costo puede ser
confiablermnente estimado.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades v equipos
son determinadas comparands los precios de venta con sus valores en libros, v son
reconocidas en el estade de resultados cuando se realizan ¢ s& conocen.

Depreciocion

La depreciacidn de propiedades v equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un active o costo atribuido menos el valar residual. La
depraciacidn es reconogida en rasultados con base en gl métado de liney rects,
cansiderande la vida dtil estzblecida para cada componente de propiedades y
equUipos.

Las vidas (itiles estimadas para fos periodos actuales v comparativas, de acuerdo 3
la politica corporativa de la Compafia, son |as siguientes:

Porcentaje anual
Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Los métodos de depraciacion, vidas Otiles y valores residuales son revisados en cada
Ejereicio v 32 apustan si @5 necesario.

&) Deterioro de activos

Los activas son evaluados normalmente por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estades financieros, para determinar i existe evidencia objetiva
de deterioro. §i existe aste indicio, 1z Compsafila estima el imporie recuperable del
activa o el valor en wso del activo. 5e considera gue existe evidencia objetiva cuando
ha oourride un evento de pérdida después del recongcimientao inicial del activo, 1a
cual presenta efectos negativos an |os flujos de efective futuros del activo y que
pueden estimarse de manera fiable.

Las peérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de provisién.
Cuando un hecho posterior causa gue el monto de [a pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucitn se reversa en resuitados.

Las pérdidas por deteriore pueden ser reversadas Gnicamernte si el reverso esta

objetivamente relacionade con un evento ocurrido después de gue la perdida por
deteriore fue reconeacida en perlodos anteriores.

f} Beneficins a empleados



15

Beneficios a Corto Plaze

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de |a aplicacian
de leyes laborales ecuatorianas vigentas), pues son pagaderas en el corto plazo;
¥, s0n contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
{prestacitn laboral),

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
{prestacién laboral) en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fizbilidad,
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden ai
pago de [a decimotercera rernuneracion, decimocuarta remuneracian, fondos de
reservd, vacaciones y, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en
las utilidades de fa Compafiia.

Beneficios por Termingcidn o Cese
Las indemnizaciones son cargadas a resultados, cuando ocurren.

g} Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, originadas
gn reclamos, litigios, muktas o penalidades en general, se recongcen como pasive
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembaolso
para cancelar la obligacidén referida v el monto puede ser razonzblements
estimado. El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor
estimaciton, a la fecha del estado de situacion financiera, del desembolso
necesaric para cancelar la obligacidn prezente, tomando en consideracion los
riessos e incertidumbres gue rodean a la mavoria de los sucesas y circunstancias
concurrentes a la valoracidn de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos seg
reguerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién [no
cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligationes
razonablemente posibles, cuyva existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de une o mas eventos futures, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que |a probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

h} Reconocimients de ingresos ordinarios y gastos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando se efectia la
transferencia de bienes o servicios comprometidas con &l cliente a cambio de la
contraprestacion que espera tener derecho. Para reconocer los ingresos la
Companiia aplica los sigutentes S pasos:
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1. Identificacidn del contrata (o centratos) con el cliente;

2. |dentificacion de 1as obligaciones de desempefo en el contrato;

2. Determinacidn del precio de la transaccidn;

4. Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempehno del
contrato,; v

5. Reconccimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando {0 a medida
gue) |z entidad satisface una obligacidn de desempens.

Los ingreses por dividendes cuando la Compafiia tiene el derecho a recibirlo.
Las gastos son recanocides con base al deverngado o cuando san incurridos. Se
recancee inmediatamente un gasto cueando el desembolso efectuadn no produce

beneficios econdmicos futiros.

Impuesto a la renta

Ef gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el
impuesto diferido. Tanto el impueste a la renta corriente como el diferido son
reconocidos en resyltados, excepto gue s refacions con partidas reconacidas en
ctros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesta relacionado es reconacide en otras resultados integrales o en
el patrimanio, respectivamenta.

El impuesta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccion de
declaracienes de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones vigentes
establecen que solo aplican si dicha correccidn impiica un ajuste de mayor valor a
pagar al Estado; por consiguients, en esas crcunstancias especificas, 2l impussta
corriente por pagar lo conformaria también dicha tipo de ajuste al impuesto por
pagar de afips anteriores,

Ef impuesto a la renta diferide es medide a |a tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversidn de las diferensias temporarias de acuerdo con
la Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente pramulgada
a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
cotmnpensados si existe un derecho legal de compensar (os pasivas y activos por
impuestos corrientes, y estdn relacionados con o impueste a 1a renta aplicado por
la mi=ma autoridad tributaria,

Un active por impuesto diferide s reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras v diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias gravablas
futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidas en la medida gue no sea probable que los beneficios por impuestes
relacionados sean realizados.
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Sdlo se compensan entre §i y, consecuentaments, 52 presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores v acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, ¥ siempre que los créditos
tributarios respectivas no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipe de impuesto a compensar,

L3 tarife ged impuestt o da Tenta para lat so0edades es del 25%,

Mo obstante, la tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentuales mas {28%), cuando
la sociedad incumpla e deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, segdn lo
establece la Ley; o gl dentro de [a cadena de propiedad exista un titular rezidente,
establecide o amparada en un paraiso fiscal, jurisdiecidn de menor imposicidn o
regimen fiscal preferente y el benaficiario efective es residente fiscal del Ecuador,

Las sociedades exportadoras habituaies, asi come 135 que se dediguen a la
praduccion de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional v aquellas
sociedades de wrismo receptive, conforre \o determnime el Reglamento de la bey
de Regimen Tributario Interne, que reinviertan sus utilidades en e pais, podran
ocbtaner una reduccion de diez {10) puntos porcentuzles de la tarifa del impueste
a ka renta sobre el monto reinvertido en activos productivias, siempre y cuande lo
destinen a la adguisicidn de maguinarias nuevas ¢ quipos nuevos, activos para
riggo, material vegetativo, plantulas, ¥ todo insumo vegetal pars produccion
agricola, acuicola, forestal, ganadera v de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva , asf como para |z adguisicidn de bienes relacionados con
investigacién v tecnologiz que mejoren productividad, generen diversificacidn
productiva e incremente de empleo; para eflo deberdn  efectuar el
correspondiente admento de capital v cumplir con los requisitos que se
estabiezcan en el reglaments 2 12 Ley de Régimen Tributario Interno. Bl aumenta
de capital s parfeccionara con la inscripcion en ef respective Registro Mercantil
hasta &l 31 de diciembre del gjercicio impositive posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversidn.

Las sociedades que tengan la condicidn de micrg v pegquenas empresas, asi como
los exportadores habituales gue mantengan o incrementen empleo, tendrin una
rebaja de 3 puntas porcentuales (223}

También se encuentra en vigor a norma que determing el pago de un "anticipo
de impuesto 3 la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
2l afio anterior sobre: el Q23 del patrisnonion 0.2% de los costos ¢ gasios
deducibies: 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los activos. La referida norma
establecia que en caso de gue el impuesto 3 |3 renta causado sea menor gue &
monto del anticipo minima, este dltimo se convertird en impuesto 2 |3 renta
definitivo, hasta 2018.
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A partir del 2020, el calculo y page del anticipo de impuesto a 13 renta serd
opcional.

4.- MNormas Contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacion

Las siguientss MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), v Normas
Internacionales de Contahilidad (MIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con su
fecha de aplicacion ohligatoria, asi:

Normas / . Aplicacion
interpretaciones Cambrios en 35 NIIF obligatoria a
partir de:
Normas can vigencia posterior of 2019
MEHF I7 Contratos de seguros: Se aplica a los
contratos de seguros, reaseguros amitidas o Emers I, 2021
mantenidas por una entidad,
MIF 3, NIC 39y NIIF 7 Reformas relacionadas a las tasas de interes
referenciales que se tratan en astas Normas Erers 1, 20020
Mejoras anuoles a las NMormos NIF, Cidlp 2015-2017
MIIF 3 Cambinaciones de Negocigs:
Muodificaciones. Aclara que cuando una
entidad obtiene & contral de un negocio, Emern 1, 2020

operacion conjunta, medird nuevamente la

participacian en ese negocia.
Realizacidn de juicios sobre Materialidad o

importancia relativa, con el objeta de
preparar estados financieros con
informacidn atil a los inversores.

NIC 1y MNICS Enere 1, 2020

La Administracidn de la Compafiia estima que 1a adopcion de las normas v ermiendas
antes descritas no tendrdn impacto en los estades financieres en el ejercicio de su

aplicacion inicial, pues su gran mayoriz no san aplicables a las operaciones de fa
Cornpafifa.

5.-  Administracion del riesgo financiern

i —

En el cursa normal de sus operaciones, la Compania estd expuesta a los siguientes
riezsgos relacionados con el wso de instrumentos financieros:

# PRiesgo de crédito
*  Riesgo de liquidesz
s  Rizseo de mercado
» FRiesgo aperacional
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Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un diente, o gue
lleva vna perdida financiera.

El riesge de la compafiia estd relacionado con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas por cobrar comerciales, sus actividades
financieras en las cuzles incluye el efectivo.

Come parte de una politica conservadora de gestidn de riesgo de crédito, se
analiza cualquier inicio de deteriore de |a cartera y se aplica la metodologia para

estimar la provigicn para cuentas incobrables gue se describe an la nota 2d.

Riesgo de liguidez

Ef riesgo de liquidez &5 &l riesgo de que fa Compafila tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros,

El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compahia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de sefectivo de los deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar junto con las zalidas de efectivo
esperadas da las obligacionss hancarias, cuentas por pagar comerciates, cuentas
por pagar relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en |os precios de mercado,
por gjemplo, en las tasas de cambio o tasas de interds, afecten los ingresas de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El ohjetivo
es administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potendcial por deficiengias en las
controles internos de la Compania, lo cual origina erreres en el procesamiento y
almarenamiento de informacion, asl como por resoluciones administrativas ¥
judiciales adversas.
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La administracién del riesga operacional en la Campania tiene como objetive
gue los controles reguerndos estén identificadas, evaluados v alineados con la
gstrategia de riesgos establecida, para cuantificar ¢l impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir ba adecuads asignacidn de capital por riesgo operacional.

Administracidon de Capital

La politica de |a Compafifa es mantensr un nivel da capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar &l desarrollo futuro de sus
negocios, El capital se compone ded capital social, aporte para futuras capitalizaciones v
los resultados acumulados. Mo hubo tambios en el enfoque de la Compafiia para la
administracion de capital durante el afo.

6.-  Instrumento financiero por categaris

A continlacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de ¢ada gjercicio:

uss
2018 2012

Actives financieros medidos gd costo amartizade

Efective y equivalentes af efectivo 1.038.244 551,738
Cuentas por cobrar comergiales 2.802.657 2.532 678
Otras cuantas por cobrar 221132 BG0. 418
Cuentas percohrar g Campaias Relacionadas 19,195 15000
Cuentas por cobrar a Compadias Relacionadas largo plazo 3.068,140 2.442 200
Total activos financieros 7.148.056% B.432. 085
Pasivas financieros medidos g costo amortizado

Proveadores y tras cusmtas par pagar 8.713 352,087
Anticipos a cligntes 266,404 G338 #54
LCuentas por pagar relacionadas 454,596 B0E.426
Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo 3.065.484 2546341
Total pasivos financieros 3.826.497 £.093, 608

7.-  Efsctivo y eguivalentes de efective

Ffectivo 2l 31 de diciembre 2019 v 2018 se descompones en;
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LSS
20149 2018
Caja 33127 6.176
Bancos locales 1.008.717 545,612
1.025.244 551.788

8.- Cuentas par cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 20109 y 2018, es &l siguiente:

uss
2019 2012
Clientes A.870.515 2.591.226
Frovisicn para cuentas de dudoso cobes (1) (67.258) [58.5428]

2.802 657 2.532 672

La antizGedad de |los saldos de los deudores comerciales es la siguiente:

LSS
2019 20138
Vigentes ¥ no deterioradas 2,615,240 1.957.433
De 1 a 90 dias 120.083 316.195
De 90 3 150 dias Joeed 2655924
Mas de 180 dias 35,428 51.674

2.870.515 2.391.226

(¥} Los movimientos de la provisiGn para cuentas de dudoso cobro del 2019 v 2018, son
los sigEientes:

Liss
Saldo al Saldo al
31-lic-18  Adiciones Bajas 21dic-19

Provisicn para cuentas de

dudoso cabro 58.543 9,952 552 67.558
uss
Saldo al Saldo al
3i-die-17  Adiciones Bajas 31-dic-18

Prowvisitn para cuentas de
dudnso cobro 50752 7.796 - 5E.548
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9.- Impuestos por recuperar

Un detalle de los impusstos por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2018, es el

siguienta:
uss
2019 2018
VA retenida 874 1.964
WA compras locales - &23
WA por impartaciones 14,042 4,708
15016 7302

10.- Otras cuentas por eobrar

Un desglose de |as ofras cuentas por cobrar al 31 de diciernbre del 2019 v 2018, es el

siguiente:
uss
2019 201s
Anticipos o proveedores del exterior 123,966 676.795
Anticipos entregados a terceros 57,166 213.379
{Hras cuentas por cobrar - 245
221.132 _89&.419

11.- |nventarios

El detalle de inventaries al 31 de diciembre del 2018 v 2018, es el siguiente:;

uss
20148 2018
Productas terminados GEd. 013 1.338 831
Materiales 2,493 -
Mercadearia en transito 9.259 154,160

B75.TRS 1502991

12.- Vehiculos v mobiliarios

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, ef mavimiento de vehiculos y mokiliarios, es como
sigue:
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uss
Saldo Saldo
2018-12-21  Adicienes Bajas 2019-12-31
Costo;
Vahiculos 162,788 - 128000 134,788
ruebles y Enseres 4.47% - - 4,479
Total coste 167.267 132,267
Depreclacidn acumulada 166183 93 [27.054) 138.227
Vehicule ¥y mokilizrio, neto 1084 A0
uss
Saldo Saldo
2017-12-31 Adiciones 2013-12-31
Costa;
Vehiculos 162 788 - 162.788
Muables v Enseres 4.4749 - 4.479
Total costo 167%.267 167.267
Depreciacitn acumulads 166.163 20 166.183
Yehicule v mobiliario, neto 1.104 1.084

E! cargo a resultados par depreciacion es de USS92 {2019) v LSS 20 {20181, (nota 21).

13.- Proveedores

Un resumen de proveedores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

Uss
2015 2018
Froveedores locales 9713 94153
Provaeedores del exteriar - 252,854
9.712 352.007

14.- |mpuesto ala renta

{a) Concilliacian contable tributaria

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, difiere del calculo de |a base por la
siguiente conciliavidn tributaria efectuada:
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IS5
2019 2013

LItiligad antes de impuesto 2 la renta 310.00% F1B.225
Wi&s [menas)

Gastos no daducibas (1] 15.057

Utikidad gravablz 325 0Ea 315,225
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado B1.2E7 79.056
Anticipo mpuesta a la Renta - 51.60%
Sasto porimpuesto a las ganancias 81.2E7 7056

(1} Corresponde a comisiones ¢on terceros que no contaban con documentacién
sOporta,

{b) Impuesta a la renta por pagar

El movimiento de impuasto a la renta por pagar por los afos gue terminaron al 31
de diciembre del 2019 v 2018, &3 & siguiente:

Uss
20019 riazk:

Impuesto a Ja renta corfente (81,267 {79.055)
Menas:

Anticipo pendiante de pags - [43.023)
Anticipo def impeestn a [2 renta - Sl.e0a
Retenciones de Impuesto a la rerta en la fuente G5B 257 47187
Total impuesta a la renta per pagar (23,0109 [23.223)

[¢] Precios de transferencia

Las mormas tributarias vigentes incorporan &l principio de plens competencia para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Cempafiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en ef mistmo periodo fiscal ¥ cuyo
monto acumulade sea superior a USSL5.000.000 (anexo & informe o USS3.000.000
sl presentar anexal.

Las empresas domiciliadas en paraisas fiscales se |as considera como relacionadas.
El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente afio conforme &l novene
digite del RUL., en la declaracién de impuesto a |z renta anual se debe indicar ks
operaciones de activos, pasivas, INEresos y agresos.

Al 31 de diciembre del 20019 v 2018, las operaciones de |z Compafia con partes
relacionadas no superan los montos antes indicados {nota 16), por consiguients, no
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tiene la obligacion de presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas ni
el informe integral de precios de transferencia.

{d} Actuafizaciones de los principales Reformas Tributanias

Caonfecha 28 de agosto del 2013 mediante ef Suplemento del Registro Oficial No. 309
se expidid la Ley QOrgdnica para of Fomento Productive, dentra de la cual se
establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley de Régimen
Tributario Internc.

Beneficios tributarios
Se establecen |os siguientes heneficios:

« FExoneracion del impuesto a la remta para las inversiones nuewvas vy
productivas en sectores pricrizados gengradas por sociedades nuevas o
existentes gue generen ermpleos neto, por un periodo de hasta 12 afios si se
ancoptraren fuera de Quito o Guayaguil, & afios dentro de las menconadas
ciudades; & la inversion fuere efectuada en el sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera 15 afios.

«  Exoneratidn del impuesto a la salida de divisas para las inversiones nuevas y
productivas que suscriban contratas de inversion, en los pagos por
importacidon de bienes de capital y rmaterias primas necesarias para el
desarrolio del proyecto. Asi comao en los pagos de dividendos hasta el plazo
establecido en el referido contrato siempre v cuando los recursos provengan
del extranjero,

» Las sociedades gue reinviertan en el pais al menas el 50% de sus utilidades,
an nuevns activos productives estardn exeneradas del impuesto a la salida
de divisas an |3 distribucidn de dividendos siempre que se cumpla con
informar sU composicion societaria,

& Exoneracidn del impuesto a la renta para las inversiones nuewvas y
productivas en sectares de industrias bdsicas seneradas por sociedades
nuEvas o existentss que generen emplec neto, por un periodo de hasta 15
afios; si la inversian fuere efectuada dentro de |os cantones de frontera la
exoneracion se ampliara 5 afios mas.

Estos incentivas tendrdn una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de ia
publicacidn en el Registro Oficial de la Ley Organica para el Fomento Froductivo,
plazo dentro del cual se deberan iniciar las nuevas inversiones productivas,

Cambios a la Ley de Régimen Tributarie y su Reglamento

Aplicakles en el perindo fiscal 2019:
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s Se establece que serdn exantos los dividendos pagados a otras sociedades
nacionzles © extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el
Ecuadoe. No aplica la exoneracion si ef beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador o cuands 12 sotiedad incumple el deber de
infarmar sobre sus beneficiarios efectivos.

* Para efectos de (a distribucidn de dividendos se entenderd 3 la decigidn de
la junta e accionistas o similar, gue resuelva la obligacidn de pagarlos. En
virtud de aguells, la fecha de distribucidn de dividendos corresponders a la
fecha del acta o su equivalente.

»  Los pastos de promocion vy publicidad seran deducibles hasta el 20% de sus
ingresos gravacdos.

e Lz tarifa general para sociedades serd del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplide su deber de informar su composicidan
societaria o dentro de |a cadena de propiedad exista un titular residents,
establecidec o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
impasicion o régimen fiscat preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal det Ecuader.

= Para efectos de determinar la utilidad en la enajenacion de acciones se
tomara el mayor vator, entre el YPP correspondiente al afio inmediato
anterior a aguel en gue se efectla la enajenacian y el valor de adquisicidn;
en refacidn con el valor real de |2 enajenacidn. Para el cdloulo del VPP no s&
considerara a las utilidades no distribuidas.

» Para el afo 2019 se encuentra vigente ¢l impuesto a la renita Gnico a 13
utilidad en la enajenacitn de acciones.

= Se establece que el plazo maximo para el uso de crédito tributario es hasta
dentro de cikco afios desde 1a fecha de pago. A su vez que el plaza maximo
para devolucién de retenciones de VA también es de hasta ¢inco afios.

= Para efectos del impuesto a la salida de divisas se clarifica gue el hecho
generador de dicho impuesto excluye a las compensaciones: e inclushve
establece que cuando existan compensaciones de crédito de saldos
deudores ¥ acreedores del exterior la base imponible serd el saido neto
transferida.

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplements del Registro Oficial
Mg.111 se expidid la Ley QOrgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,
dentro de la cual se astablecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la
Ley de Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarips
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Aplicables en el periodo fiscal 2020,

= Se deducirdn con el cincugnta por ciento adicional los seguros de crédito
contratados para la exportacion de conformidad con lo previsto en el
reglamento.

s |as donaciones que se destinen en carreras de pregrado o postgrado afines
a las Ciencias de la Educacidn, entregadns a Instituciones de Educacion
Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso gravado.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario ¥ su Reglamento
Aplicables en el periodo fiscal 2020:

s« Se establece gue serdn exentos los dividendos pagados a otras sociedades
nacionales. Ademas, se indica que la capitalizacidn de utilidades no serd
considerada coma distribucidn de dividendos.

50 el contribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicién societaria se procederd a la retencidn del
impuests a |2 renta sobre diche dividendo con |a tarifa del 35%.

s Lo incluyen nuevos sectores econdmicos considerados prioritarios tales
come, servicios de infraestructura hospitataria, educatives, culturales v
artisticos.,

» Para efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados a
relacionadas del exterior par sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradoras v entidades del sector financiera de fa Economia Popular y
Solidaria; el monto total de interés neto no deberd ser mayar al veinte por
giento de la utilidad antes de participacidn laboral, mas intereses,
depreciaciones ¥ amortizaciones correspondientes al respectivo gjercicio
fiscal.

# Se astablece un impueste a la renta Onico 3 los ingresos de actividades
agropecuariaz de produccidn, comercializacidon v exportacidén con un
impuesto 4 la fraccidn bdsica de hasta S87,100 v un impuesto 2 la fraceidn
excedente de hasta un 2%, tomando como base de cdlculo los ingresos
anuales del contribuyente.

= El pago del anticipe del impuesto 3 la renta podrd anticiparse de forma
voluntaria y serd equivalente al cincuenta por ciento def impueste a 1a renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retencianes en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

= Se grava con al impueste al valor agregade la importacion de servicios
digitales. Bebiendo emitir la correspondiente liquidacian de compra de
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bienes v prestacidn de servicios.

5e establece un reégimen para micreempresas aplicable al impuesto a ia
renta, al valor agregado v a los consumos espaciales. Siendo la tarifa del
impuesto a |2 renta del 2% sobre los ingresos brutes del respectivo ejercicio
fiscal.

Aplicable en el pericdo fiscal 2021

Seran deducibles tas provisiones para atender el pago de desahucio y de
jubilacidn patronal, actuarialments formuladas, siempre que para las
segundas se refieran ai personzl gue haya cumplido par le meros diez afios
de trabajn en |z misma empresa y 105 aportes en efectivo de estas
provisiones  sean  administrados por empresas  especislizadas  en
administracidn de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para la Eguidad Tributaria en el Ecuador

aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se exonera del impusesto a |3 salida de divisas los pagos al exterior por
intereses  sobre  créditos  otorgados  por  instituciones  financieras
internacionales, o no financieras especislizadas gque  otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.

Adicicnalmente son exentas del impuesto a la salida de divisas 1os pagos al
exterior por dividendos. No se aplicard esta exoneracion cuando los
dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su vez dentro de su
cadena de propiedad posean directa o indirectamente derechos
representativos de capital, sociedades o personas naturales residentes an
Ecuador, gue sean accionistas de la sociedad que distribuye [os dividendos.

Tambign estan exentos del impueste a la salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financierss, ganancias de capital y
capital de aguellas inversiones provenientes del exterior, Ingresadas al
mercado de valores del Ecuador. Estas Inversiones podrdn efectuarse en
valores de renta variable o en titulos de renta fija. Mo aplica esta exencion
cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

Orras consideraciones

Se establece una contribucion Gnica v temporal para sociedades que realicen
actividades econdmicas vy que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un milldn de ddlares en el glercicio fiscal 2008, Por el afio 2020,
2021 y 2022, Con una tarifa que wa del 0,10% al 0,20% tomando comio
referancia el total de ingresos gravados contenidos en |la declzracion degl
impuesto a la renta del 20135,
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* 5in embargo, esta contribucion no serd superior al veinte y cinco por ciento
del impuesto a [a renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Mo seran deducibles para efectos del impuesto & la renta los intereses pagados &
partir de enero de 2020, por créditos otorgados por instituciones financieras o
entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de 2013 cuyo
capital haya side o sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de
diciernbre de 2019. Dichos valores estaran también sujetos al impuesto a la Salida
de Divizas.

15.- Beneficios a empleados a corto plazo

El movimiente de los beneficios 2 empleados a corte plazo, durante el 2009 y 2018, a3

el siguiente:
LSS
Salde Saldc
21-dic-1% Adiciones Fagos 31-dic-19
Beneficios sodiales F.E23 6035 [6.132) 7.739
Participacion a tralbajadores 55.504 54 708 [=3.504) 54,703
B3.687 B0.746 {€1.985]) 62447
LSS
Salde Saldo
31-Dac-1F Adiciones Pagos 31-Dec-18
Beneficios sociales 4,572 4672 (1361} 7.883
Participacian a trabajadorcs 20.1325 ERBOL [30.133] 55,804
24710 BEO 475 [31.499] b3.687

16.- Transacciones con partes relacionadas

Las saldes de las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y acclonistas se
descomponen como Sigue;
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uss
2019 2018

Cuentas poe eobrar corrientes

Extraplast 5.4, 19195 15.000
Cuentas por cobrar no corrientes

Euroagriculturs [rresments 5.4, 312.351 410.608
Sacoplast 5.A, 2471310 1.681164
Herramientas lapan 5.A. 124479 199 206
Lhong Wellintong 100,00 148 322

2.068.140 2.442 200

Sacoplast 5.4, 434,596 606,425

Cuentas por pagar no corrientes

Mazahkira Ozeki 2.983.556 2,438,081
hWariana Campos 58.240 58.240
Masayashi Ozeki E.GED -

3,065,434 2,546,321

El detalle de las pringipales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre del 2013

Inpreso Gasto Fréstamas Gasto
Compras firanciero financiero Ventas racibidos Arrendes
Sucoplast 5.4, 283,534 71.%30 - 21.418 - 56.000,00
hasakiro Ozeki - - 87.337 - ATAAN2 -
Euroapriculture Inwestmenz - 2085 - - - -
Herramientas Japdn - 5373 - I
BED. 934 B5.451 &7.337 214149 Araddz 26000

31 de diciembre del 2013

Prestarm s
Campras Ventas recibites
Sacoplast 2.4, 450,772 - 1,405,500
mzrlara Campos - 42 306 :
Masahiro Dzeki - a0e.rer
Fstraplast £.0. 23,007 - -
455,775 G52.083 1.409.500

Las transaccionss con partes relacionadas fueron realizadas en los términes
condiciones acordadas entre ellas, ¥y se encuentran dentro del rango de plena
competencia.
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17.- Capital

18.-

19.-

20.-

El capital suscrito de la Comparifa al 31 de diciembre del 2019 asciende 5 US5104.000
gue estd representado por 104,000 acciones ordinarias y nominativas de US51,00 cada
una. El capital auterizado de la Compafia asciendsa a WSS 208.000.

Reservas

Beserva legal

La Ley de Compafias de |la Repiblica del Ecuader, establece que, salvo disposicidn
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejerdicio
econdmicg, se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinado 2 formar el fondo
tle reserva legal, hasta gue alcance por lo menos el S0% del capital social. En la misma
forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido,
resubtare disminuide por cualguier causa,

Reserva facultativa

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicidn,
mediante la apropiacidn parcial de |3 utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Jurta General.

El saldo de esta cuenta ¢sta a disposician de los accionistas de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados {utifidadespérdidas) de ceda ejercicio son registratas en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, con la
aprobacidn de {a junta general de accionistas y eumpliendo |as disposiciones normativas
aplicables; las utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas.

Ingresos de actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos provenientes de actividades ardinarias es el siguiente:

uss
2015 2018
Yentas 4,231,560 4,150,936
Satake 1.568. 434 22,090
Hitachi - 8723

5.7593.994 5.081 749
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21.- Costosy gastos por su naturaleza

El detalie de los costos ¥ gastos por sunaturaleza duramte el 2019 v 2008, es como sigue:

uss -
2119 2018

Varmacicn de inventario 4.003.740 3203338
Mangenirnientg y reparaciones 195712 123.857
Inpuestas v contribuclones 2EB.758 251401
Transporte 260000 -
Gastos de clientes 445,237 4610054
Eastos de personal 57750 43,263
Participacitn a trabajadores Layos 53.R04
Gastos do viaje 35945 15.022
Arriendo 6000 -
Gastos 4o reprasantacion 30373 35035
Erepreciacian 1.044 mn
Servicigs basicos 17859 27071
Combustibles v lubricantas rraiaz 189137
Estimracian de deteriorg de cuentas por cobrar 9.852 A
Fublicidad v promecion 1.800 &.800
Honorarios profoegionales 1.6&1 3463
Jtros gastos 17.56% 7.600
intereses 37337 23.015
Ciferencial cambiario [1.583] e
Comisiones bancarias 2018 2311
Otros gastos financieros 141 120

8.722.2581 4857416

22.- Ewventos subsecuentes

Entre g| 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisidn de estas estadas financieras no
se produjeron eventos que, en fa opinién de la Administracian de la Compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre diches estados financieros gue no se hayan revelado
en |os mismaos,

La crisis sanitaria gue enfrenta ¢f pais desde finales del primer trimestre del afio 2020
no tuve un impacto significativo en Disquisa S.A.

23.- Aprobacién de lgs estados financieros

Loz estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con |3
autorizacion del presidente de 1z Compafiia con fecha 13 de agosto del 2020, v
posteriormente serdn puestos a consideracion de la lunta General de Accionistas para
sit aprohacion definitiva.
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AMEXD A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsohifidad def suditor en relucion con 1o auditoria de Jos estados financieros

Como parte de una aoditerfa de conformidad con las MIA [Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, Tarmbién:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
finrancieras, debida a fraude o grror, disefiamos y aplicamos procedimientas de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria
suficients y adecuada para proporcionat una base para ruastya opinitm, B riesgo de
no detectar una incorreceidn matarial debida a frapde 23 mas elevado que en 2| casoe
de una incorreccién material debida a error, yva gue el fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdngas o
la elusidn del contral interno,

+ Obtenemos conpcimiento del control interno relevante para |3 auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditona gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con ba finalidad de expresar una opinidn sobre |2 eficacia de controd
interno de |la entidad.

* FEvaluamos lo adecuads de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y [a correspondients informacion revelada por la direccidn,

* Concluimos sobre o adecuado de da utilizacidn, por ia direceidn, del principio contable
de empresa en funcionamientn vy, bagandonas en |3 evidencia de auditoria obtenida,
concluimas sobre si existe 0 ng una incertidumbre materiai relacionada con hechos ©
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |2 capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en funcignamiento. 5 concluimos que existe
una incertidurmbre materizl, se requiere que llamemos la atenciéh en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o, si dichas revelacionss no son adecuadas, que expresemes una oRniin modificada.
Muestras conclusiones se basan en 13 evidencia de auditoria obtenida hasta {a fecha
de nuestro informe de auditorfa. Sin embargso, hechos o condiciones futuros pusden
ser causa de gue la Compania deje de ser una empresa en fundionamients,

= [yaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, inciuida la informacidn revelads, v si los estados financieros representan
las transacciones v hechos subyacentes de un modo que logran |a presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién com, entre otras
tuestiones, el alcance planificado y &f momento de realizacian de {3 auditoria v los hallazgos
significativos de |2 auditoria, asi como cualguier deficiencia significative del controf interno
gue tdentificamos en el transcurso de [a auditoria.

Tambien proporcionamos a los Tesponsabies del golerno de Yz entidad una declaracion de
gque hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia
y comunicado a elfos acerca de todas |as relaciones y deméds cugstiones de las gue se puede
esperar razonaklemente gue pueden afectar a nuestra independendcia v, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cusgstiones que han sido objete de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las gue han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estadas financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en puestro informe de auditoria salvo gue las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente {3 cuestion o, en
circunstancias extremadaments poco frecuente, determinemsos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue debe razonablemente esperar que |[as
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pdblico de [a misma.




