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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Disquisa S.A. (“la Compahfia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador segun
escritura publica el 13 de marzo de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo de
1989, tiene sus oficinas administrativas en Pascuales, Via Daule Km 16.5 (Diagonal a
Pintura Unidas).

El plazo establecido de duraciéon de Disquisa S.A. es de 50 afios, iniciados desde la fecha
en que se realizo su ingreso al registro mercantil.

La Compaiia tiene como objeto social la importacién y venta de maquinarias, rodillos y
herramientas.

La Compafiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros bajo el numero de expediente No. 27690, y tiene asignado por el Servicio
de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990990018001.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisiéon por la Administracion de
la Compafiia el 1 de marzo de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

(b) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

()  Moneda Funcional y de Presentacién

La Compafia, de acuerdo con Ilo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América
representa su moneda de medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional,
se considerd que el principal ambiente econdémico en el cual opera la Compaiiia es el
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el délar
estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del dodlar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(d)  Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos
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informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

= Nota 6 - Administracion de riesgo financiero
= Nota 10 - vehiculos y mobiliario
= Nota 14 - Beneficios a empleados

iii Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no
financieros. La Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables
principalmente para propésitos de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la mediciéon del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.
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La nota 5 incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidon financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operaciéon de la Compafiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compaiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y soélo cuando, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

i Activos Financieros no Derivados —Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
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se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas

por cobrar.

i Efectivo en caja ybancos

El efectivo en caja 'y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, que son utilizados por la Compafiia en Ila gestion de sus
compromisos a corto plazo.

iv  Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

La Compaiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

v  Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

El valor de los inventarios de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de
realizacion, el que sea menor. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por el inventario en transito que se llevan al costo especifico, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacion y condicionactual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la

venta.

Vehiculos y mobiliario

i Reconocimiento y Medicién

Las partidas de vehiculos y mobiliario son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los vehiculos y mobiliario se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.



Disquisa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de vehiculos y
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se

realizan.

ii Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en vehiculos y mobiliario
son reconocidos en resultados cuando seincurren.

iii Depreciacion

La depreciacion de los elementos de vehiculos y mobiliario se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida
en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
establecida para cada componente de los muebles, equipos de oficina y
vehiculos, en funcién de un analisis técnico efectuado por la Administracion de la
Compafiia. Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de vehiculos y mobiliario se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las

siguientes:
Vidas
utiles
estimadas en
afios
Vehiculos 5
Muebles y equipo de oficina 10

Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemento de vehiculos y
mobiliario, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas enresultados.

(e) Deterioro

i Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con

-4-



Disquisa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para una inversion.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similar.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce enresultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o grupos deactivos.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe
un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida pordeterioro.
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La obligacion de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma Compafia, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos.

Ademas, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
con base en el numero de afios de servicio.

La Compaiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilaciéon patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones Yy
permanencia futura, entre otros.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal cierta o probable de

pagar la obligaciéon, y el monto puede ser razonablemente estimado. EI importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado

de situacion financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacién presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
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los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. El saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero.
Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia de uno o mas eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada,
los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afio, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afos anteriores.

i Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias

existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
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Impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utiidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con
lo previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que las
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuadas para todos los afos
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, Y,
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos fributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Soélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.
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Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
del 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros:

Fecha efectiva

Norm as de vigencia
Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de2017
Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de activos por 1de enerode 2017

impuesto diferidos por pérdidas no realizadas
Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y medicién de 1de enerode 2018

operaciones de pago basado en acciones

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enerode 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor y su AUn no definida

asociada / negocio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la
adopcion de las enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que
no existen impactos significativos de la adopciéon de estas normas o enmiendas.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos
de laCompaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de |la
Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.
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La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administraciéon de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compainiia.

La Compaiiia ha identificado los objetivos y funciones en la administracién del riesgo
financiero:

1) Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacién y resultados de la
Compaidia;

2) Medir y controlar los riesgos mediante implementacién de los siguientes procesos:
monitoreo de indicadores de control, determinacién de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administracién de la Compafia considera
que su riesgo de crédito es minimo, ya que no posee concentracion de sus ventas.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compaiia presta sus servicios principalmente a clientes en todo el Ecuador,
consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La compafia establece una estimacién para deterioro de valor que representa el monto de
las perdidas incurridas en relaciéon con los deudores comerciales. La estimacion considera la
pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién de los mismos.

Otras cuentas por cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a crédito tributario del
impuesto a la renta, retenciones en la fuente de clientes, anticipo proveedores y préstamos a
empleados.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administraciéon para administrar la

liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compariia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
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cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la

rentabilidad.

i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compafia son en esa moneda;

11 -



(d)

Disquisa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
por lo tanto, la Administracién estima que la Compaiia no esta expuesta al
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto
a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Administracion considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo,
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente, sus
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a
algun ajuste por cambios en las tasas de interés.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compaiiia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados
acumulados. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de
capital durante el afio.
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