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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISQUISA S.A., gue
incluyen el estado scbre la posicidn financiera al 31 de diciembre de 2015, los
estados de resuMtados Integrates, cambios en el patrimonio y flujos de efeetivg,
por &l ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas
significativas vy eoftra  informacidn  financiera eaxplicativa (Expresados en
UsSDalares).

Responsabilidad de la Administracion:

2. La Administracion es responsable por |la praparacion vy presantacion razonable de
estos estados financleros, en cancordancia con las Normas Internacionales de
fnformacidn  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacicn ¥y mantenimiento del cantrol intemo que permita la elaboracion de
estados financieros libres de eguivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la selaccidn y aplicacion de apropiadas politicas contables; v |a detemminacion ds
astimaciones conlables que sean lo suficientements razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nusstra responsabilidad es expresar una opinién sobrs los mencionades estados
financleros, basada en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las
Mermas Intemacionales de Auditorfa. Estas normas requieren st cumplimiento de
disposiclones étleas, asi como la plansacion y gjecucion de una auditoria que
tenga como objetive obtenar una ssguridad razonable, pero no abscluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales,
Una auditerla implica |a sjecuciin de procedimiantos para obtensr evidencia
suficienta sobre los monlos v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimiantos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracidn de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afeciar los
estados financierns, debido a error o fraude, Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera &l control intermnao relevante para la preparacidn v
preseniacion razonable de los estados financieros, io que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las clrcunstancias, perp no
con el propasito de expresar una opinlon sobre [a efectividad del conirol intarno
de [a Compafia. Una auditoria también evaliia las politicas contables utilizadas y
la raronabilidad de los estimados confables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que |a evidencia de auditorla obtenida es suficients ¥
apropiada para sustantar nuestra opinian,
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Qpinicn:

4. En nuestra opinitn, los estados financieros adiuntos expresan, en fodos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic ¥ de la situacidn financiera de DISQUISA
S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como el resultado de sus operaciones y de los
flujos de efective correspondientes al sjercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las politicas contables descritas en la Nota C.

Parrafo de anfasis:

5. El apore para futura capitalizacion por US$133,785, sera puesto a consideracion de 1a
Junta de Accionlstas para fa decisjdn correspondients.

ferec £ ommsle

22 de marza de 2018 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuadar Licencia Profesional No. 16.485
Superintendencia de Compafifas, Valores
y Seguros No. 315



DISGIUISA .4,

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados an USDélares)

ACTIVOS
AGCTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalente al efectivo (Nota G)
Documentos y cuantas por cobrar no relacicnados (Nota H)
Decumentes y cuentas por cobrar relagionados (Nota S )
Servicios y otros pagos anticlpados {(Nota 1)
Activos por Impuestos corrlentes
Inventarios (Mata J)
Otros actives corrientes :
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
Propledades y egulpos (Nota K}
Documentos ¥ cuentas por cobrar relacicnades (Nola 5 )
TOTAL. ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONID
PASIVOS CORRIENTES

Sabregiro (Nota L)
Obligpaclones con instituciones financlaras
Documentos y cusntas por pager no relacionados {Mota M)
Otras obligaciones conrlantes (Nota N}
Forcidn corrlente de la deuda a largo plazo
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar
Obllgacienes con instituciones financleras (Mota Q)
Documentos y cuentas por pagar relaclonados (Nota S)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota P}
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO {Nota Gt
{Capital zoctal
Aportes para fufuras capitalizaciones
Reserva legal
Raservg facultativa
Rasultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

il
Sr. Masahiro Ozeki Campos /
Gerente General

Vea notas a los estados flnancleros

Al 31 de diciambre de
2015 2014
494,465 534,229
2,014,364 1,128,618
32,5285
564,716 330,862
2,360 4,276
857,363 973,102
1,000
4,854,266 3,003,402
32,022 60,068
1,260,752 2,198,508
7,301,774 3,958,576
5,136,042 5,261,076
90,028 166,264
74,726
1,562,486 729,622
104,120 38,961
155,855 £8,004
7,012,280 T.077,577
100,000 100,000
216,478 364,798
754,770 717,594
8,808 7,271
7,080,066 1,189,563
104,000 104,000
133,706 133,795
28,167 13,291
2,380,205 2,380,205
497,240 363,357
3,143,497 2,994,728
6,136,042~/ 5261078

. nntadar Genaral




MSGUISA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Exprasados en USDélares)

Afios terminados al
31 da diclembre de

2015 2014
Ventes 6,141,876 3,831,045
Costo de ventas {4,397.872) (3,134,603)
UTILIDAD BRUTA 1,743,804 697,343
OTROS (NGRESOS 219,797 273,690
GASTOS OPERATIVOS:
Gestos administrativos 367,637 396,730
Gastos de venta 1,214,602 302,735
Gastos financieros. B2 861 56 BB2
Otros gastos 14,614 15,198
1,650,714 861,545
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 03,382 108,488
Participacitn de los trabajadores en las utilidades (Nota
R 45 507 16,423
Impuesto a la Renta (Nota R) . 108,117 59,204
Reserva lagal 14,878

UTILIDAD DEL EJERCICIO

133,882

33,861

i

Sr, Masahira OZzeki Campos
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Yahaira Calle Henrlquez
Contadora General
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RISQUISA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

{Expresacos en USDiblares)

Afos terminados al
31 de diclembra de

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACIGN:
tfectivo recibido de clientes 6,101,012 3.7268.738
Efectivo pagada a provesdores y empleados {6,008,720) {4,533,003)
Gastos flnancieros 62,861 5,882
Otros B 14,614 15,198
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION _ 172,887 (734,185)
FLLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
inversiones financieras {1,000}
Sobregiro bancario _ {76,236}
EFECTIVO NETQ USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (77,236)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Compafias relacionadas (287}
Prestamos bancarlos {135,185) {400,080}
Papo a otros acresdores ar0. 163
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTC _ {135,195) {30,904)
ALUNMENTO (DISMINUCIﬂN} DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO {38,764) {765,089)
Saldo del efectivo ¥ aquivalentes al efsctivo alinlcio del afio _ 534,229 1,268,318
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 494365 534,229

Sr, Masahiro Ozeki Campos A, Yafalra Calle Henriguez
Gerente Ganaral ontador General

Vea notas a los estados financleros




MSQUISA 8.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

{Expresados en USDdlares}

Afios terminados al
31 de diclembre de

2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERGICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 133,882 33,861
Ajustes por:
Dapreciacion 28,048 28,742
Frovision para cuantas incobrables 13,483 8,734
Provision para |ubilacidn patronal v desahucio 1837
178,048 69,337
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por cobrar ne relacionados {1,799,229) 1,062 425
Documgntos y cuentas por cobrar relaclonados 961,281 {1,473,643)
Serviclos ¥ otros pagos anticipados {232,148}
Inventarios 115,738 {056,211}
Documentos y cuentas por pagar no relacionados 832,864 {278,501}
Documeantos y cuentas por pagar relacionados 52,063 79,013
Otras obligaclones comentes 35,154 AG8 305
(4,281) {803,522}
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE LAS M/
ACTIVIDADES DE OPERACION 172807 {734,185}
s

M

5r. Masahiro OZek] Campos
Gerents General

Vea notas a los estados flnancieras
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DISQUISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresades en USDélares)

A. DISQUISA S.A.;

Fue constituida mediante escritura Pdblica el 13 de marzo de 1989 e inscrita
en el Registro Marcanfil e} 17 de maye del mismo ano.

Su principal actividad s la importacién y venta de maguinaria, rodillo y
harramientas.

Los estados financieros par el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorlzacion del Gerente General de la Compaiia, v

posteriormente seran puestos & consideracion de |a Junta de Accionistas para su
aprobacian definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estades financieros:

Daclaracién de cumplimisnie: La Compafila mantiene sus reglstros
contables de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacién
Financiera emitidas por &l Comiié Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglas) vigenies a la fecha de lgs estados financieros
adjuntos {31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estades financieros adjuntos v sus notas.

Bases de madicién: Los estados financieros han sldo preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por [as obligaciones por beneficics a empleados
ne corrientes, que zon valorizadas en bass a métodos actuariales. En el caso del
costo histérico, [os activos se regisiran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; [os pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambic
de incurrir en la obligacidn, ¥ por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer ol pasivo en el curso normal de |a
operacidn.

Moneda local. A pastlr del 10 de eners de 2000, e Dblar de Estados
Unidos de América {USD) es la moneda de uso local en la Reptiblica del Ecuador
y maneda funcional de presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién menclonamos ias principales politicas contables ufilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados financiers adjuntos:




DISQUISA S.A,

C.

RESUMEN DE LLOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(continuacion}

, Efeclivo v equivalentes al efectivo: Constitlyen fondos de inmediata
drqunibilidad. El efectivc comprende tanto el efectivo como los depdsiios a Ia
vista. Los equivalentes al efectivo son Inversiones a corto plazo da gran liguidez,
que son facilmente convertibles sn importes determinados de efectivo, por o que
estan sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalénte al efactive cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde ia fecha de adquisicion.

Instrumentos financisros:

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Comresponden a los
montos adeudados por sus dientes orlginados por la venta al por
mayor y menor de magulnarfas y equipos agropecuarios, repuestos y
lubricantes.Son actlvos financieros no derivados que dan deracho a
pagos fijus o determinables y que ne cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el actlve corriente,

La Compafiia raconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidon, l.os actives son medidos
inicialmeante a su valor razonable méas cualguier costo atribuible a |
transaccitn, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuenias por cobrar
comerciales &l final de cada pericdo de presentacidn para determinar
si axisten indlcios de deterloro de su cartera, tal como lo establece 2l
parrafo 58 de la NIC 38. El deterioro de la cartera sstablecide en el
andlisis y valoracion, se carga a resulizdos contra una cuenta de
provision para cusnfas de dudosa recuperacion, como lo astablece el
parrafo 63 de la NIC 38. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. E! detericro del valor de las cuentas por cobrar sa
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar.

» Pasivos flnancleros reconacidos a valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, otras culentas por pagar ¥ ohligagiofies financieras:

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
comentes {vencimiento menor a doce meses) s reconocen a su valor
razonable, ya que no generan intereses, por lo que su valor razonable
y costo amortizado son equivalentes, ademas, que un porcentaje
importante de ias compras realizagas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a provesdoes
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios
adouiridos en el cursc normal de negocio.

Las oftras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan an disposiclones laborales y tributarias vigantes
y e8 registran contra resultados en las partes proporcicnales de [as
ohligaciones devengadas.
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DISQUISA S.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{continuacian)

Los intereses devengados que corresponden a préstamos otorgados
por sus accionistas utilizados en el financiamianto de sus operaciones

se prasentan en e} estado de resultacdos integrales en el rubro gastos
financieros.

Un pasivo se liquida cuando las obligaciones de la Compaiiia
especkicadas en 8l contrato s han liguidade.

Propiedades: Su reconocimiento inicial ¢s al costo de adguisicion. Las
erogaciches por mantenimiento ¥ reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en

ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccidn o alargan
ta vida (til del activo, se capitalizan.

ACTIVOS . ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de computaclon 3
Vehiculos 5

El gastc por depreciaclon de las propiedades, maquinanas y equipos se |o
registra en los resultados del afo, tal como requisre el parrafo 48 de la NIC 18,

1.a vida 0ffl y el método de depreciacion de los elementos de propisdades,
maguinaras y equipos se revisan al cierme de cada ejercicio econémico anual, tal
como requieren los parrafos 51 y 60 de [a NIC 18, respeclivamenta. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

Cuandao ol valor en libros de un activo de propledades y equipos excede a su
monio recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y gananclas por la venta de propiedades, maquinades vy
aequipos, se calculan comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros v se
incluyen en el estado de resultados integrales.

La vida dtil estimada de propiedades, maquinaras y equipos es como
Sigue:

Deteriors del valor de los_actives no financierss: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede & su valor recuperable (el mayor sntre
su valor vazonable menos 05 COSIos de disposicidn y su valor éen usg) La
Compaiiia evalla al final de cada ejerciclo ecandmico anual, si existe algdn indicio
de deterioro del valor de algiin activao. De existlr, estima e! valor recuperable del
activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontades a su valor
presente usando una igsa de descuento gue refleja la evaluacion actual del
marcado del valor del dinero en el tiempe v los riesgos especificos del activo,

Tal como requiers al pérrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del pariodn, 2 menos qus el activa ze santahbilice
por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma.

Cualquier pérdida por deteriore del valor en los actives revaluados se trata como
un decremantc de la ravaluacidén efectuada de acuerdo con esa ctra norma.
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DISQUISA S.A.

-

C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{continuacion)

A la fecha de los estados financieros, la Administraclan considera que no

existen indicics de detsrioro en sus olros actives aplicablss en base a la
evaluacian efectuada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corrlente se salcula
mediants |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base an el Impuesto por pagar exigible

La nomativa tributarla vigenie exige el pago de un anticipo minimo de
impusste a la renta, cuyo valor es calculadoe en funclon de las cifras repartadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de |os activos. En caso de que ol impusesto

a la renta ceusado see menor que el anticipo, este Ultimo se convertird en
rrpuesto 2 1a renta definitivo.

Compafiias relaclonadas: Las transacciones con partes refacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
§8 usan con terceros.

Beneficios sociales_corrisntes: Las vacaciones del perscngel 86 registran
sobre la base devengada. Los décimo fercer y décimo cuarto sueldos se

provigionan y pagan de acugrdo & la leglslacion laboral vigenta.

Beneflclos de empleados no comientes: Comprenden las provisiones por
jubllagion patronal y bonificacion por desahucio, (ue se contabilizan segun estudlo
preparado por un peiito actuanal. El valor presente de las obligaciones por
bendlicios definidos vy el costo del setvicio presente relacionada se determina an
base al método de la unldad de crédito proyectada. Las provisiones se reglstran
contra resultados del perlodo.

Participacion de |os_trabajadores en jas utilidades de la Compafila:
Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto & la
renta, segdn lo astablecido por la normativa tribuiaria vigente,

Reconocimiento de_ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabllizan en base al método de devengado, segin lo establece sl parrafo 27 de
fa NIC 18 ¥ se miden por e valor razonabls de la contraprestacion recibida o por
redibir, teniendo en cuenta los descuenios o rebajas comerciales que la Compariia
pueda oforgar, y sin incluir impuestos. Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la prestacidn de servicios se reconocen en la medida que los
servicios han side prestades, independientermente dal momente en que se
produzea el cobro en efective o financiamiento derivado de ello.

Costos vy gastos ordinarlos: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando =a conocen.

Gastos financlercs: $e originan en préstamos con los accionistas para
capital de trabajo. Los gastos por infereses se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurren.
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DISQUISA S.A,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{confinuacion)

Normas intemacionales de informacion financiera_emitidas - Nuevas
normas Internacienales de informaclon finanglera ¥ enmiendas vigentes: Las

politicas contables adoptadas son consistenies con aguellas ulilizadas el afo
anterior. A partir del 1 de enarg de 2014 epntraron en vigentia 'vs siguienies
maodificacionas a fas normas infemacionales de informacion financlera:

NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de actlvos
no financiercs

NIC 38 — Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de
coberfuras

NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportacionss de los
empleados

NIIF 2 — Pagos basados en acciones; Definicion de condicion necesana
para Ia irrevocabilidad de la concesién

MIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una comblnacion de negeclos

NUF 8 — Segmentos de aperacidn. Agregacidn de sepmentos oe
operaclon y conclliacion del fotal de los activos de los segmentos sobre
los que =& deba informar con |os activos de la entidad

NUF 13 — Medicidén del valor razonable; Cuentas comarciales por cobrar
¥ por pagar a conto plazo

MIC 16 ~ Propiedades, planta y equipa: Métade de revaluacian -
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada

NIC 24 — Infarmaclon a revelar sobre partes relacionadas: Personal
dlave de la gerencia

NIC 38 — Activos intangibles: Mélodo de revaluacion — reexpresion
propercional de la amortizacién acumulada

NIIF 1 — Adopcian por primera vez de las Normas Internacicnales de
informacion Financlera: Slgnificada de "NIIF vigentes

NItIF 3 = Comblnaciones de negocios: Excepcionas al alcance para
negoclios conjuntos

MUE 13 — Wedician del valor razonable: Alcante del pairafo 52
{excepcin de carlera}
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{continuacion)

‘« NIC 40 — Propiedades de Inversién: Aclaracion de la Intarrelasian entre
la NIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad come propiedad de
inversion o propiedad coupada por s} propistario. -

La adopcion de estas normas no tuve un impacte significative para las
operaciones de ia Compaiiia.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - MNormas
internacionales de informacion financlera v enmlendas emifidas aun no vigentes: A
continuaclon se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y

enmiendas emitidas pero que no se anconttaban en vigencia a la fecha de
emision de |os estados financieros de la Compaiiia;

Mormas Facha de entrada en
—_ vigencia
Enmienda a |8 MIIF 11 “Acuerdos conjunlos™, con relecldn a la
contabillzacion de adgulsiclones en operacinhes conjunlas 1 da enere de 2016
Enmfendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y eaulpo” v NIC 38
"Aofivos [ntangibles', con relacion a la aclarecion de los métadas 1 dee enero de 2016

aceplebles de depreclacion ¥y amortizachin

Enmlenda a la NIC 41 *Agricullura’, ¢on relaciéd a las planias

protustaras 1 de enero de 2016
Ermienda a s NIC 27 "Estados financisros separadoz’, ¢on relacion
al método de |a participacidn en los estados financleras separados
Enmiendas a |a NIIF 10 “Estados financleros consolldados" y NIC 28
"Inverslanies en asocledas ¥ hegoctos conjurdes”, con relacln a fa
vanta o apotacion de activea entre un inversor ¥ su gsociada o
negocio conjurio

Enmfsndas a Iz NIIF 10 *Estados financizros consoclidados™, NIIF 12
"Informacién a revelar sobre pericipacidn en clras enlidades” y NIC

1 de enero de 2016

1 de gnere de 2015

28 “Inversionee en asociadas ¥ negocios confuntos”, con relacidn & 1 de enero de 2016
la aplicacitn de la excepctdn da consolidacién en las entidades de
Inversion

Enmienda a _Ial NIC 1 "Prasentacian :_1_9 los estados financierca™, con 1 de enero de 2016
relaclén a |a iniciativa sobre Infarmacion a revelar

MIIF & “Instremantos finangistos" 1 de enero de 2018
NIIF 14 "Cuentas de difodmientns de aclividadas reguladas’: Edta
norma liene vigencia por enldades cuyos primeras estados
financisros conforme a las NHF comespondan & un perodo gue
comience a partlr del 1 de ensro de 2016,

MIIF 15 — Ingresos de aclividades ordinatlas procedentes de
conirslos con clienies

1 da enerm do 2016

1 de anar: de 2017

A la fecha, la Administracién de la Compaiiia se encuenta analizando 8l
impacto que !as normas y enmiendas tendrén en sus operaciones; sin embargo,
prevé gue a adopcion de estas normas y enmiendas no resultard en cambios
significativos.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preperacidn de los estados financleros adjuntos en sonformidad con las
Nermas internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
reaiice ciertas estimaclones y establezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad economica de la Compafifa, con el propésito de determinar la valuacion
¥ presentacion de algunas partidas gue forman parte de ios estados financleros.

En opinion de la Administracién, teles estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacton de la informaclon disponible al momento, ios
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacionss y juicios subyacenies se revisan regularmente. Las
revisiones 2 las estimaciones contables se recanacen an el periado de la revisian

¥ perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perfodos
subsecuentss,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables qus la
Administracion ha utilizado en sl proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de clerre de cada periods, ¢ en aquella
fecha que se considere necesario, se enaliza el valor de los actives para
determinar si existe alglin indicio de gque dichos activos hubieran sufride una
pérdida por deferloro. En caso de que exista algin indicfo se realiza una
estimacion del imporie recuperable de diche active. 5i se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efective-de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
ativo, Las perdidas por deteroro reconocidas en un aclive en paricdos antertoras
son revertidas cuando se produce un cambio en les estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valer del active con cargo a resultados con &l limite
de! valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro,

Proyisiones para Jubilacion patronal ¥ dgsahucio: Ef valor presente de las
provisionas para cbiigacionas par beneficios definides a trebsjadores depends de
varios facteres que son determinados en funcion de un cdlcule actuarial basado
en varios slipuastos, Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor prezente
de estas obligacionss incluyen una tasa de descuents. Cuazlguier cambio en los
supuestos impacta en &l valor en libros de las provisiones de estos beneflclos.

El actuario coniratade por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza 1z tasa de descuento, la tasa de moralidad y de wotacidn al final de cada
afio, seguin lo-establace las tablas de cosficientes indicados en e| articulo No.218
del Codificacion del Cddigo de Trabajo. La tasa de descuento utilizada es el
rendimiento de los bones emifldos por sl Gobiemne.

Estimacion _dg_vidas Utiles de mejoras sobre bienss de ferceros,
propiadades, maguinaras y equipes: La estimacion de las vidas Utiles y el valor
resfdual se efectian de acuerde a lo menclorado en la parte pertinente en la
Nota C,
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el pairafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera NNF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los

riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compalfiia estd
explesta a |a fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: Ei riesgo de crédite es el riesgo de peérdida financiera
que enfrenta la Compafifa en un instrumento financiere sl la contreparte no
cumple con sus cbligaciones contractuales, y se orlgina principalmente de las
cuentas por cobrar ¥ el efectivo en bancos. A |a fecha de os estados financieros,

no existen otras cuentas por cobrar que pudieran incrementar sl riesgo de
pérdidas,

Riesgo_de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas dal
valor de un activo asociado & |a fluctuacion de su precio ¢n el mercado, y esta
asociado al riesgd de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambia, y a otros
riesgos de precio.

& la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al rfesgo de
mercado no esta relacionada con 8! precio del mercado, sing con la escasez de la
oblencidn de la malteria prima (Pelagico),

Riesgo de liguidez. Fi riesgo de liguidez es el riesgo da que la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligacicnes ascciadas con sus pasives
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efeclivo u oiros actives
financieros.

La principal fuente de liguidez son fos flujos de efective operativos, ¥ el
acivo comerie cubre adecuadamente las obligaciones corrfentes de ia Compafifa.
A la fecha de los estados financieros, no existen pasivos que pudieran
incrementar el rissgo de llquidaz.

GESTION DE CAPITAL

El objetive principal de |2 gestién de capltal de la Compafifa es la venta al
por mayor ¥ menor de magulnarias y eduipos adrepecuaros, repuesios y
lubricantes, La Compafiia gestiona su esiructura de capital y realiza ajustes en
funcion g los cambios en igs condiciones econdmicas. A, fin de mantener y ajustar
su estructura de capital, la Compaiila puede modificar pagos de dividendos a los
acoionisias. Al 31 de didlembre de 2015 y 2014, no han existide cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en a Compafila.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;

Al 31 de diciembre ¢de

2015 2014
Caja 7,653 475,169
Bancos (1) 486,812 59,060

494 465 534,229
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: {Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$20,380 (US$22,008 en el 2014) a Banco de la

Producclon S.4, vy US$137,292 (US$19,387 an e 2014) a Bance Internacional
5.4,

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACGIONADOS:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Clientes (1 2,050,493 1,151,264
(-) Provisitn de cuentas incobrables {2) 36,129 22,646
2,914,364 1,128,618

{1} Incluye principaiments US$Z244 280 o Alfredo Rigoberto Zambrano Parrales,
US$175,200 a Ginc Renato Goya Espinoza, US$265,418 a Cesar Cristdbal
Galarza Llersna, US$132,628 & Jorge Luis Carranza Villegas, US$68,618 a
Kingselsa 3.A., US$65,621 a Arrocera La Paima Cla. Lida. vy U5%$41,325 a
Lilia Carmita Jaramillo Luzuriaga.

{2} El movimiento de la provisién de cuentas incobrables duranta el afio es como

sigua:

Al 31 de diciembra de

2015 2014
Saldo al inicio del afo 22 846 29,381
Provision 13,483
{-) Castigo . 6,735
Saldo o fingl del afio 56,128 22,646

SERVICIOS Y OTROS PAGDS ANTICIPADOS:

Al 31 de diclembra da

. 2015 2014
Anticipos a proveedores del exterlor 288,850 108,584
Anticipos entregados a terceras (1) 275,868 132,058

564,716 330,652

{1} Incluye principalmente US$15,750 a Carozell S.A. y US$211,800 a Freddy
Fernandc Morena Piguave,

INVENTARIOS:

El inventaric est4 cornformado da |a sigufents manera:

Al 31 de dlefembre da

2015 2014
Invantarios de productos terminados y
mercaderia en almacenes 856,407 971,941
Importacionas en transito 956 1,161

857,363 AT A0Z
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Incrementos
Saldo af adiciones Saldo al
Costo _01/01/2045 _ Mejoras = 3111272015

Muebles v enseras 4,479 4,479
Vehiculos 162,788 162,788
167 267 167,267

{-) Deprecfacian acumulada 107,199 28,048 135,245
a0,068 28,046 32,022

L. SOBREGIRO BANCARIQ:

Corresponde a sobregiro bancano mantenido en Banco Intemacional S.A.

M. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Provesdores locales (1} 1,205,214 17,675
Proveedores del exterior 12,654 302,080
Anticipo de clientes {2) 342,726 402,039
Interases por pagar 7,828
Otros 1,893 .
1,962,487 729,622

{1) Corresponde a diversos provesdores en iz adguisicidn de productos

materialas & Insumaos,

(2} Incluye principalmente US$214.700 a industrial Page Cia. Lida. y US%60,000

a Wellington Chong Chan.
N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la administracién tributaria 55,545 19,667
Obhiigaciones con el IESS 425 421
Beneficios de ley empleados 48,150 18,873
1041 20; 381QB'L
Q. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:
Fecha de Emislén
Banco " Iniclo Vencimiento  Tasa 2015 2014
Bancode la
Produceion S.A, 2011002014 241072018 8,50% 321,210 434,802
Banco Plchincha S.A.  16/02/2015  30/01/2016  12% _ 561,123 o
272 333 432 802
(-1 Pargidn Carclante 155,855 868,004
216,478 54,798
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Provision de jubilacion patronal {1) 6,865 5717
Provisian por hanfficacidn de desabuclo () 243 1,554
8,808 7.271

{1} Elmovimiento de la provisién para jubllacidn patronal fue el siguisnte:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicie del afic B,717 4,567
Provisian 948 1,150
Saldo al final del afic &,665 5717

(2} Bl movimiento de la provision para benfficacibn por desanucio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del afio 1,554 1,426
Frovision 684 128
Saldo al final del afio 2,143 1,554

Q. PATRIMONIO:

Capltal social: Representa 100.000 acclones ordinarias y normativas con un valor
naminal de LUEE1.00 cada una.

Aporte para futuras capitalizaclones: Representa aporfes en efectlvo con al
proposito de incrementar el capital social de la Compafila

Reserva legal: D acuerdo con la legislacién vigenie ean el Ecuador, la Compafifa
debe transferir et 10% de su ganancia liguida anual a 1a reserva legal hasta
completar al menos el 50% del caplal suscrito v pagado.

Esta reserva no pusde ser distribufda a los socios, excepto en caso de liquidacién
de la Compafita, pero puede ser utllizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva facultativa: E! saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de
la Compafia y pusde ser utillzado para ciertos pagos tales como refiquldacion de
impussios y gastos de sejercicios anteriores.

Resultatles acumulados: ©) saldo de esla cventa esid a disposicion de los
socios de |la Compaiiia y pusde ser utllizado para {a distribucion de dividendos y
ciertos pagos, tales como re-liquidacion de Impuestos, efe,
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

Las sociedades gue reinviertan sus ufllidades en el pais podran obtener ung
reduccién de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa del Impuesio a la Renta sobrs el
monte reinvertido en activos productivos, siempre v cuanda lo desfinen a ia
adqulisicién de maguinarias nueves o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para producsion agricola, forestal,
ganadera y de fioriculivra, que se utilican para su aclividad preductiva, asi come
para la adguisicion de bienes relacionados con invesligacion y tecnologia gue
mejoren preductividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan sfectuar el comespondisnte aumente de capital y
cumplir con o5 reduisiios Que se estableceran en 8l Reglamento da 15 Ley. El
aumento de capital debe inscriblrse en gl respectivo Registro Mercantll hasta el 31
da diciembre del sjsrcicio impositive posterior a aquel en que se generaron [as
viilidades materia de la rainversion,

Las leyes |aborales vigenies establecen como beneficic para los frebajadores sl
pago de! 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del
wnpuesty sobie la renia,

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en fas
utilidades de la Compafla y la base imponible del impuesio a [a renta de la
Cornpahia, fue el siguiente:

&l 31 de diciembra de

2015 2014

Utilldad contable 303,382 109,488
henas: Participacién de los trabajadores n
las utlliclades 45 507 156,423
Utlidad antes del impuesto & la rerta 257,875 93,065
has: Gastos no deducibleas 238,111 176,045
Base impenitle para ef caleulo dal Impuesto a
la Renta 495 286 269,111
Impussto a la Renta Causadp 109,117 59,204
Menos: Antlelpo pagada 17,862 11,252

Retenclones en la fuenta 56,393 29,146
{Subtota| a favar) Saldo a pagar 25,060 19,800

TRANSACCIONES Y SALDQS CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen da los saldos y principales transacciones
realizadas con compariias ¥ partes relacionadas:

Al 31 do diclembre de

Cuentas ¥y documentos

por cobrar cotrfentes _ Pais Transacelén 2015 2014
prrecers ba Palma Cla.
Lida. 22,311
Fage 4,784
Prwinal 24 5430
32,526
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5. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

—r

. Al 31 de dicfembre do
Cuentas y documentos o

_por cobrar no corrientas 2015 2074
Euroagriculiure Investment

3.A. 555,047
Herramfentas dapon 5.A. J4,108

Sacoplast 5.4, 400,000

1,269,752

Cuentas y documantcs
por cobrar no corrientes

Masahimo Ozakf Ecuadnr Comergial 754, TH} 717,584
7hd. 770 __ 717594

CONTROL SOBRE PRECIDS DE TRANSFERENCIA;

l.a normativa para Precios da Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan sfectuado operaclones con
partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, denfre de un mismo
periodo fiscal en un monte acumulade superiar a US$3 millones, deben presentar
al Serviclo de Rentas Intemas el Anexo da Operacionss con Partes Relacicnadas,

que simplemente es una revelacion de las transaceciones ds ingresos y gastos por
compafifa relacionada.

-Agquellos  contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes

reiacionadas locales y/o domiciliadas en gl exterior, dentro de un misma periads
fiscal en un monto acumulade superior a los US$15 millones deban presentar
adicionaiments al Anexo, el Informe [ntegral de Precios de Transferencla.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra sollcltar
mediante requerimientos de informacién a los conirbuyentes que realicen
aneraciones con pares relagionadas al inmetior del pals o en & axternor, la
presentacién de la informacion conducents a determinar si en dichas operaciones
se aplict ol princlplo de plena competencia, de confarmidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulade para la presentacion tanto del
anaxo como del informe, se sumaran los montos da operaciones con partes
relacionadas, excepio las gque correspondan a:

» Aportes paftimoniales en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de
América,

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de actlvo, pasivo o
patrimonia, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efective, en dolares de los Estades Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos,;




21
DISQUISA S.A.

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion}

* Ingre=os sefialados en los articulos 27 y 31 de |a Ley de Regimen Tributaro

Inte_n_m, asl como activos, pasivos o egrescs del sujetos pasive imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

» Operacionas con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo

fiscal analizado, siempre que no se presenten afguras de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga Ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 0 31 de |a Ley de Régimen Tributaric Intemo.

b. El sujeto pasivo:

« Declare una base impenible de impuesio a la renta menor a cerg;

* Haya aprovechado- cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

* Se acoja a la reduccion de |a tarifa por reinversion de utifidades;

=  Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Dasamollo
Econdmico;

*  Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturalss no
renovables;

» Tengan tlulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paralsos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno gue sntraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan due loz contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de ia aplicacién
del régimen de precios de transferencta, siempre que;

» Tengan un fmpueste causade supetior al 3% de sus ingresos gravablas.

= No realicen operaciones con residentes en palses fiscales prefarentes, v,

= No mantangan suscrito con 2l Estade contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables,

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediants Resclucion No. 3C.1C1.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Segurcs expidid [as nonmas para s
preparacion y presentacion de los estados financisros consolidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Serviclo de Rentas Internas.

El segundo parrafe del articulo tercern, exceptia de ta mencionada conseclidacién
a la informacién financfera de las parsonas naturales, 1as empresas del exterior,
las personas jurldicas que no estén bajo el control de la Superniendencia de
Compafifas, Yalores y Seguros, y aguellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupes Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.
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U. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

En vista qua lIa Compafiia no @sta considerada por el Servicio de Rentas Infemas
coma Grupo Econdmica, no tlene gue presentar estados finenciarcs tonsolidados,
ssgun el articuto tercerg de la Resolucion indicada,

V. EVENTOS SUBSECUENTES:

Enfre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los esiados financleros
adjuntos, ne han ocurritdo eventos o circunstancias que, &n opinién de la
Administracidn de 1a Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieras o gue ragquieran ser revelados,




