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DISQUISA S.A, 
Guayaquil, Ecuador 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISQUISA S.A., que 

¡moluyan el estado sobre la posicion financiera al 31 de diciembre de 2015, los 
estados de resultados Integrales, cambros en el palnmomo y flujos de efectivo, 
por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables más 
significativas y otra información financiera explicativa (Expresados en 
USDólares) 

Responsabilidad de la Administración. 

2 La Administración es responsable por la preparación y presentacion razonable de 
estos estados finanoleros, en concordancia con las Normas Internacionales de 
información Fmanciera (NIF) Esta responsabilidad incluya el diseño, 

implementación y mantenimiento del control imtemo que permita la elaboración de 
estados finanoleros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, 

la selección y aplicación de apropiadas polítcas contables, y la determmación de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las circunstancias 

Responsabilidad del Auditor: 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoría, la cual fue realizada de acuerdo con las 
Normas Intemacionales de Auditoría Estas normas requieren el cumplimiento de 

disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoría que 
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para 
detenmnar si los estados financleros se encuentran libres de errores matenales. 
Una auditoria implica la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
valoración de riesgos por equivocaciones maternales que puedan afectar los 
estados financieros, debido a error o fraude Al realizar la valoración de estos 

riesgos, el auditor considera el control teo relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, lo que le permite diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control mtemo 
de la Compañía Una auditoría también evalía las políticas contables utlizadas y 
la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administración, así 

como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en 
conjunto Nosotros creemos que la evidencia de auditoría obtenida es suñaiente y 
apropiada para sustentar nuestra opinion 
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Opimión: 

4. En nuestra opiión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos 
significahvos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de DISQUISA 
S.A. al 31 de diciembre de 2015, así como el resultado de sus operaciones y de los 
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual termmado en dicha fecha, de 
conformidad con las politicas contables desontas en la Nota O 

Parrafo de énfasis, 

5 Elaporte para futura capitalización por US$133,795, será puesto a consideracion de la 
Junta de Accionistas para ta decisión correspondiente 

LU Feca Ze > 
22 de marzo de 2016 Edgar Naranjo L 
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No 16 485 

Supenntendencia de Compatilas, Valores 
y Seguros No 015



DISQUISA S.A, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en USDélares) 

2015 
ACTIVOS 

AGTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalente al efecto (Nota G) 

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados (Nota H) 
Documentos y cuentas por cobrar relacionados (Nota S ) 
Semvotos y otros pagos anticipados (Nota l) 
Activos por Impuestos corrlentes 

Inventanos (Nota J) 
Otros activos corrientes . 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propledades y equipos (Nota K) 
Documentos y cuentas por cobrar relacionados (Nota 5 ) 

TOTAL. ACTIVO NO CORRIENTE 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 

Sobreglro (Nota L) 
Obligaciones con msttuciones financieras 
Documentos y cuentas por pagar no relacionados (Nota M) 
Otras obligaciones corrientes (Nota N) 
Porción cortlente de la deuda a largo plazo 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas y dacumentos por pagar 
Obligaciones con instituciones financieras (Nota O) 
Documentos y cuentas por pagar relacionados (Note S) 
Provistones por benefioios a empleados (Nota P) 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO (Nota Q) 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Resultados acumulados 

TOTAL. PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

A131 de diciembre de 

494 405 
2,914,384 

504,716 
2,360 

857,363 
1,000, 

4,834,268 

32 022 
1,269,752 
1,301 774 
6,136,042 

90,028 

1,562,486 
104,120 
155,855. 

1,912,489 

100,000 
216,478 
754,770 

8,808 

  

104,000 
133,705 
28,167 

2,380,205 
497,249 

3,143,497 

6,136,0: 

Z014 

534,229 
1,128,618 

32,525 
330,852 

4,276 
973,102 

3,003,402 

60,068 
2,198,508 
2,258,578 
5,261,978 

166,204 
74,726 

729,622 
38,961 
88,004 

1.077,57 

100,000 
364,798 
717,594 

7,271 
1,169,563 

104,000 
133,796 
13,291 

2,380,298 
263 357 

7,994,738 

     

  

5,261,978 

  

     
Ande 

Sr Masahwro Ozekr Campos Calle Henríquez 
Gorente General 'óntador General 

  

Vea notas a los estados financieros 

   

 



DISQUISA S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

- (Expresados en USDólares) 

Ventas 
Costo de ventas 

UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS 

- GASTOS OPERATIVOS: 
Gastos administrativos 
Gastos de venta 
Gastos financieros 
Otros gastos 

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACIÓN DE LOS 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Participación de los trabajadores en las utilidades (Nota 
R) 
Impuesto a la Renta (Nota R) 
Reserva lega! 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Ailie 
Sr Masahuto Ozeki Campos 

Gerente General 

  

Años terminados al 
31 de diciembre de 

2015 2019 

6,141,676 3,831,945 
(4,397,872) (3,134,603) 
1,743,804 697,343 

219,292 273,690 

367,637 396,730 
1,214,602 392,735 

82,881 56,882 
14,614, 14,198 

1,659,714 301,545 

309,382 109,488 

45,507 16,423 
109,117 59,204 
14,878 

133,882 33,861 

    

  

áhaira Calle Hanriquez 
Contadora General 

Vea notas a los estados financieros 
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DISQUISA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

2015 2018 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 6,101,912 3,726,738 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 16,008,720) (4,533,003) 
Gastos financieros 62,861 50,882 

Otros 14,614 15,199 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 172,687 (734,185) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION, 
inversiones financieras (1,000) 
Sobregiro bancario (76,236) 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION (77,236, 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Compañias relacionadas (987) 
Prestamos bancarlos (135,195) (400,080) 
Pago a otros acreedores 370168. 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO (135,195) (30,903) 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (29,764) (765,089) 

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inlexo del año 34298 13208,818 

     

    
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 534,229 

Sr Masahuro EN Campos 
Gerente General 

fálra Calle Henriquez 
:ontador General 

    
Vea notas a los estados financleros 

 



DISQUISA 8,A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Continuación) 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 
31 de diclembre de 

  

2015 2014 
CONCILJACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 133,882 33,861 

Ajustes por 
Depreciación 28,046 28,742 
Provision para cuentas incobrables 12,483 9,734 
Provision para Jubilación patronal y desahucio 1,587 

176,948 69,337 

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES, 
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados. (1,799,229) 1,062,425 

Documentos y cuentas por cobrar relacionados 961,281 (1,473,643) 

Servicios y otros pagos anticipados (232,148) 
Inventarios 115,739 (656,211) 
Documentos y cuentas por pagar no relacionados 832,804 (278,501) 
Documentos y cuentas por pagar relacionados 52,053 79,013 
Otras obligaciones comentes 85,158 363,395 

(4,281) (803,522) 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DELAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 1726 (734,185)    

Sr Masahiro lala Campos 
Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 

 



DISQUISA S.A. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresadas en USDólares) 

A, DISQUISA S, 

  

Fue constituida mediante escntura Pública el 13 de marzo de 1989 e inserta 
en el Registro Mercanti e) 17 de mayo del mismo año 

Su pnncipa! actividad es la importación y venta de maquinana, rodillo y 
herramientas 

Los estados financieros par el año terminado al 31 de diciembre de 2015, 
han sido emitidos con autorización del Gerente General de la Compañía, y 
Ppostenormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para su 
aprobacion definitiva 

B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIERO: 

  

  

A continuación se desenben las bases de presentacion utilizadas para 
efaborar los estados financieros 

Declaración de cumplimiento: La Compañía mantene sus reglstros 
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera emitidas por el Comité internacional sobre Normas de Contabilidad 
(IASB, por sus siglas en ingles) vigentes a la fecha de los estados financieros 
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utlizadas en la 
preparación de los estados financieros adjuntos y sus notas 

Bases de medición Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados 
no corrientes, que son valonzadas en baso a métodos aciuarlales En el caso del 
costo historico, los activos se registran por el importe del efecto y otras partidas 
pagadas, los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio 
de incurrir en la obligación, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al 
efectivo que espera pagar para satisfacer al pasivo en el curso normal de la 
operación 

Moneda local A partir del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados 
Unidos de America (USD) es la moneda de uso local en la República del Ecuador 
y moneda funcional de presentación de la Compañía 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

A continuación menclonamos las prnaipales políicas contables utilizadas por la 
administración en la preparación de los estados financieros adjuntos" 

 



DISQUISA S.A, 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: (continuación) 

Efectvo y equivalentes al efectivo Constituyen fondos de inmediata 
disponibilidad 'El efecto comprende tanto el efectivo como los depóstios a la 
vista_ Los equivalentes al efectivo son Inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
que son fácilmente convertibles en importes determmados de efectivo, por lo que 
están sujetos a un nesgo poco significativo de cambios en su valor Una inverston 
será equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres mesas O menos 
desde la fecha de adquisicion 

Instrumentos financieros 

Actvos financieros - Cuentas por cobrar clientes Corresponden a los 
montos adeudados por sus clientes originados por la venta al por 
mayor y menor de maquinanas y equipos agropecuanos, repuestos y 
lubricantes.Son activos financieros no derivados que dan derscho a 
pagos fijos o determnables y que no cotizan en un mercado activo Se 
incluyen en el activo cornente, 

La Compañia reconoce un activo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación. l.os actwos son medidos 
inicialmente a su valor razonable más cualquier costo atribuible a la 
transacción, que de ser signficalvo, es reconocido como parte del 
activo finanotero 

La Compañia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar 
comerciales al tinal de cada penodo de presentación para determinar 
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el 
párrafo 58 de la NIC 39 El detenoro de la cartera establacido en el 
análisis y valoración, se carga a resultados contra una cuenta de 
provision para cuentas de dudosa recuperación, como lo establece el 
parrafo 63 de la NIC 39 La cartera que se considera irrecuperable o 
perdida, se castiga El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se 
constituye en funcion de un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas por cobrar 

= Pasivos financieros reconocidos a valor razonabls — Cuentas por 

pagar comerciales, olras cuentas por pagar y obligaciones financieras 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
comentes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor 
razonable, ya que no generan Intereses, por lo que su valor razonable 
y costo amortizado son equivalentes, además, que un porcentaje 
importante de les compras realizadas son pagadas de forma 

anticipada a sus proveedores Las cuentas por pagar a proveedotes 
mcluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios 
adguindos en el curso normal de negocio. 

Las otras cuentas por pagar mcluyen obligaciones patronales y 
inbutaras, que son registradas a sus corespondientes valores 
nominales, se orginan en disposiciones laborales y trbutanas vigentes 
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las 
obligaciones devengadas 
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DISQUISA S.A. 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(continuación) 

Los intereses devengados que corresponden a prestamos otorgados 
por sus acojonistas utiizados en el financiamiento de sus operaciones 
se presentan en el estado de resultados mtegrales en el rubro gastos 
financieros 

Un pasivo se liquida cuando tas obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han liquidado 

Propiedades. Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion Las 
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al mcurrirse on 
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de producción o alargan 
la vida util del acto, se capitalizan 

ACTIVOS AÑOS 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 5 

El gasto por depreciación de las propiedades, maquianas y equipos se lo 
registra en los resultados del año, tal como requiere el párrafo 48 de la NIC 16 

La vida Ut y el método de depreciación de los elementos de propisdades, 
imaguinanas y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio económico anual, tal 
Como requieren los párrafos 51 y 80 de la NIC 18, respectivamente Si procede, se 
ajustan de forma prospectiva 

Cuando el valor en libros de un activo de propledades y equipos exceda a su 
monto recuperable, este es reducido mmediatamente hasta su valor recuperable 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinamas y 
equipos, se calculan comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros y se 
moluyen en el estado de resultados miegrales 

La vida útl estmada de propiedades, maqumarlas y equipos es como 
sigue 

Deterioro del valor de os activos no financieros: El valor de un activo se 
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entra 
su valos tazonable menos los costos de disposición y su valor en uso). La 
Compañía evalúa al final do cada ejercicio económico anual, s; existe algún indicio 
de detenoro del valor de algún activo De existir, estima el valor recuperable del 
acto mediante un análisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor 
presents usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del 
mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos dol actwo 

Tal como requiero al párrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deteroro del 
valor se reconoce an el resultado del parada, a menos que el acto se contabllice 
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma 
Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata como 
un decremento de la revaluación efectuada de acuerdo con esa otra norma 
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DISQUISA S.A, 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(continuación) 

A la fecha de los estados financieros, la Administración considera que no 
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la 
evaluación efectuada en este sentido 

Impuesto corriente El cargo por impuesto a la renta corriente ss calcula 
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con baso sn el Impuesto por pagar exigible 

Ls nomnativa tnbutaria vigente exge el pago de un anticipo mínimo de 
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en tunción de las cifras reportadas el 
año antenor sobre el 0 2% del patrimonio, O 2% de los costos y gastos deducibles, 
0 4% de los mgresos gravables y 0 4% de los activos En caso de que el mpuesto 
a la renta causado sea menor que el anticipo, este úlimo se convertirá en 
Impuesto a la renta definitivo 

Compañías relacionadas Las transacciones con partes relacionadas se 
registran de acuerdo a los térmnos establecidos entre las partes, los mismos que 
se usan con terceros 

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación laboral vigente 

Beneficios de empleados no comentes Comprenden las provisiones por 
Jubllacion patronal y bonificación por desahucio, que se contabilizan según estudio 
preparado por un pento actuanal El valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determma en 
base al método de la unidad de crédito proyectada Las provisiones se registran 
contra resultados del perlado 

Partiomacion de los trabajadores en tas utilidades de la Compañía 

Calculada en función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la 
renta, segun lo establecido por la normativa tributana vigente 

Reconocimiento de mgresos de actividades ordmanas: Los mgresos se 
contabilizan en base al método de devengado, según lo establece el párrafo 27 de 
la NIC 18 y se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
rectbir, teniendo en cuenta los descuentos o rebajas comerciales que la Compaña 
pueda otorgar, y sim incluir impuestos Los ingresos de actividades ordmanas 
procedentes de la prestación de servicios se reconocen en la medida que los 
semcios han sido prestados, independientemente del momento en que se 
produzca el cobro en efectivo o financianuento derivado de ello 

Costos y gastos ordinarios Se registran sobre la base del devengado y se 
registran cuando se conocen 

Gastos financieros Se originan en préstamos con los accionistas para 
capital de trabajo Los gastos por Intereses se contabilizan como gastos en el 
penodo an que se Incurren. 
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DISQUISA 5 A, 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

(contimuación) 

Normas intemacionales de informacion financiera enutidas - Nuevas 
normas Internasionales_de Información financiera y enmuendas vigentes Las 
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas uhlizadas el año 

antenor A partr del 1 de enara de 2014 entraron en vigoneja las siguientes 
modificaciones a las normas intemacionales de información financlera 

+ NIC 38 -- Información a fevelar sobre el importe rocuperable de activos 
no financieros 

+ NIC 39 — Novación de denvados y continuación de la contabilidad de 
coberturas 

+ NIC 19 — Planes de beneficios definidos Aportaciones de los 
empleados 

+ NIF 2 - Pagos basados en acciones Definicion de condicion necesana 
para la irrevocabilidad de la concesión 

+ NIE 3 - Combimaciones de negootos Contabilidad de 
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios 

+ NUE 8 — Segmentos de operación Agregación de segmentos de 
operación y conolllacion del total de los activos de las segmentos sobre 
los que se deba mformar con los activos de la entidad 

+ NIF 13 — Medición del valor razonable Cuentas comerciales por cobrar 

y por pagar a corto plazo 

» NIG 46 - Propiedades, planta y equipo Metado de revaluacian — 
reexpresion proporcional de la depreciación acumulada 

+ NIC 24 — Información a revelar sobre partes relacionadas Personal 
clave de la gerencia 

+ NIC 38 — Activos intangibles Método de revaluación — reexpresion 
proporcional de la amortización acumulada 

+ NIF 1 — Adopción por pnmera vez de las Normas Intemacionales de 
información Finanolera: Significada de "NIIF vigentes" 

+ NIE 3 — Combinaciones de negocios" Excepciones al alcance para 
negocios conjuntos 

= NMUE 13 — Medición del valor razonable: Alcance del párrafo 52 

(excepción de cartera) 
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(continuacion) 

+ NIC 40- Propiedades de Inversión Aclaración de la interrelación entre 
la NIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de 
Inversion o propiedad ocupada por el propietario 

La adopción de estas normas no tuvo un impacto significativa para las 
operaciones de la Compañía 

Normas internacionales de información financiera embidas - Normas 
internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes A 
continuación se enumeran las normas mternacionales de información financiera y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de 
emisión de los estados financieros de la Compañía, 

  

Normas Facha de entrada en 
vigoncia 

Enmienda a la NIF 11 “Acuerdos conjunios”, con relación a la 
contabilización de adquisiciones en operaciones conjuntas 1 de enero de 2016 
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38 
"Activos Intangibles”, con relación a la aclaracion de los mátados 1 de enero de 2016 
aceplables de depreciación y amortización 
Enmienda a la NIG 41 “Agricultura”, con relación a las plantas productoras 4 de enero de 2016 
Entmenda a la NIC 27 "Estados Inancioros separados", con relación 
al método de la participación en los estados financieros saparados. 
Enmiendas a la NIIF 10 “Estados finaneleros consolidados" y NIC 28 
“Inversiones en asocladas y negocios conjuntos" con relación a la 
venta o aporlacion de activos entre un mversor y su asouada O 
negoclo conjunta 
Enmiendas a les NIIF 10 "Estados finanoleros consolidados”, NIF 12 
"Información a fovelar sobre partcización en otras enlidados" y NIC 

1 de enero de 2015 

1 de enero de 2018 

28 “nverstones en asociadas y negocios conjuntos" con relación a 1 de enero de 2016 
la aplicación do la excepción de consolidación en las entidades de 
Inversion 
Enmienda a la NIC 4 "Presentación de los estados financieros”, con 4 de enero de 2016 
relación a la micatva sobre infomacion a revelar 
NIF 9 "instrumentos financieros" 1 de enero de 2018 
AIF 44 “Cuentas de diferimuentos de activudados ceguladas" Esta 
norma llene vigencia por enidades cuyos primeros estados 
Afirancioros confome a las NIF correspondan a un penodo que 
comience a partir del 1 de enero de 2018 
NIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con Sientes 

1 de enero de 2016 

1 de amara de 2017 

A la fecha, la Administración de la Compañía se encuentra analizando al 
impacto que las normas y enmiendas tendrán en sus operaciones, sm embargo, 
prevé que la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios 
significativos 
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: 

La preparación de los estados financieros adjuntos en conformidad con las 
Normas internacionales de Información Financiera, requiere que la administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la 
actividad econémica de la Compañía, con el propóstto de determmar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados hinancieros 

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disporible al momento, los 
cuales podrian llegar a diferw de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente Las 
revisiones a las estimaciones contables se tecaracen en el período de la revisión 

y pertodos futuros si la revision afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes 

A contnuación se presentan las eshmaciones y juicios contables que la 
Administración ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Detenoro de activos. A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 
fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para 
determinar si exsste algún indicio de que dichos activos hubieran suftido una 
pérdida por deterioro En caso de que exsta algún indiow se realza una 
estmación del imporie recuperable de dicho activo Si se trata de activos 
identicables que no generan flulos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo Las pértidas por deterioro reconocidas en Un acto en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor 

recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el linute 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deteroro. 

Provisiones para Jubilación patronal y desahucio El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de 
vanos factores que son determinados en función de un cálculo actuanal basado 
en vanos supuestos Estos supuestos utlizados para determmar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento Cualquier camblo en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benefiolos 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada 
año, según lo establece las tablas de coeficientes indicados en el articulo No 218 
del Codificación del Codigo de Trabajo La tasa de descuento utilizada es el 
rendimiento de los bonos emitidos por el Gobiemo 

Estimación de vidas úllles de mejoras sobre bienes de terceros 
propiedades, maquinanas y equipos La estimación de las vidas Úllos y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo menclonado en la parte perinente en la 
Nota € 
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E, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 

Tal como requiere el párrafo 31 de la Norma Internacional de Información 
Financiera NIF 7, a continuación se revela la naturaleza y el alcance de los 
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañia está 
expuesta a la fecha de los estados financreros 

Riesgo de crédito. El nesgo de crédito es el rlesgo de pérdida financiera 
que enfrenta la Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las 
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos A la fecha de los estados financieros, 
no existen otras cuentas por cobrar que pudieran mcrementar el riesgo de 
perdidas 

Riesgo de mercado. Elrtesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del 
valor de un activo asocrado a la Muctuacion de su precio en el mercado, y está 
asociado al nesgo de tasa de mterés, al nesgo de tasa de cambio, y a otros 
riesgos de precio. 

A la fecha de los estados financieros, la prinompal exposición al riesgo de 
mercado no esta relacionada con el precio del mercado, smo con la escasez de la 
obiención de la matena prima (Pelágico). 

Riesgo de liquidez; El nesgo de liquidez es el nesga de que la Compañía 
tenga dificultades para cumplr con sus obligaciones asociadas con sus Pasivos 
fnanateros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo Uu olros activos 
financieros 

La pnncppal fuente de Iquidez son fos flujos de efectivo operativos, y el 
activo comente cubre adecuadamente las obligaciones corrientes de la Compañía 
A la fecha de los estados financieros, no exsten pasivos que pudieran 
incrementar el nesgo de llgudez 

F. GESTION DE CAPITAL: 

El objetwo principal de la gestión de capital de la Compañía es la venta al 
por mayor y menor de maquinamas y equipos agropecuanos, repuestos y 
lubricantes La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en 
función a los cambios en las condiciones económicas A fin de mantener y ajustar 
su estructura de capital, la Compañfa puede modificar pagos de dividendos a los 
accionistas Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han extstido cambios en las 
actividades y políticas de manejo de capilal en la Compañía 

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

AL31 de diciembre de 
2015 2014 

Caja 7,653 475,169 
Bancos (1) 486,812 59,060 

494,405 534,229 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. EFECTIVO: (Continuación) 

(1) Incluye principalmente US$20,380 (US$22,098 en el 2014) a Banco de la 
Producción S A y US$137,292 (US$19,387 en el 2014) a Banco Internacional 
SA 

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 

AL 31 de diclombre de 
2015 2014 

Clientes m 2,950,493 1,151,264 
(+) Provisión de cuentas incobrables. (2) 22,646 

1,128,618 

  

(1) Incluye pancipalmente US$244,260 a Alfredo Rigoberto Zambrano Parrales, 
US$175,200 a Gino Renato Goya Espinoza, US$285,418 a Cesar Cristóbal 
Galarza Llerena, US$132,628 a Jorge Luis Carranza Villegas, USI68,618 a 
Kingselsa S A, US$65,621 a Arrocera La Palma Cía Ltda y US$41,325 a 
Lilia Carmta Jaramillo Luzuriaga 

(2) El movimiento ds la provisión de cuentas incobrables durante el año es como 
sue 

Al31 de diciembre de 

205 204 — 
Saldo al intcto del año 22,646 29,381 

Provisión 13,483 
(-) Castigo 6,735, 

Salgo al finzi del año 36,129 22,646 

l SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Anticipos a proveedores del exterlor 288,850 198,594 
Anticipos entregados a terceros (mM 275,868 132,058. 

664,716 330,882, 

(1) Incluye pancipalmente US$15,750 a Carozell SA y US$211,800 a Freddy 
Fernando Moreno Piguave, 

Y. INVENTARIOS: 

El inventario está conformado de la siguiente manera 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Inventarios de productos terminados y 
mercadería en almacenes 856,407 971,941 

Importaciones en transito 956 1,161 

357,363 973,102, 
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K. PROPIEDADES Y EQUIPOS: 
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Incrementos 
Salto al adiciones Saldo al 

Costo 01/01/2048 Mejoras 31/12/2015 
Muebles y enseres AATO 4,479 

Vehiculos 162,788 162,788 
167,267 167,267 

(-) Depreciación acumulada 107,199 135,246 
(60,068, 32,022 

1. SOBREGIRO BANCARIO: 

Corresponde a sobregiro bancano mantenido en Banco Intemacional S,A 

  

  

  

  

  

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 

Al 31 de diciembre de 

205 
Proveedores locales (0 1,205,214 17,675 
Proveedores del extenor 12,654 302,080 
Anticipo de clientes 2 342,726 402,039 
Intereses por pagar 7,828 

Otros 1,893 
1,562,487 729622 

(1) Corresponde a diversos proveedores en la adquisición de productos 
materiales e Insumos, 

(2) Incluye pnncipalmente US$214,700 a industrial Page Cía Ltda y US$60,040. 
a Wellington Chong Chan 

N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Con la administración tributaria 
Obirgaciones con el JESS 
Beneficios de ley empleados 

104,120 38,981 

O. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES: 

Fecha de Emisión 
Banco Tniclo_ Vencimiento Tasa _ 2018 2014 

Banco de la 
Produccion S.A 20/10/2014 — 2A(072019 8,50% 321,210 434,802 
Banco Plohinoha S.A. — 16/02/2015 — 30/01/2016 12% _ 611293 ___ 

372,333 — 482,802 
(-] Porción Corriente 185,855. _ 88004 

216,478, 364,798 
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 

Al 31 de diciembre de 
2015 2044 

Provisión de jubilación patronal (1) 5,665 5,717 
Provisión por honlficación de desahucio — (2) 2,143 1,554 

2,808 7,271 

(1) Elmovimiento de la provisión para jubilación patronal fue el siguiente 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Saldo al micio del año 5,717 4,567 
Provisian 948 1,150 
Saldo al final del año 6,665 5717 

  

(2) El movimiento de la provisión para bonihcación por desanucio fue el siguiente 

  

AL31 de 
2015 

Saldo al injoro del año 1,554 1,426 
Provisión 589 128 
Saldo al fmal del año 2,143 1,554 

Q. PATRIMONIO: 

Capltal social: Representa 100 000 acclones ordinarias y normativas con un valor 
nominal de US$1 00 cada una 

Aporte para futuras capitalizaciones. Representa aportes en efectivo con el 
proposito de merementar el capítal social de la Compañila 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta 
completar al menos el 50% del capltal suscnto y pagado 

Esta roserva no pueda ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidación 
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capilal 

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposición de los socios de 
la Compañía y puede ser ublizado para ciertos pagos tales como reliquidación de 
impuestos y gastos de sjercicios anteriores 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
socios de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 
ciertos pagos, tales como re-liquidación de impuestos, eto 
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R. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA: 

Las sociedades que remviertan sus ulllidades en el país podran obtener una 
Teducción de 10 puntos porcentuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobro al 
monto remvertido en activos productos, siempre y cuando lo destmen a la 
adquisición de maquinanas nuevas O equipos nuevos, activos para nego, matenal 
vegetatvo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, forestal, 
ganadera y de florculiura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como. 
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnología que 
mejoren productvidad, generen diversificación produciiva e incremento de 
empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y 
cumple con los requisitos que se establecerán on el Reglamento da la Ley El 
aumento de capital debe mscniblise en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 
de diciembre del ejercicio impositivo posterlor a aquel en que se generaron las 
utilidades materia de la renwersion 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las utilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del 
impuesto sobre la renta 
La base del cálculo para determunar la partiaipación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía y la base imponible del impuesto a [a renta de la 
Compañía, fue el siguiente 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Víllidad contable, 303,382 109,488 
vienos Participación de los trabajadores en 
las utlidades 45,507 16,423 
Utllddad antes del impuesto a la renta 257.875 93,065 
Mas Gastos no deducibles 238,111 176,045 
Base impomble para el calculo del Impuesto a 
la Renta 495,986 209,111 
Impuesto a la Renta Causado 109,117 59,204 

Menos Anticipo pagado 17,662 41,262 
Retenciones en la fuenta 56,395 29,146 

(Subtatal a favor) Saldo a pagar 980 8,206 

$. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones 
realizadas con compañlas y partes relacionadas. 

  

  

E] jembre de 
Cuentas y documentos 
por cobrar corrientes. País Transacción 2045 2014 
Arocerela Palma Cía 20 

Page 4,784 

Pampa SA 5,400 

32,525 
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$. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuación) 

A131 de diciembre de 
Cuentas y documentos 
por cobrar no corrientes 2018 2014 
Euroagriculuro Investment 
SA 555,847 
Horramientas Japon S.A 314,105 
Sacoplast S.A 400,000 

1,269,752 

Cuentas y documentos 
por cobrar no corrientes 
Masahrro Ozekd Ecuador Comercial 754,770 717,594 

754,770 747.594 

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normatva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo 
período fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de Ingresos y gastos por 
compañía relacionada 

Aquellos contnbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el extertor, dentro de un mismo períado 
fiscal en un monto acumulado supenor a los US$15 mullones deban presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administracion Tmbutana, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solleltar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al mienor del país y en el axtenor, la 
presentación de la informacion conducente a determinar sí en dichas operaciones 
se aplicó el prnolplo de plena competencia, de conformidad con la Ley 

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del 
anexo como del informe, se Sumaran los montos de operaciones con partes 
relacionadas, excepto las que correspondan a 

» Aportes patimoniales en efeotivo, en dólares de los Estados Unidos de 
Aménca 

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo O 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados, 

+ Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de America, de 
rendimientos patimonrales (dividendos) o pasivos, 
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuación) 

+ Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario 
Intemo, así como activos, pasivos O egresos del sujetos pasivo Impulables a la 
actividad generadora de tales ingresos 

+* Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al período 
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones 

a La parte relacionada con la que ol sujeto pasivo realiza tales 
operaciones obtenga Ingresos provenientes de los casos señalados en 
los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tnbutano Interno 

b- El sujeto pasivo 

«Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
“ Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos 

tnibutanos, mcludos los establecidos en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversion, 

* Se acoja a la reducción de la tarifa por remversión de Utilidades, 

* Sea administrador u Operador de una Zona Espeotal de Desarrollo 
Económico, 

+ Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no 
renovables, 

+ Tengan titulares de derechos representativos de su capital que 
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales 

Las reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno que entraron en 
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación 
del regimen de precios de transferencia, slempre que. 

» Tengan un Impuesto causado supenor al 3% de sus Ingresos gravables 

+ No realicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y, 

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotacion 
de recursos no renovables, 

U. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 
  

Medianto Resolución No. SC IC! DECP G 14 003 dal 14 de febrero de 2014, la 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros expidió las normas para la 
preparación y presentación de los estados financieros consolidados de las 
compañías y otras entidades mtegrantes de los grupos económicos establecidos 
por el Serviclo de Rentas internas 

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la información financiera de las personas naturales, las empresas del extenor, 
las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de 
los Grupos Economicos por el Servicio de Rentas Internas 
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U. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuación) 

En vista que la Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas Intemas 
como Grupo Economica, no tiene que presentar estados financiros consolidados, 
según el articulo tercero de la Resolución mdicada. 

Y. EVENTOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos, no han ocumdo eventos o circunstancias que, en opinion de la 
Aúmunusiración de la Compañía, puedan afectar la presentación de los estados 
financieros o que requieran ser revelados,


