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DISQUISA S. A.

Dictamen de los Auditores Independientes
Junto con los respectivos Estados Financieros auditados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013
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AI’AUDITBUSINESS S.A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
DISQUISA S, A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISQUISA S. A. que comprenden
el estado de situacién al 31 de diciembre del 2013, v los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado cn esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. '

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad. para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
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DISQUISA §. A,
{Goayaquil - Feuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USE, sin centavos)

Notas 3012-2013 31-12-2002
ACTIVOS T
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 LSS 680.036 287028
Cuentas por cobrar ¢liemes y otras 6 2403211 2,583,208
Inventarios 7 416,891 F.093.484
Total activo corriente 3500138 3.973.720
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos, neto 8 88.810 137.896
Cuentas por cobrar largo plazo 4 1.506. 168 1.219.438
Total zctivo na corriente 1.594.978 1.357.334
Towal Activos Us§ 5.095.116 5331054
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos hancarios 9 LUss 157.406 411.529
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo 13 16.228 128.187
Cuentas por pagar proveedores ¥ otros 12 1.168.158 1.141.495
Impuesto a la renta por pagar 1 2.467 0
Gastos acumulados por pagar 11 41.550 34049
Tatal pasivo corriente 1.385.809 1.715.360
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos bancarios 13 2,682 18910
Accionistas 639.753 565.475
Obligaciones por beneficios definidos 12 5.994 121
Citros acreedores 10:0.000 209.708
Total pasivo no corriente 748.429 794.214
Total pasivos 2.134.238 2.509.574
PATRIMONIO
Capital social 18 4.000 4.000
Aporte para futuro aumento de capital 20 233.795 233.795
Reserva legal 21 13.291 1.898
Reserva facultativa 22 2.380.295 2.3800.295
Uilidades acumuladas 19 190.099 87.554
Utilidad del ejercicio 139.393 113.938
Total patrimonio 2.960.878 2.821.480
Total Pasivos v Patrimonio US§ 5.095.116 5.331.054

Las notas adjuntas son parle integrante
de los estados financieros

sr. Masnhi;%féki Campos

Gerente General

Contadora General




IMSQUISA 5. 8.
(uayaguil - Ecoudor)

ESTADO DEL RESULTADO INTFGRAI
Por los afos terminados al 31 de diciembre &5 3613y 2012
(Expresado en 1SS, sin centives)

Notas 31-12-2013 31-12.2012
Ventas netas 14 Uss 3.767.004 4118218
Costo de ventus 2.770.935 2.917.581
Utilidad bruta . 996.069 1.200 637
Gastos de operacion:
Gastos de ventas 15 592918 740.200
Gastos de administracion 15 250.899 407394
Gastos financicros 15 31.698 63.373
Tolal gastos de operacion 875.515 1.210.947
Uhilidad (Pérdida) operacional 120.554 -10.330
Otros ingresos (egresos):
Intereses panados de clientes 72676 65.780
I ses ganados de relacionad 4 0 116275
Asesoramiento 0 27.200
Pérdida en venta de muebles v equipos 0 -16.500
Otros ingresos 27.594 5.202
Total otros ingreses (egresos), neto 100.270 197.957
Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades ¢ impuesto a la renta 220.824 187.627
Participacion de trabajadores sobre las utilidades B 33,124 28.144
Lhilidad antes del impuesto a la renta 187.700 159,483
Impuesto a la repta 16 48.302 45.545
Lhilidad del gjercicio 139.398 113.938
Ohro resultado inlegral a 0
4
Resuhado integral totul del ejercicio 113.938
Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
v ; -
Sr. Masah#o Ozeki Campos )8 Calle Henriguez

Gerente General




|RISE) BIOPRUOD)

[RI3UA0) 3|uaI30)
znbruey aye) eneli

sodure)y nyoz(y ofyeseiy 15

SOIAIIURUL] SOPRISI 50 op
aimsdann aued wos seionipe sEjon sy

Mok i Lok HTE 0 SHTORET 16T El ShL el 00y g80 C10T 1P QNP 3p [€ 12 opjEg
RECHE] 40011 ] il 1] 1] 0 oala jap oy jerEn opelnssy
4 LAERE 4] W] I 1] 0 [Ha] BAKRSAI B BIDUSIAJSUR |
0 o 0 G001 5] 0z ey ua pepndes ap onewne ened a0y
0 0 0 000 001- i} 07 sapode ap upanoasg]
1] SHT UBET 2681 COLEELD [HNE CI0T 9P AGUEIE A | ¢ oapy
1) (1] 0 1] o NG AP [0 (R opre)|isay)
i n Shly 655 (F I V] 0 SO (i S5 AP UOISIAADY
L] " 1 LIEPPEE i o [} z SOUPI ap ugesuade Ty
T 1 i} 0 { 000 01 i} 07 [endes ap ojuawne omng eed anody
He ISy LR CARGEE" BLE'SE 2681 SHLE Qoo i8N T10T [2P JIGUIIEg ap | ¢ (@ opjeg
T SEPEILTAIE ATIN 52 ap FAIIUINI L} [LEET] jendesap SIIOIIIE SEION
sapEpifg 234 Badunad EATISIY EAIISIY MUAWAE jenden)
ugiaedndy aod oangng wred
SOpEnWnIE aody
SOPEN NS

(SoaEIu@a v ‘50 ua opesaadysg)
THIT A 107 12 SIGUINEP Op | ¢ (© SOPRUMLL} SOUE S0] 104
OINOWIHLYL T3 SOIMWYD I 0avLsa

VS VSINosa




|

LDISOUISA S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Pur los anos wrminados af 31 de diciembre el 2013 v 2042
{Espresado en USS, sin centavos)

Aumenty (disminucion) en efectivo

Flujos de efective de las actividades de operaciin:

31-12-2013

31-12-2012

Efectivo recibido de clicntes Uss 3.908.916 3,592,168
Efectivo pagadu a proveedores v empleados -2.857.179 3,646,528
Gastos financieros -31.698 -63.373
Impuesto & a renta, pagado 45369 46,011
Intereses recibidos 72.676 63,780
Otros 27,594 4.643
Efectivo neto provisto par v (utilizado en) las
actividades de operacion 1.074.940 -93.321
Flujos de efectivo de las actividades de inversitn-
Adguisicion de muebles y equipos 0 -B4.859
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (Disminucién) neto en partes relacionadas -124.914 133.587
Drisminucion neta en pré 15 bancarios -382.310 -106.356
Pago 4 otros acreedores =109 708 -8.000
Aporte en efectivo para fulure aumento de capital 25,000 140.000
Disminucion de apore en efectivo para futuro aumento de capital -100.000 0
Efectivo neto provisto por y (utilizado en} las
actividades de financiamiento -691.932 159231
Aumento (Disminucion ) neta del efectivo v equivalentes de cfectiva 383.008 -18.949
Efectivo y equivalentes de efectiva al inicio del afio 297.028 315.977
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano uss 680.036 297.028
PASAN....
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DISQUISA S, AL
fouavaguil - Ecuador)

VIENEN

Concilizcion de

efectivo neto provisto por

vidades de operacion

Ltilidad del gjercicio

idad del gjercicio con el ¢fective v equivalenies de

Partidas de conciliacion entre la utilidad del ejercicio v el efectivo v equivalentes

de efectivo provisto por y {utilizado en} las actividades de operacion:

Provision para obligaciones por beneficios definidos
Pérdida en venta de muchles y equipos

Intereses ganados de relacionadas

Ajuste de retenciones no utilizadas

Ajuste de inventario

Ajustes de muebles y equipos

‘Total partidas conciliatorias

Cambios en activos v pasivas
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucidn en inventarios
AUMERTO &N Cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento cn impuesio a la renta por pagar
Total cambios en actives y pasivos
Efectivo neto provisto por v (ulilizado en) las
aclividades de operacion

Las notas adjuntas son parte intcgrante
de los estados financieros

Sr. Masahirs Ozeki Campuos
Gerente General

31-12-2013 31-12-2012
Us% 139.398 113938
40.959 42.135
7,166 0
5.873 121
0 16.500
0 116275
0 7.992
4911 0
-472 21.441
58.437 -28.086
74.008 -768.779
627468 231305
165.761 §89.423
7.401 13.288
2,467 0
877.105 179173
uss | |.a?4,94’{1/’7 93,321

Ontadora General




DISOUISA S, A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los anos terminados al
31 de diciembre del 2013 v 2012
(expresados en LSS, sin centavos)

Operaciones

DISQUISA S. A, se constituyd mediante escritura pablica el 13 de Marzo de
1989, en Guayaquil, Repuiblica de Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil
el 17 de Mayo del mismo afio. La escritura publica de transformacion de la
Compafia de responsabilidad limitada COMERCIAL DISTRIBUIDORA
DISQUISA CIA. LTDA., en una sociedad anénima, cambio de denominacion por
la de DISQUISA 8. A, v reforma integral del estatuto, el 21 de abril del 2009. Su
actividad principal consiste en la importacién y venta de maquinaria, rodillos,
hilos y herramientas. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la
Compafiia alcanza 2 empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales,

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de DISQUISA S. A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012
aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 1 de
abril del 2014 y del 2013, respectivamente.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de DISQUISA 8. A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 v 2012. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compaiiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.
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c)

d)

Efectivo v equivalenies &z eizctivg

El efective v equivalentss de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja. sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importacienes en trdnsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Muebles y equipos

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcicnamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion de activos calificados.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
muebles y equipos de la Compariia. requieren revisiones periddicas.

- Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:



Activos Afips Tisay
Muebles y enseres 10 0%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos A 20%

Retiro o venta de muebles v equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de muebles v equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad peneradora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluadoe, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta causado, corriente v el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente sc basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.
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- Impuesios ditenacs -
diferencias temporar

impuesio diferido se reconoce sobre las
determinadas entre el valor en bbros de Tos
activos vy pasivos incluidos en los estados [inancieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente  para  todas  las  diferencias  temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. .

- Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
lag tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre del 2013 la
Compafiia no habia registrado ningiin efecto por este concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconccen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectiva.




i)

h)

Cuando se espera la revuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmices requertdos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo st es virtualmente cierto que se
recibird el desembolso vy el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios definidos a empleados

La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, y que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuaral incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacién y desahucio, las estimaciones estan sujetas a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.




k)

Actvos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2013 y del 2012, 1an solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes como repuestos y rodillos de
hilo es de 2 meses y para maquinarias hasta 6 meses.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a relacionada u ofra cuenta por cobrar 0 un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una




La recuperacion posterior de ios valores
te ¢liminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. [os cambios en el importe ¢n libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

- Baja de un acuvo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfierc de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. .

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.  Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El periodo de crédito promedio, otorgado por determinados
proveedores del exterior por las compras de ciertos bienes es de 120
dias y para proveedores nacionales de 30 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo

financiero si. y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compafiia.
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Durante ¢l afio en curse. iz Compaiiia no ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). efectivas a partir del 1 de enero del 2013 y
del 2015,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos
Sinancieros y pasivos financieros. Durante el afic en curso, la Compaiifa
no ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7 Desgloses -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las companias revelen
informacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacién y afines
(tales como requisitos de constitucién de garantias) para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos
similares. La Compania no tiene estos acuerdos

Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

IIF Titulo Efectiva a partir
MNIIF 10 Consolidacidn de estados financieros  Enero 1, 2013
MNIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

Entidades

NIC 27 (Revisada en ¢l 2012)  Estados financieros separados
Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012)  Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
corjuntos

Con postertoridad a la emision de estas normas, se publicaron
modificaciones a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta
orientacion para el periodo de transicion en la aplicacion por primera vez
de estas normas. La Compafifa no es una controladora y por lo tanto no
aplica estas normas y por tanto no tendra ningin impacto.

NIIF 13 - Medicitn del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una tinica fuente de orientacion para las mediciones
y revelaciones efectuadas a valor razonable. Fl alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros,
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valoer
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro
del ambito de aplicacion la NIIF 2: pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamicnios; y mediciones que
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tienen algunas simizides copoel valor razonable | pero ne son valor
razonable (por ejempio. el valor new de realizacion a efecwos de la
medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evainacion de
deterioro).

La NITF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una
transaceidon de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de
medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida,
independigntemente de si ese precio es directamente observable o
estimado-utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la Compafiia no aplicéd la NIIF 13 durante el afio 2013.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro
resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado
Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el
estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo y otro resultado integral” (y el "estado de resultados" pasa a
denominarse como el "estado de utilidad o pérdida"), Las modificaciones
de la NIC | conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y
otro resultado integral en un tinico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a Ia NIC 1 requieren que
las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
() las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, v (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El
impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se
asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opeion de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos
o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma
retrospectiva, y por lo tanto, la presentacién de partidas de otro resultado
integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningiin impacto en el resultado
del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la
Compafiia son las modificaciones a fa NIC 1 con respecto a cuéndo se




presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estade de situacion
financiera cuando a) upa entidad aplica una politica contable
retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o reclasificacion de
partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva,
reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion
contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para
acompaiiar el tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafifa no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a
los Empleados (revisada en el 2012) las enmiendas consiguientes, por
primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes
de beneficios definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuacion™ permitida por la version previa de la NIC 19, v
acelera el reconocimiento de los costos de  servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacidon Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un
efecto material sobre la posicion financiera de la Compaiifa, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.




Normas nuevas revisudas emitidis pero adn no efectivay

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF}). Normas internacionales de Contabilidad
(NIC} & Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIE Titulo Efectivaa
partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de fa NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos Enero |, 2014
: financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se
modificd en octubre del 2010, la cual incluyd los requisitos para la
clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros
se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe
generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
utilidad o pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en e| valor razonable del pasivo financiero designado como
valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de
resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financicros de la Compaiifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.




Modificaciones a lu NC 32 - Compensacion de activos financieros v
pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para
la compensacion de los activos financieros v pasivos financieros.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 32, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaififa, en razon a que la Compaiiia no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario. se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertencce el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calcule del valor
en uso de las unidades gencradoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.
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- El 24 de mayo del 2012 segin Acta de Junta General Extraordinana de
Accionistas, con la finalidad de fortalecer el patrimonio, ¢l prineipal
accionista decidioé crear una reserva facultativa mediante compensacion de
créditos, transfiriendo del pasivo a favor del accionista a la reserva
facultativa por un monto de U/S$2.344 317,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los saldos con companias v
partes relacionadas es el siguiente:

USs
Activos 2013 2012
Cuentas por cobrar corto plaze
Euroagriculture Investment 0 64.525
Herramientas Japon Ferrejapon 0 30.287
Plasticos Estratégicos S. A. Estraplas 112.891 112.891
Total 112.891 207.703
Cuentas por cobrar largo plazo
Euroagriculture Investment 498.208 431.327
Herramientas Japon Ferrejapen 252.161 221.485
Sacoplast S, A. 680.799 566.626
Accionistas 75.000 0
Total 1.506.168 1.219.438
Pasivos
Cuentas por pagar largo plazg
Masahiro Ozeki 639.753 565.475

Durante el mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la Compaiiia decidi6 cobrar
interés de financiacion del 4% sobre los saldos a largo plazo que adeudan sus
compaiiias relacionadas.

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas
se presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar proveedores,

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compaiifa, se detallan a
continuacion:

Uss
2013 2012
Sueldos 23.083 22,757
Beneficios sociales 825 320

23.908 23.077




tn
K

6.~

Efectivo vy equivalentes de efectiss

Al 31 de diciembre del 2013 =

conforma ¢l efectivo en ¢aja v pances. Un detalle es el siguiente:

LSS
Detalle 2013 2012
Bancos locales 661.625 197.597
Caja 18411 99.431
Total 680.036 297.028

Cuentas por cobrar - clientes y otras

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de cuentas por cobrar clientes vy otras

estd conformado de la siguiente manera:

Clientes

Clientes

Cheques recibidos

Total cuemas por cobrar

—=:2. ¢l efectivo v equivalentes de efectivo lo

Menos provision para cuentas incobrables

Cuentas por cobrar, neto

Otras
Partes relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuesto a la renta pagado en exceso

Otras

Notas 2013 2012
1.052.791 1.136.058
619.283 724578
1.672.074 1.860.636
29.381 22.215
1.642.693  1.838.421
4 112,891 207.703
647.627 529.547
16 0 466
0 7.071
760.518 744.787
2.403.211 2.583.208

Total cuentas por cobrar clientes y otras

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la antigiiedad del saldo de las cuentas por

cobrar clientes es como sigue:

Por vencer

Vencidos

De 1 a 30 dias

De 31 a6 dias

e 61 a 90 dias
Mavores a 91 dias
Sub total vencidos

Total cuentas por cobrar

USS

2013 2012
1.079.787 1.078.188
35.916 28.151
1.282 53,066
170.624 5.015
384.465 696.216
592.287 782.448
1.672.074 1.860.636

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del

2013 es el siguiente:
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LSS
Saldo al Saldo al
3l-die-12  Adiciones 31-dic-13

Provision para cuentas incobranics 22213 7166 29.181

Los anticipos a proveedores presentan ¢l siguiente desglose:

LSS
M R S
Compra de terreno 130.000 130,000
Compra de inventario 316.721 396,630
‘Otros 906 2917
3 647.627 529.547

Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

USs
2013 2012
Mercaderias 416.317 923.050
Inventario en transito 574 170.434
Taotal inventarios 416.89%1 1.093.484

Muebles v equipos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de muebles v equipos, es
como sigue:

US$

Saldos al Yentas y/o Saldos al

31-Dic-12 Adiciones hajas Ajuste 31-Die-13
Costo:
Muebles v enseres 6.393 i] -1.914 1] 4479
Equipos de computacidn 9.137 ] -3.137 0 0
Vehiculos 244.197 0 -81.409 0 162.788
Total costo 259.727 1] -92.460 0 167.267
Depreciacion acumulada 121.831 40.959 -83.861 -472 78.457
Muebles v equipos, neto 137.896 88810
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9.-

Costo:

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Total costo

Depreciacion acumulada
Muebles y equipos, neto

El cargo a gastos

US$40.959 en el afio 2013 y US$42.135 en el aiio 2012.

.
Salday al Ventas y/o Suldos al
3i-dic-11 Adiciones bajas Ajuste M-die-12
6,393 0 0 0 6.393
Qi35 0 0 0 9137
213,297 54.859 -14.518 -21.441 244197
230.827 84.859 -34.518 -21.441 259.727
93.714 42.135 -14.018 0 121.831
157.113 137.896

por depreciacién de los muebles y equipos, asciende a

Las maquinanas y vehiculos han sido entregadas en garantia de los préstamos

contratados (notas 9 y 13).

Préstamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:

Banco Produbanco

Al 9,19% de interés anual con vencimiento

en julio del 2013

Al 8,75% de interés anual con vencimiento

en agosto del 2013

Al 9% de interés anual con vencimiento

en enero del 2014

Al 9,96% de interés anual con vencimiento

en abril del 2014

Banco del Pichincha

Al 9,74% de interés anual con vencimiento

en julio del 2013

Total préstamos bancarios

Uss
2013 2012

0 156.900

0 95.250

56.958 0
100.448 0
0 159.379
157.406 411.529

Los préstamos con el Banco Produbanco, corresponden a financiamiento a través
de entrega de cartera cuyo vencintiento es hasta 8 meses.
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ifl.- Cuentas por pagar - proveedures v ptras

Al 31 de diciembre del 2015 v 2012, lo conforman las siguicnies cuentas:
Uss
2013 2012
Proveedores
Proveedores locales 417.774 114,552
Proveedores del exterior 236.452 319.509
Total 6354.226 434.061
Otras
Anticipos de clientes 492,596 649.861
Impuestos por pagar 20922 34.866
Varias 414 22.707
Taotal 513.932 707.434
Tatal cuentas por pagar 1.168.158 1.141.495

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de
mercaderia.

Los anticipos de clientes lo constituyen valores recibidos para compras futuras de
maquinarias, cuyo plazo esentre 6 y 8 meses.

Las cuentas por pagar varias presentan el siguiente desglose:

USS
2013 2012
Depositos equivocados i 2.316
Nomina 0 5.001
IESS 414 392
Otros 0 14.998
414 22,707

11.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

USsS

Saldos al Saldos al

31-dic-12  Adiciones Pagos 31-dic-13

Décimo tercer sueldo 1.624 323 -1.921 26
Décimo cuarto sueldo 486 340 -561 265
Vacaciones 146 161 0 307
Participacion de trabajadores 28.144 33124 -28.144 33.124
Intereses por pagar 3.749 7.828 -3.749 7.828
34.149 41.776 -34.375 41.550
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Uss oo
saldos al Saldos al
31-dic-11 Adiciones Pagos 31 -dic-12

Décimo tercer sueldo 2049 1893 -3.220 1.624
Décimo cuarto sueldo 1.952 584 -2.050 486
Vacaciones 2704 146 -5.793,86 146
Participacion de trabajadores 10,166 28.144 -10166 28.144
Intereses por pagar 1] 3.749 0 3.749

20.861 34.518 -21.230 34.149

12.- Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es el siguiente:

LSS
Saldo al Saldo al
31-dic-12 Adiciones 31-die-13
Jubilacion patronal 110 4458 4.568
Bonificacion por desahucio 11 1415 1.426
121 5.873 5.994
Uss
Saldo al Saldo al
31-dic-11 Adiciones 31-die-12
Jubilacion patronal 0 110 1140
Baonificacion por desahucio a 11 11
0 121 121

13.- Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:
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o Uss
23 2Nz

Banco Produbanco
AL 76% de interés anual CoT ozl

en mayo del 2013 4] 37472
Al902% de interés anual con

refinanciamiento 0 75.000
Banco Internacional
Al 11,03% de interés anual con vencimienio

en octubre del 2014 6.209 12.947
Al 11,03% de interés anual con vencimiento

en marzo del 2015 12.701 21.678

Total deuda 18910 147.097
Menes: Vencimiento comriente 16.228 128.187
Tota] deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente 2.682 18.910

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2013 y 2012, es como sigue:

LiSs
Afios 2013 2012
2013 1] 128.187
2004 16.228 16228
2015 2.682 2 682
Total 18.910 147.097

Los saldos de los préstamos con el Banco Produbanco se encuentran garantizados
con maquinarias de la Compaiia, terreno de compafiia relacionada y garantias
personales del principal accionista; y los saldos de los préstamos con el Banco
Internacional se encuentran garantizados con vehiculos de la Compaiiia. (nota 8).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de otros acreedores, es el

signiente:
Uss
Acreedor 2013 2012
Carlos Chong 100.000 100.000
Masayoshi Ozeki 0 109,708
Tuotal 100.000 209.708

14.- Ingresos

Por losafos 2013 y 2012, los ingreses se conforman de la siguiente manera;




Magquinarias

Silos

Rodillos de piladores

Hilos

Herramientas

LSS

2013 2012
1.787.030 2.536.2835
1227395 784.024
586.844 649.872
164.074 144.922
1.661 3.115
3.767.004 4.118.218

15.- Gastos de administracion, ventas v financicros

Por Jos afios 2013 y 2012, los gastos de administracion, ventas y financieros se
confurman de la siguiente manera:

Sueidos v beneficioy
Comisiones

Depreciacin

Provision cuentas incobrables
Agua, encrgia. luz y telecom
Publicidad v representacion
Manteramignto y reparacidn
Transporte de maguinarias
Oficing ¥ mantcnimignto
Impuestos ¥ gastos fiscales
Jubilacian patronal
Bonificaciin por desahucio
Intereses

Diros gastos

Impuesto a la renta

Situacion tributaria

Uss
2013 2012
Administracifin Ventas Financieros  Administraciin Ventas Financieros
28981 29782 >
548 140
4131 36.336 9364 3T
7166
23.558 24.048
507.542 556,175
10.71% 38581 20.665 42,315
333 100,045
27,604
166,447 276,143
4458 110
1415 11
20.829 549 364
4.004 9.578 1.86% 19717 2784 4009
250.899 592918 31.698 407.394 740200

63 373

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto v exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23% y a partir
del afio 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables.




W

L el caso de qu -2 recuperable sea interior al valor neto en libros
del active, se regisiz s correspondiente provision per pérdida por
deterioro por la diferencia. con cargo a resultados.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.-  Transacciones con partes relacionadas

La Compafifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacclones con compafiias relacionadas:

La Compania durante el afio 2013 y 2012 realizd préstamos para capital de
trabajo a compafiias relacionadas. El monto de intereses ganados en el
afio 2012 ascendio a US$116.275. En el afo 2013, dichos préstamos no
generaron intereses.

La Compaiiia durante el afio 2013 y 2012 realizé préstamos para capital de
trabajo, a su relacionada Sacoplast 5. A., los mismos que no generaron
intereses.

Facturd por venta de rodillos, hilos v herramientas a compafiias relacionadas
un monto de US47.381 v US$98.898 en el 2013 y 2012, respectivamente.

En el afio 2012 prestd servicio de asesoramiento a su relacionada
Sacoplast S. A., cuyo monto ascendié a US$27.200.

La Compariia usd las instalaciones de su relacionada Sacoplast S. A. sin
costo alguno en el afio 2013 y 2012,

En el afo 2013 y 2012 realizd compra de sacos a compania relacionada por
US$489.826 v US$667.119, respectivamente,

En el ano 2013 y 2012 realizd compra de maquinaria, herramientas y
repuestos a compafiias relacionadas por USS$3.366 y US$63.349,
respectivamente.

En el afio 2012 realizo compra de sacos por cuenta de su relacionada
Plasticos Estratégicos S. A. Estraplas por un monto de US$112.890.

El 1 de julio del 2013 segin Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, se aprueba aumentar el capital suscrito y autorizado de la
Compafita en US$100.000, de los cuales 1JSS25.000 cancelaron en efectivo
y la diferencia por US$75.000, serd cancelado en el plazo de 2 afios.




En caso de gue iz Compamia reimvieda sus utilidades en los términos
condiciones que establece la Lev de Regimen |nibutanio Interno. podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa imposimiva, sobre el valor
reinvertido, siempre v cuando efectie ¢l correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

[l gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdémico
terminado el 31 de diciembre del 2013 v 2012, resulta de lo siguiente:

USS
2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renfa 187.700 159.483
Mas:

Gastos no deducibles B.488 41.059
Menos:

Deduccion por incremento neto de empleados 0 -3.557
Base para impuesto a la renta 196.188 196.985
Impuesto a la renta calculado 43.161 45307
Anticipo de impuesto z la renta 48.302 45.545
Impuesto a la renta causado (IR caleulado > Anticipo) 48.302 45.545
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El movimiento del impuesto a lz renta pagado en exceso por el ano terminado al

31 de diciembre de! 2013 v 20012, ez 2! siguiente:
Uss
2013 2012

Saldo al inicie del afio 66 7.992
Ajuste 0 -7.992
Saldo al inicio del afio, ajustado 466 4]
Retenciones en la fuente del afo 33939 36.872
Anticipo de impuesto a la renta 11.430 9.139
Impuesto a la renta causado -48.302 -45.545
Total impueste a la renta pagado en exceso

e (impuestora la renta por pagar) -2.467 466

17.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo. sin perjuicio de la que
les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
Io que menciona el Codigo del Trabajo. los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con e]l Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador,

18.- Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social estaba constituido por 4.000
acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,

b

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion accionaria es como sigue:




20.-

21.-

Yo de Valor Capital Total
Accionistas Nucionalidad  participacién  nominal pagado dccivnes
Dzeki Campos Alfredo Maszhiro Eouatoriana 90,95 1,00 3.998 3998
Ozeki Davila Akermi Ecuatoriang 0,03 100 I |
Czeki Davila Naoki Ecuatoriana 0,03 1,00 1 |
100,00 4000 4.600

Utilidades acumuladas
Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la- Resolucion No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compafiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajusies provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio economico concluido, si las hubieren, o ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva por valuacidn

De acuerdo a Resclucién No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiiias cmitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las normas internacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
fas del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Aporte para futuro aumento de capital

El 1 de julio del 2013 segin Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas,
se aprueba aumentar el capital suscrito y autorizado de la Compafiia en
US$100.000, de los cuales US$25.000 cancelaron en efectivo y la diferencia por
US$75.000. sera cancelado en el plazo de 2 afios.

En el afio 2012, la Compafiia recibio de su principal accionista aportes en efectivo
por US$140.000 para futuro aumento de capital. EI 11 de junio del 2013, la
Compafiia devolvio US$100.000 de dicho aporte.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha

|
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réseria NO S oswieta w4 i T oo'm oexeepio #a caso de liguidacion de la
Compania, pero puede ser uliizida pura aumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones.

22.- Reserva facultativa

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 el sado de esta cuenta asciende a
1US$2.380.295,

El 24 de mayo del 2012 segin Junta General Extraordinaria de Accionistas, con la
finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidié crear una
reserva facultativa mediante compensacion de créditos, transfiriendo del pasivo a
favor del accionista a la reserva facultativa por un monto de US$2.344.317.

23.- Instrumentos Financieros por categoria

Lo gue se expone a continuacion es una comparacion por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compafiia que se
llevan en los estados financieros:

USS
Libros Valor razonable
2013 2012 2013 2012
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 680.036 297.028 680.036 297.028
Otras cuentas por cobrar 0 7.071 0 7.071
Clientes 1.672.074 1.860.636 1.672.074 1.860.636
Partes relacionadas 112.891 207.703 112.891 207.703
2.465.001 2.372.438 2,465,001 2.372,438
Pasivos financieros
Proveedores 654.226 434.061 654.226 434.061
Otras cuentas por pagar 414 22.707 414 22.707
654.640 456.768 654640 456.768

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes. otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar proveedores y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a
su valor en libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos
financieros.

24.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuenlas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compatiia.




La Compania cuenta con Jeilo-es oo 2riiaies, otras cuentas por cobrar v efectivo
que provienen directaments Je sus openiciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctilen debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado 4 su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene financiamiento con
entidades financieras, Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
sujetos a una revision frecuentemente. Los flujos de caja operativos de
la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual. en opinién de la Gerencia, la Compaiiia
no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de interés,

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. lLa Compafia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
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comprometidas.  Los bioumes en 20 m

o de este rlesgo son aprobados por la

Gierencia General,
Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
provectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 5 meses promedio
por el ejercicio 2013 y 2012.

El objetivo de la- Compafila es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores,

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de
emisién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compafia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




