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A AUDITBUSINESS $. A. 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 
DISQUISA S. A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISQUISA S. A. que comprenden 
el estado de situación al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados del 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como el resumen de políticas contables importantes y otras 
notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

  

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 
(NIF). Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 
fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean fazonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basada en nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de ucuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA).. Estas normas requieren que cumplamos 
on requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros están libres de 
representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 
de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea 
debido a fraude o a error. Al hacer esas cvaluaciones de riesgo, el auditor considera el 
control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los cstados 
financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoría también incluye, evaluar la 
propicdad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
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hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

  

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros descritos en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
DISQUISA $. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, y los 

Mujos de cfectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 
DISQUISA 5. A., como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 
31 de diciembre del 2012, se emite por separado. 

No, de Registro de la 
Superintendencia de 
Compañías: SC-RNAE-2-713 

  

Marzo 28, 2013 

Guayaquil, Ecuador 

Dirección: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3 
Teléfono: 2887992 - email: gsronsia(amudirbusiness.com.es 

Guayaquil » Ecuador   
 



  

DISQUISA SA. 
(Guayaquil - Ecuador) 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: 
Expresado en USS, sí centavos) 
Activas 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efecivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar cents y tras 
Invenia 

Total cto comente 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Mueble y equipo, neo 
Cenas por cobra ago plo 

Total setvo o comteme 
Toll Activos 

PASIVOS CORRIENTE 
Presos bancarios "Venimiento cofenede duda largo plazo Cuentas por pagar próvemdoes y tros Impuesto a a ena por pagar 
sio acumulados por pagar 

Total pasivo coment 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Prestamos bancarios 

  

Total pasivo o comente 
Toral pasivos 

PATRIMONIO 
Capital socia 

Aparte para futuro aumemo de capital 
Roser legal 
Reserya (reli 
estados acumulado povenntes por 
Aplicación primera vez de as NU 

"tlénde acumuladas 
Utd del ejercicio 

Total patrimonio 
Toa País y Patrimonio 

Las cts juas son pare integrante 
delos estados Financieros 
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DISQUISAS. A. 
(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 
(Expresado en USS, sin centavos) 

Ni 
  

Ventas netas 15 
Costo de ventas 

Urilidad bruta 

Castos de operación 
Gastos de ventas 16 
Gastos de administración 16 
Gastos financieros 16 

Total gastos de operación 
Pérdida operacional 

Otros ingresos (epresos): 
Intereses ganados de cientes 
Intereses ganados de relacionadas s 
Asesoramiento 
Pérdida en vent de muebles y equipos 
Otros Ingresos 

Total otros ingresos (egresos), neto. 
tidad (Pérdida) antes de pacipación de trabajadores 
sobre las utilidades e impuesto la renta 

Participación de tabajudores sobre ls utilidades ¡ 
Vuligad (Pérdida) antes del impuesto ala renta 

Impuesto la en w 
Utilidad (Perdida) del ejercicio 

Otro resultado integral 
Resultado integral tot! del ejercicio 

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

Sr, Misaio Oreki Campos 
Gerente General 
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DISQUISAS. A. 
(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Poros años terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 
(Expresado en US$, sin centavos) 

Aumento disminución) s.sfeivo 
Flujos de efectivo delas actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Gastos financieros, 
Impuesto ala reta, pagado. 
Intereses recibidos 
Oros 

Efectivo neto 

   

izado en ls ctividades de operación   

Flujos de efectivo delas actividades de inversión= 
Adquisición de muebles y equipos.   

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Atamento Disminución) peto en partes relacionadas 

Aumento (Disminución) neto en préstamos bancarios 
Pago a otros acreedores, 
Aporte en efectivo paa futuro aumento de capital 

Etectlvo neto provisto y (uilizado) e ls actividades 
e financiamiento 

Disminución neta del efectivo y equivaletos de efectivo 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

PASAN 

uss 

uss 

31-12-2012 

3592168 
3.646.328 
633 
46011 
6580 
160, 
3 

84.859 

13587 
106356 

8.900 
140.000 

159231 
155 

315917 

1 

ao 

4.445:880 
4402981 

65514 
31899 
27304 
24529 
508 

44.300 

129.148 
2965 

0 
0 

1618 
30   

4035 

3037



VIENEN. 

onsilició del ulidad oil del ici come sio y 
“tsialete de foto neto ulizado ens dades de operación — 21-122012 
"Utilidad del ejercicio us 13958 

Panidasdeconcilición entr aula (pérdida) del ejercicio y el efectivo 
y equivalentes de efectivo utilizado en ls acividades de operación: 

Depreciación as 
Provisión para cuentas incobrables 0 
Provisión para oBlgaciones por beneficios dfiador 5 
Perdida en venta de muebles y equipos 16:00 

litres ganados de relacionadas 116275 
Ajuste de retenciones no viizadas 7992 

Alusts de muebles y equipos 2144 
Total paridas consilioras 290% 
Cambios en activos y pasivos 
Aumento en cuentas por cobrar Jem 
¡Auemento) Disminución en inventarios 30.105 
Aumento en cuentas por pagar 942) 
Disminución en gastos acumulados por pagar 102 
Disminución en impuesto 4 arena por pagar 

Total cambios en activos y pasivos 
¡lecivo neto utilizado en las actividades de operación 

Las notas ajuntas son parte inerante 
delos estados financieros 
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DISQUISA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por los años terminados al 

31 de diciembre del 2012 y 2011 
(expresados en USS, sin centavos) 

Operaciones 

DISQUISA S. A., se constituyó mediante escritura pública el 13 de Marzo de 
1989, en Guayaquil, República de Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil 
el 17 de Mayo del mismo año. La escritura pública de transformación de la 
Compañía de responsabilidad limitada COMERCIAL DISTRIBUIDORA 
DISQUISA CIA. LTDA,, en una sociedad anónima, cambio de denominación por 
la de DISQUISA S. A. y reforma integral del estatuto, el 21 de abril del 2009. Su 
actividad principal consiste en la importación, exportación, comercialización y 
distribución de articulos plásticos, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el 
personal total de la Compañía alcanza 2 empleados, que se encuentran distribuidos 
en los diversos segmentos operacionales, 

lit m7 tí 

Los estados financieros. han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado 
de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados 
exclusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como 

parte del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre 
del 2012. 

Los estados financieros de DISQUISA S. A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 
aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 1 de 
abril del 2011 y 2 de abril del 2012, respectivamente, fueron preparados de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los 
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA. 
anteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los 

estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de 
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIF. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan.
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8) 

b) 

e) 

4) 

Bases de presentación 
Los estados financieros de DISQUISA S. A. comprenden los estados de 
situación financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transición), 31 de 
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados del resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros 
han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF). La Superintendencia de Compañías; es la entidad 
encargada de su control y vigilancia. 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados 
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo 
no significativo y de entera disposición de la Compañía. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al: valor neto 
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado 
menos todos los costos de terminación y los costos necesarios paraa venta. 

Muebles y equipos 

- Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y 
equipos se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo 
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación del activo. 

  

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados. 

- Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
de deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones 
periódicas.



e) 

- Método de depreciación y vidas útiles - El costo de muebles y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, 

valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva. 

La tasa de depreciación anual de los activos es la siguiente: 

Activos Años Tasas 

Mucbles y enseres 10 10% 
Equipos de computación 3 33% 

Vehículos 5 20% 

- Retiro o venta de mucbles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

- Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la 
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada período, 

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales, — Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente — para — todas las diferencias — temporarías 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas 
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que sc podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 
las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en 
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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    La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con 

pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido 
legalmente cl derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la intención 
de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y 
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por 

¡puestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
una combinación de negocios. 

Provisi 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

    

    

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de 
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo, 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se 
recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

La Compañía mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, según las leyes 
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y 
su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del 

estado de situación financiera, y que se determina anualmente con base a 
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el 
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las 
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obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos 
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por 
el perito. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen 
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y 
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en 
el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo 
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de 
jubilación y desahucio, las estimaciones están sujetas a variaciones que 
podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas 
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en 
resultados, 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando cs probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de 
ingreso puede ser medido confiablemente. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se 
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido 
transferidos. 

Costos y gustos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el 

que se conocen. 
isos financi 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y 
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 

transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al 

valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

  

  

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al 
31 de diciembre del 2012 y del 2011, tan solo existían:



Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por 
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras 
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito 
promedio sobre la venta de bienes como repuestos y rodillos es de 
2 meses y para maquinarias hasta 6 meses. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para 
reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas. 

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por 
deterioro al final de cada periodo. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo 
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en 
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el 
efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés 

efectiva original del activo financiero. 

  

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales 
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una 

¡ cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta 
de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Kk) Pasivos financieros 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados 
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la 

sustancia del acuerdo contractual. 

  

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 
la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 

  

 



Préstamos - Representan pasivos. financieros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción 
incurridos... Estos préstamos se registran subsecuentemente a su 
costo amortizado usando el método de interés efectivo, 

  

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por 
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras 
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

- — Después del reconocimiento inicial, u valor razonable, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos 
bienes es de 30 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de: manejo de riesgo 
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 
conformidad con los términos crediticios pre acordados. 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones 
de la Compañía. 

  

- Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste 
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos 
de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. — Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen 
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

1) Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINTIF) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NuE Tímlo Efectiva a partir 

NIE9 Instrumentos financieros. Enero 1,2015 
NIE 10 Consolidación de estados financieros. Enero 1, 2013 
NIE 11 “Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras 

entidades Enero 1, 2013 
NIE 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones - Compensación de 

activos financieros y pasivos 
financieros Enero 1,2013 

Enmiendas a la NUF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF 
NIE 7 3 y revelaciones de transición Enero 1,2015  



Enmiendas a la NIF 10, Estados financieros consolidados, 
NIE 11 y NUE 12 acuerdos conjuntos y revelaciones 

sobre participaciones en otras Enero 1, 2013 
entidades: Guía de transición 

NIC 19 (Revisada en el 2011). Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios 

Conjuntos Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

Financieros Enero 1, 2014 
Enmiendas a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo. 

2009-2011 Enero 1, 2014 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en 
los estados financieros en los periodos futuros tendrán un impacto sobre 

los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la 
Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado, 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante — Resolución 
No, 06.0.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopción de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) y su aplicación obligatoria por 
parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 
1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 
3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un 
cronograma de aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 
del 20 de noviembre del 2008. Mediame Resolución No. 
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011: reemplazada por la 
Resolución No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, la 
Superintendencia de Compañías califica como PYMES a las personas jurídicas 
que cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a 
cuatro millones de dólares; b) registren un valor bruto de ventas anuales inferiores 
a cinco millones de dólares; y, c) tengan menos de 200 trabajadores (personal 
ocupado). En base a este cronograma la Compañía debía adoptar las NIIF para 
PYMES a partir del 1 de enero del 2012, sin embargo la Gerencia de la Compañía 
decidió adoptar las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF 
completas) a partir del 1 de enero del 2012. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía 
preparó sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, Desde el 1 de enero del 2012, los estados 
financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIF,  
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de 
transición a las NIE el año 2011, estableciendo como fecha para la medición de 
los efectos de primera aplicación el 1 de enero del 2011. 

La aplicación de las NIIE supone, con respecto a los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de 
prepararse los estados financieros correspondientes al año 2012: 

- Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de 
presentación de los estados financieros 

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado 
integral 
Un incremento significativo de la información incluida en las notas a 
los estados financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas 
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las 
NIIF que se establece en la NIF 1. 

  

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de 
noviembre del 2011 se aprobó los ajustes de aplicación a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) por primera vez al inicio del 
periodo de transición 

  

3.1. Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la 
Compañía realizadas según las NIIE, en la fecha de transición, sean 
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los 
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para 
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que 
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. 

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos 
presentados en los primeros estados financieros según NIF. 

DISQUISA S. A. no ha modificado ninguna estimación utilizada para 
el cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a 
la fecha de transición (1 de enero del 2011) ni para el primer período 
comparativo (31 de diciembre del 2011). 

3.2. Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

Medición a valor razonable de activos financieros o pasivos 
financieros en el reconocimiento inicial - La NIIF 1 establece que se 
podrá aplicar, en la fecha de transición a las NITF, la medición a valor 
razonable de activos financieros en el reconocimiento inicial.



DISQUISA S. A. aplicó esta exención y por lo tanto reconoció en 
utilidades retenidas el importe del valor presente de los flujos 
futuros. En el año 2012 la Compañia reversó los intereses implicitos, 

por cuanto las obligaciones fueron prácticamente cobradas. 

Durante el mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la Compañía 
decidió cobrar interés de financiación del 4% sobre los saldos que 
adeudan sus compañías relacionadas. 

33. Conciliación entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a 
continuación muestran la cuantificación del impacto de la transición a las 
NIIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo 
previamente informados de DISQUISA S. A.: 

  

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre 
del 2011 (año de transición). 

    

EAPETOETE 
Patrimonio según NEC mas 194000, 
Ajuste NIF 
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Patrimonio según NIF TE 

3.3.2 Conciliación del Estado de Situación Financiera al 1 de enero y al 
31 de diciembre del 2011 
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Explicación resumida del ajuste por conversión a NIF: 

(1) Ajuste a valor razonable de las cuentas por cobrar a 
relacionadas a largo plazo: La Compañía aplicó a la fecha de 
transición la medición de las cuentas por cobrar a relacionadas a 

largo plazo al valor razonable con cambios en resultados, 
determinando el valor presente de los flujos futuros, asumiendo 
que en los montos a recuperar está implícito el interés. 

Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
periodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 

criterios contables; 

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 

una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de 
activos identificables que no generan lujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo u la que pertenece el activo, 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor 
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso 
requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 

deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 
del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.



  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe: recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

5.- Transacciones con partes relacionadas 

La Compañía en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes 
transacciones con compañías relacionadas: 

La Compañía durante el año 2012 y 2011 realizó préstamos para capital de 
trabajo a compañías relacionadas. El monto de intereses ganados asciende a 
US$! 16.275 y US$20.831, respectivamente. 

La Compañía durante el año 2012 y 2011. realizó préstamos para capital de 
trabajo, a su relacionada Sacoplast S. A., los mismos que no generaron 
intereses. 

Facturó por venta de rodillos, hilos y herramientas a compañías relacionadas 
un monto de US$98.898 y US$182.002 en el 2012 y 2011, respectivamente. 

- Enel año 2012 prestó servicio de asesoramiento a su relacionada 
Sacoplast $, A., cuyo monto ascendió a US$27.200. 

- La Compañía usó las instalaciones de su relacionada Sacoplast S. A. sin 
costo alguno en el año 2012. En el 2011, el gasto por arrendamiento 
ascendió a US$60.000. 

- Enel año 2012 y 2011 realizó compra de maquinaria, herramientas y 
repuestos a compañías relacionadas por US$63.349 y US$13,303, 
respectivamente. 

- — Enel año 2012 realizó compra de sacos por cuenta de su relacionada 
Plásticos Estratégicos S. A. Estraplas por un monto de USS112,890. 

- El 24 de mayo del 2012 según Junta General Extraordinaria de Accionistas, 
con la finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidió 
crear una reserva. facultativa mediante compensación de créditos, 
transfiriendo del pasivo a favor del accionista a la reserva facultativa por un 
monto de US$2.344.317. 

- — Enel año 2012, la Compañía recibió de su principal accionista aportes en 
efectivo por US$140.000 para futuro aumento de capital. 

“AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los saldos con compañías y 
partes relacionadas es el siguien 

 



us as A 
Cuentas por cobrar corto plazo a o caso ases Mi Ford Sa as 
Sacoplast $. A. 0 159.280 
Plásticos Estratégicos S. A. Estraplas. 112.890. 0 al TS 
Cuentas por cobrar largo plazo 
Euroagriculture Investment 431327 164.032 
Herramientas Japon Ferrejapon. 221.485 76994 

Sacoplast S. A. 566.62%6 _ 512287. Tool —ór 
Pasivos 

Mashiro Ou E, 
Durante el mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la Compañía decidió cobrar 
interés de financiación del 49% sobre los saldos a largo plazo que adeudan sus 
compañías relacionadas. 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compañías y partes relacionadas 
se presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar proveedores, 

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave; 

Durante los años 2012 y 2011, los importes reconocidos como remuneraciones 
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compañia, se detallan a 
continuación: 

  

us 
2017 20 

Sueldos 22357 19.200 
Beneficios sociales 320 o 

23077. 19200 
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo lo 
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente: 

  

Us 
Detalle ETE 2011 

Bancos locales 197.597 — 260.992 
Caja 99AJL 54.985 
Total TE TA 

   



  

7 'uentas por cobrar 

  

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras 
corresponden: 

Clientes 
Clientes 
Cheques recibidos 
Total cuentas por cobrar 
Menos provisión para cuentas incobrables 
Cuentas por cobrar, neto 

tras Compañias relacionadas y accionistas 
Anticipo a provedores 
Préstamos 1 empleados 
Impuesto a la renta pagado en exceso 

Impuestos po cobrar 
Otras 
Total cuentas por cobrar clientes y otras. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la antiguedad del saldo de las cuentas por 
cobrar clientes es como sigue: 

Por vencer 

Vencidos 
De 130 días 
De31 2.60 días 
De 61 4.90 días 
Mayores a 91 días 
Sub total vencidos 

   

"Total cuentas por cobrar 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 
2012 y 2011 es el siguiente: 

  

Salar 

  

3H-dic-10 
Provisión para cuentas incobrables. 17.200 

  

Notas 2012 201 

1.136.058 — $16,175 
724.578 

160.636 “1334208 
22315 2218 
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Los anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose: 
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! HA 

Compra de terreno, 130.000 0 
Compra de inventario 396.630 144265 
Otros, 2917 7.356, — + — HE 

8.- — Inventarios 

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente: 

uss 
2012 2011 

Mercaderías 00 ar 
“Armada de maquinaria 0 1.594 

Inventario en tránsito 1704%4 4588 
Total inventarios TI ELE 

9.- Muebles y equipos 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de muebles y equipos, es 

   
    

  

como sigue: 

us. 
y 

lc-11_ _Adiciones jas Ajuste dieta 
Costo: 
Muebles y enseres 639 o o o 639 

Equipos de computación 9.137 0 0 0 9137 
Vehiculos 215297 84859 34SIB214Al 244197 
Total costo O ES ET E TES TT 

¡Depreciación acumóleda 99714" 2198: 14018, 7 0 AL 
Muebles y equipos, neto BLE 137,396 

' 
us. 

E CT 
3i-dic-10_ Adiciones Ventas  3H-dic-11 

Costo: 
Muebles y enseres. 6393 o o 6393 

Equipos de computación 9137 o o 9137 
Vehículos ATLISG 4AS00  -599 215297 
Total costo. 16.886 44.300 559 230827 

Depreciación acumulada 7262 21091 9 
Muebles y equipos, neto 114283 BIS 

El cargo a gastos por depreciación de los muebles y equipos, asciende a 
US$42.135 en el año 2012 y US$21.091 en el año 2011. 

   



Las maquinarias y vehículos han sido entregadas en garantía de los préstamos 
contratados (notas 10 y 14), 

10.- Préstamos bancarios a corto plazo 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los préstamos celebrados con 
instituciones financieras, es el siguiente: 

   

uss 
Oz 01 

Banco Produbanso 
AL 9,76% de interés anual con vencimiento. 
en julio del 2012 0 110.990 

AL 9,76% de interés anual con vencimiento 
en mayo del 2012 o BLara 

AL 9,19% de interés anual con vencimiento. 
en julio del 2013 156,900 o 

AL8,758% de inerés anual con vencimiento: 
en agosto del 2013 95250 o 

Banco del Pichincha 
“Al 11,20% de interés anual con vencimiento 

en fobrero del 2012 o 100.000 

"Al 11,20% de interés anual con vencimiento 
en junio del 2012 o 2217 

19,74% de interés anual con vencimiento 
en julio del 2013 159.37 o 

Total préstamos bancarios 13 DST 

Los préstamos con el Banco Produbanco, corresponden a financiamiento a través 
de entrega de cartera cuyo vencimiento es hasta 8 meses. 

El saldo de los préstamos con el Banco del Pichincha se encuentran garantizados 
con maquinarias de la Compañía. (nota 9). 

11.- Cuentas por pagar — proveedores y otras 

A131 de diciembre del 2012 y 2011, lo conforman las siguientes cuentas: 

 



  

  

01 
Proveedores 
Proveedores locales MAS 989296 

Proveedores del extenor 319.509 100289 
Tota! 434061 689.385 

Duras 
Anticipos de clientes 549361 796761 

Impuestos por pagar. 34366 1839) 
Varias 2707. 101043 
Total TOMA 382397 

Toral cuentas por pagar. IMEI IST 

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de 
mercadería, 

Los anticipos de clientes lo constituyen valores recibidos para compras futuras de 
maquinarias, cuyo plazo es entre 6 y 8 meses. 

Las cuentas por pagar varias presentan el siguiente desglose: 

Depósitos equivocados 
“Arrocera La Palma. 
Nómina 
1ESS 

  

12.- Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el año terminado el 31 de 
diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente; 

US$ 
Saldos al. Saldos 

A 
l Décimo tercer sueldo 2969 1895 3220 1624 

Décimo cuarto sueldo. 1952 su 2,050. 486 
Vacaciones 5794 146 -5,793,86 146 

Participación de trabajadores 10.166 28.144 +10166 28,144 
Intereses por pagar. 2 3749, 0 3,749 

20301 34918 DO 165 
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Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 

Vacaciones 5706 
Participación de trabajadores 9122 
Intereses por pagar 2825, 
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14... Deuda u largo plazo 
   

   instituciones financieras, es el siguiente: 

Manso Produbanco 
19,76% de interés anual con vencimiento 

en mayo del 2013 

Al 9,02% de interés anual on 
refinanciamiento 

Banso Internacional 
AL 11,03% de interés anual con vencimiento 

en marzo del 2015 

AL 11,03% de interés anual con vencimiento, 
en octubre del 2014 
Total deuda 

Menos: Vencimiento corriente 
Total deuda a largo plazo menos. 

vencimento corriente 

  

USS 
Saldos 

ARA PAS IT 
176 o 2949 
16s 264 1952 
se 0 5794 

10,166 9,122 10.166 
0 282% o 

TIA 2312 281 

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 

uss 
Saldo al Saldo al 
cdicl Adiciones. 3idle-12 

Jubilación patronal o no mo 
Bonificación por desahucio o " '" 

2 Er Tal 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los préstamos celebrados con 

   
nn 127402 

75.000 101.899 

21.678 0 

197 0 
— TA 29301 

128.197 191.29 

O 
  

1 

   



El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del ' 
2012 y 2011, es como sigue: 

Años. EM 
2012 191.529 
2013 3147 
2014 0 
2015 0 

  

Total 10107 2330 

Los saldos de los préstamos con el Banco Produbanco se encuentran garantizados 
con maquinarias de la Compañía, terreno de compañía relacionada y garantías 
personales del principal accionista; y los saldos de los préstamos con el Banco 
Internacional se encuentran garantizados con vehiculos de la Compañía, (nota 9). 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de otros acreedores, es el ' 

  

siguiente; 

Acreedor 
aros Chong, 

Masayoshi Ozeki 

Total Ñ 
Ñ 

| 

15.- Ingresos 

Por los años 2012 y 2011, los ingresos se conforman de la siguiente manera: 

Maquinarla 
Silos 
Rodillos de piladores 
Hilos 
Herramientas.    

16,- Gastos de administración, ventas y financieros 

Por los años 2012 y 2011, los gastos de administración, ventas y financieros se 
conforman de la siguiente manera: 

> 
> 
> 
> 
2 
> 
» 
> 
> 
> 
> 
> 
-- 
- 
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us 

Familia. dea. Adell — Vania Vasa 
Sucios y beneficion DIE TO 

Comuniones no y 
Deseectación v1.2 00 104 
Provisión cuentas incobrables 3013 
Comunicacions 24008 Era 
Publicada y representación $561 as 

Movilización 109 2162 
Tramupoca de maqinain o 10000 
fica y mantenimiento 21908 2097 

Impuestos y geo ales veo 191308 
ablación patrona no 
Bonificación or desata " 

Arrendor sas 
interes $9.36 suse 
On sos 40382 4009 am Msa7 

TA A A E E 

Impuesto a la renta 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Tasa de impuesto y exoneraciones 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a 
renta para el ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2012, 
tarifa es del 23%, sobre las utilidades gravables. 

  

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en los términos y 
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podría obtener 
una reducción de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el. valor 
reinvertido, siempre y cuando efectúe el correspondiente aumento de capital hasta 
el 31 de diciembre del siguiente año. 

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, 
la tarifa de impuesto a la renta será del 22% a partir del año 2013, 

Adicionalmente, el mencionado. Código establece los siguientes beneficios 
tributarios: 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las 
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Código, así 
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades 

   



existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por 
cinco años, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que 
transficran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 

el 20% de sus trabajadores. 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o' sociedades 
extranjeras que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, están exentos del pago 
de impuesto a la renta, Los dividendos que se distribuyan a favor de personas 
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes 

de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional. 

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio económico 
terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011, resulta de lo siguiente: 

  

us. 
2012 2011 

"Utilidad antes de impuesto ala rena 159183 57,609 
Mas: 
Gastos no deducibles 41.059 56265 

Menos: 
Deducción por incremento neto de empleados 357 2 

Base para impuesto a la renta 196985 113474 
Impuesto a la renta calculado. 45307 730 

Anticipo de impuesto a la renta 45545 28414   

Impuesto a la renta causado (IR calculado > Amicipo) E 

  

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el año terminado al 
31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente: 

Saldo al inicio del año 
Ajuste 

Saldo al inicio dl ado, ajustado 
Impuesto a la renta pagado 
Retenciones en la fuente del año 
Anticipo de impuesto ala renta 
Impuesto a la renta causado 

Total impuesto ala renta pagado en exceso.    
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18.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 

¡ción patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que 
les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con 
lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco. años o 
más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores. . Adicionalmente, los empleados que a la 
ficha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años 
de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de 
dicha jubilación. 

   

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo 
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo 
ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 
la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
la misma empresa o empleador. 

19.- Capital social 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 4.000 
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, 
totalmente pagadas. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composición accionaria es como sigue: 

  

tdo Valor Capital Total 
Accionistas Nacionalidad — participación nominal pagado acciones 

“OzeKi Campos Alfredo Masahiro — Ecuatoriana 99,95 100 1998 3998 
Ozeki Davila Akemi Ecuatoriana. 093 100 1 1 

100 1 
3000, 

Ozeki Davila Naoki Ecuatoriana. 

  

20.- Utilidades acumuladas 

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de 
Compañías, el saldo acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes 
de la adopción por primera vez de las NIIF no podrá distribuirse como utilidades 
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ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas 
acumuladas del año si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. 

Reserva por valuación 

h De acuerdo a Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia 
de Compañías emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta 

21.- 

  

reserva por valuación, generado hasta el año anterior al periodo de transición de 
aplicación de las normas intemacionales de información financiera, debe ser 
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sólo 
podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

En el año 2012, la Compañía recibió de su principal accionista aportes en efectivo 
por US$140.000 para futuro aumento de capital. 

22.- Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran u 
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones, 

23.- Reserva facultativa 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el sado de esta cuenta asciende a 
US$2.380.295 y US$35.978, respectivamente, 

El 24 de mayo del 2012 según Junta General Extraordinaria de Accionistas, con la 
finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidió crear una 
reserva facultativa mediante compensación de créditos, transfiriendo del pasivo a 
favor del accionista a la reserva facultativa por un monto de US$2.344.317. 

24.- Instrumentos Financieros por categoría 

Lo que se expone a continuación es una Comparación por clase de montos 
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compañía que se 
llevan en los estados financieros:



25. 

  

  

Libros. Valor razonable 
2012 201 20 2011 

Activos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 297.028 315911 297.08 315977 

Otras cuentas por cobrar 7071 61973 707 61973 
Clientes 1.560.636 —1.334208 1.860.636 1334208 
Partes relacionadas 1427141 1039676 142714 1039676 

3391ETG —2IS1GJ4 SOLITO 2751.34 

Pasivos Mnancieros 
Deuda a largo plazo. 18910 yan 18910 nan 
Proveedores. 434.061 689.585 434.061 689.585 
Otras cuentas por pagar 22707107043 22707107043 

175578 834,100 175.678 834,100 

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por 
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en 
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros. 

Administración de riesgos financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por 
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía, 

La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de 
liquidez. 

  

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos 
que se resumen a continuación: 

  

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluetúen debido a los cambios en los precios 
de mercado, 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las 
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo. 

a) — Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantiene financiamiento con 
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y  
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sujetos a una revisión frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la 
Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía 
no tiene una exposición importante a los riesgos de tasa de interés. 

b) — Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de 
caja futuros de un instrumento financiero Nucuien debido a cambios en los 
tipos de cambio. La Compañía realiza sus operaciones principales en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el 
país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 
en los estados financieros. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con instrumento financiero o contrato de. venta, 
generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de 
crédito por sus actividades operativas. 

    

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en 
bancos en instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, 
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones 
comprometidas. Los límites en el nivel de este riesgo son aprobados por la 
Gerencia General. 

  

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. 

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía son las cobranzas 
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 5 meses promedio 
por el ejercicio 2012 y de 3 meses promedio por el ejercicio 2011 

El objetivo de la: Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
Nexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de 
proveedores.


