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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Juma General de Accionistas de
DISQUISA S. A.

Dictamen sobre los estados flinancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISQUISA S. A. que comprenden
el estado de situacion al 31 de diciembre del 2012, v los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratonas.

Responsabilidad de la administracidn por los estados financieros

La administrocion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF).  Esta responsabilidad  incluye disefiar, implementar ¥ mantener ¢l control
interno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de répresentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basadn en nuestra suditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normuas Internocionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
¢on requisitos éticos asl como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad rmzonable de que los estados financieros estdn libres de
representacion ermdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionndos dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos
de representacion emdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control intermo relevante a la preparacidn v presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para diseflar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedud de las politicus contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
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hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financicros. Consideramos que In evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiern de
DISQUISA S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, y los
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

Nuestro  informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de

DISQUISA 8. A., como agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2012, se emite por separado,

No, de Registro de la o
Superintendencia de
Compaiias; SC-RNAE-2-713

Marzo 28, 2013

Guavaquil, Ecuador
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DISQUISA 5. A
{Cuaynguil « Eousdor)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

[Expresada en LISY, sin contavos)
Notas 3-12-2012 31-12-2011 01012011
Activgy
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalenies de efectivo & LI53 29701 Jsarr 413341
Cuentis por cobrar clientes y otras 7 2,591 208 1.761.000 1183007
Inventarioy E 1.067 484 T™HO.379 M2
Total sctive cormiente 1973720 1437349 2424, [0
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles ¥ equipos, neia 9 137 896 137113 114363
Cuenins por eobrar |mrgo plato 5 1219438 #3313 i
Tatal nctivo no corrienta 1.357134 930426 114 253
Tais) Aclivis L5 131084 JBO7.TRS 2538343
3
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios 10 Uss 411429 433 681 0
Viemimienio omTiente de deuds & large plaso 14 128187 191,829 182302
Cuenias por pagar proveedores y eins i (METE LiTLana T26.630
Immpicsto a [a renta por pagne 0 0 1493
Castos acumulidon par pagne 12 J4. 148 20,851 47888
Total pasive corriente 1715360 120,333 Lt
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamds bancarios 14 15210 3TaAM 399.713%
Agcioniatas i 365474 1668022 764,559
O igaciones por beneficios definidos 13 121 ] ]
Chros acreedores 14 204, 08 217,708 117,708
Totdl pasivi no correnie T4 1924 202 1386022
Touul pasives 2509 54 4, |44 555 2344333
PATRIMONIO
Caputal social 1 4,000 4,000 4004
A porte para futum aumento de capital at 131796 92,796 91704
Reserva legal | 1597 1897 1.597
Reserva inculiativa 2 2180295 J5971 15978
Hemultades ocurialadon provenieniss por
aplicacitn primera vez de la NITF 3 7] BLEE L] i)
Liilidndies scumiiladas ] K71534 8359 [ LT L
Urilida el ejercicio 113.938 10195 27026
Total pairimonio 1.B21.480 -134.770 1940030
Total Pasivos ¥ Patrismonio 53 3331084 1B07.TRY 2538 303

Lurmﬂunmmmlmmu
de low entados finuncieros

Vi
Sr. Masahstt Croelei Campon
Clerevie Ceneral




DISOUISA 5. A,
(Guayaquil < Ecundor)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por lod afos lerminados al 31 de diciembre del 2012 ¢ 2011
{Exprosado en LI5S, ain centavos)

MNatas 31-12-2012 Ji-13-2011
Ventis netas 15 LI5S 4. 118218 +.882 546
Costo de venlad 2917541 JA70.343
Litilidad bruta | 200,637 1212203
Clustos de opersoidn;
Castoy de ventas 16 740,200 T4T.25
Gastos de sdministracion 16 407394 406324
Chratos {inancieros 16 £3.371 623 509
Total gastos de opetucion 1.210.967 LY77.087
Férdida eperacional N 3300 Sl BE4
X108 ingresos (egresos):
Imisreses ganados de clientes #4.780 27304
Iniereses ganados de relacionadas i 118278 20.831
Aggsoraminiilo 27.200 (1]
Pérdida en ventd de muebiles y equipos « 16, 300 14,519
Ohros bnggresis 5202 0
Total oifox ingresos (egresosl, net 197.957 T2.604
Ueilicad {Pérdidn) antes de paricipacitn de trabajudores
sobre lns utilidades & impuesto a [n renta 157.617 -A92.230
Participacion de trabajndores sobee las utilidades i3 J8.144 10,166
Utilickadt (Péreficta} antis del impuesto a la renta 199483 ~302. 388
Tmpuestio o (o renta i? d5.545 28414
Litilidad [Pérdida) del gjercicio 113,938 -$30.800
Citro resultado integral 1] ]
Resuliade integral wial del ¢jercicio 5% 113.938 530,800

Las nots adjuntas ton pane inlegmnie
de los estados financieros

3r. Muﬂgru (eeki Campos

Uerente Ceneral
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DSOQUISA S AL
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los 2808 termanados &l 31 de dichembie del 2012 v 2011
(Expressdo en USYE, sin contavon)
Hesutiador
Aporte cuiminladon
pars future por aplcacibn
Capital aumenio Reserva Reserva primers ver Utifidades
Notai RiCionel e capitsl begal  feculistiva de las NIIF scumuladas Tetal
Saldo al | de enero del 2011 Liss 4000 93, 7946 1.897 159 L b2 WGy 154 03U
Aplicaciin NIIF por primemn vex i 1] 1] 0 () 1]
Saldo ajustado s NIIF al | de enero del 2011 4.000 1.796 1 897 1597 34159 154 000
Resubiado integral total del ejercicin 0 0 ] 150,095 29.195 530 800
Saldo al 31 de diciembre del 20110 1131 4,000 93,796 1.897 15978 339995 #7552 136770
Aporic para futuro sumcnto de capital ] L] 140 000 0 Li] L] 140 XK
Compensaciin d¢ crédito 23 0 0 0 23437 o o 2344 217
Reversion de interesss impliciun ] o o L 559.9935 559995
Resultado micgral total ded gperaicio 0 0 0 [i] 113 938 113938
Saldo al 31 de diciembee del 2012 Lss 4.000 231,796 1 897 2380293 201 492 221 ARG




DISQUISA 5. AL
{Ciuayaguil - Ezuadaor)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
Por oy afios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011
{Expresado en LSS, sin centavos)

\ . : ot

Flujos de efectivo de las actividades de aperacidn
Efectiva recibido de clientes
Efectivo pagndo a provesdores ¥ empleados
Ciastos financieros
Impuesto a ln renta, pagado
Intereses recibldos
{Mrog
Efective neto utilizadeo en las actividades de operacion

Flupos de efective de las attividedes de inversitn-
Adquisicion de muchles ¥ equipos

Flufos de efectivo en actividades de financiamiento!
Aumerio | Disminugitn) peto en partes relacionadas
Aumento (DHsminueion] neto en préstamos bancarios
Pago 2 otros acreedores
Aporte en efectivo para {uiuro sumenia de capital

Efectivo neto provisto ¥ (utilizado) en las sctividedes
de linanclsmicnio

Dismineitn et del efective v equividentis de efective
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective v equivalentes de efectivo al final del afio

A1-12-2042 A1-13-2001
Uss 3.392.168 4445 880
3646328 -4.402.981
«61.373 43514
46011 37899
65.780 27304
A4k 24,529
33,321 4,681
4839 44,500
133,587 «|29.148
=|06.396 §2.965
=8, 004 o
1400040 0
159.231 =46.183
- §.844 “A7.364
35977 413341
uss 297.028 315977




DISQUISA S A

(Guayaquil - Ecusdor)
VIENEN....
31-12-2012 31-12-2011
Untiticad del ejercicio Uss 113.938 530,800
Partidas de concllineion entre tn utilidad (pérdida) del ejercicio y el efective
¥ equivalenicy de efeciivo utilizado en las actividades de operncidn:
Depreciucion 42135 21.091
Provisidn pam cuentas incobrabies L] 5.013
Provisidn pars obligaciones por benelicios definidin 121 0
Pérdida en venta de mucbies y equips 16300 0
Intereacs ganados Je relacionadas 116275 20K}
Ajusae de retenciones no ulilizados 7.992 L]
Ajizstes de muehles ¥ equipos 21441 0
Total partidas concilinorias -18.086 5.27%
Cambias e activos y pasives
Aumierito gn cuenias por cobrar -T68.779 723343
{Aumento) Disminucidn en inventanios =313.104 67343
Aumenio ¢n Cushtas poF pagar 88942 845367
Desminucsin en gasios acurnulados por pagar 13288 27023
Disminucion en impuesto a fa renta por pagar 0 -1
Tatal camblos an acthvos y pasivod .07 L1

Efectivo neto utllizsdo en las actividades de operacidn

Las notas sdjuntas won pane integranis
de o3 estados financiercs

>4

Se. Masahifo Ozeki Campos
Gerente General
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DISQUISA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los aflos terminados al
31 de diciembre del 2012 y 201 )
(expresados en LISS, sin centavos)

Operaciones

DISQUISA S. A., s¢ constituyd mediante escritura pablica el 13 de Marzo de
1989, en Guayaquil, Reptiblica de Ecuador, e inscrita en el Registrador Mercantil
el 17 de Mayo del mismo aflo. La escritura piblica de transformacion de la
Compafiin de responsabilidad limitada COMERCIAL DISTRIBUIDORA
DISQUISA CIA. LTDA., en una sociedad andnima, cambio de denominacion por
la de DISQUISA S. A. ¥ reforma integral del estatuto, el 21 de abril del 2009. Su
actividad principal consiste en la importacidn, exportacion, comercializacion y
distribucion de articulos plisticos. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el
personal total de la Compaiiia alcanza 2 empleados, que se encuentran distribuidos
en los diversos segmentos operacionales

it t tiv

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera (INIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado
de situacion financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafia como
parte del proceso de conversidn a NITF para ¢l afio terminado el 31 de diciembre
del 2012.

Los estados financieros de DISQUISA S. A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas | de
abril del 2011 y 2 de abril del 2012, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopeidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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B)

b)

€)

d)

Bases de presentacion

Los estados financieros de DISQUISA S. A. comprenden los estados de
situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados del resultado
integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafias; es la entidad
encargada de su control y vigilancia.

Efecti . :

El efectivo v equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios v de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compailia,

ViEMN

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto
realizable, ¢l menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trinsito se encuentran registradas & su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios parala venta.

Mucbles v equipos

= Maedicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se¢ medirdn inicialmente por su costo.

El costo de muebles v equipos comprende su precio de adquisicidn mis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento ¥ la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn de activos calificados.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo
menos la depreciacidn acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
¢l periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta v equipo de la Compaflia, requieren revisiones
periodicas.
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- Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre
una base prospectiva. |

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Activos Afios Tasus

Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 200

- Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de muebles v equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥
reconocida en resultados.

e}  Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

« Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo por conceépto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se¢ reconoce sobre las
diferencias temporanias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financicros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para  todas las  diferencias  temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos difendos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la intencidn
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos cormrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion © suceso que se reconoce fuera del resultado (por
¢jemplo por cambios en [a tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impugstos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), va ses en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios,

Provisi

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacidn
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pusado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibird ¢l desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal v desahucio, segun las leyes
laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiers, v que se determina anualmente con base a

estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
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i)

i

obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en
¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
Jubilacién ¥ desahucio, las estimaciones estdn sujetas a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados,

R S

Los ingresos se reconocen cuando e¢s probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compailia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos v beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurmdos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en ¢l periodo mis cercano en el
que se conocen.

pktiios oo

Todos los activos financieros se¢ reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥
son medidos inicialmente al valor razonable, méds los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable v cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial, Al
31 de diciembre del 2012 y del 2011, 1an solo existian;




Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El perfodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes como repuestos y rodillos es de
2 meses v para maguinarias hasta 6 meses.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se
constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

- Detenioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros ¥ los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

k)  Pasivos financieros

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
cbligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.




1)

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos, Estos préstamos se registran subsccuentemente a su
costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo,

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por

pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

La Compuflia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero pam asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaitia da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compafiia.

- Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patnmonio consiste

en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos,

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

WNIIF % Instrumentos financieros Enero 1. 2015
NIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero |, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidades Enero |, 2013
NIIF 13 Medicion del valor mzonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 2015
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Enmiendas a la NUF 10, Estados financieros consolidados,

NIF [ 1y NIF 12 acuerdos conjuntos y revelsciones

sobre participaciones en otras Encro 1, 2013

entidades: Guia de transicion
NIC 19 (Revisada en ¢l 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisadaen el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asocisdas y negocios

Conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos v activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2009-2011 Enero |, 2014

L.a Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compadia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucién
No. 06.Q.CL004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) v su aplicacion obligatoria por
parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del
| de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del
3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008 Mediante Resolucién  No.
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 reemplazada por la
Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, la
Superintendencia de Compafiins califica como PYMES a las personas juridicas
que cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a
cuatro millones de délares; b) registren un valor bruto de ventas anuales inferiores
a cinco millones de dolares; y, ¢) tengan menos de 200 trabajadores (personal
ocupado). En base a este cronograma |la Compafiia debia adoptar las NIIF para
PYMES a partir del | de enero del 2012, sin embargo la Gerencia de la Compaiiia
decidid adoptar las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF
completas) a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 2011, la Compafiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
genernimente aceptados en el Ecuador. Desde el | de enero del 2012, los estados
financieros de la Compailia son preparados de acuerdo a NIIF.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definid como su periodo de
transicion a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de
los electos de primera aplicacion el | de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacién de los estados financieros

+ La incorporacién de un nuevo estado financiero, ¢l éstado de resultado
integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a
los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF que s¢ establece en la NIIF 1.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 20 de
noviembre del 2011 se aprobd los ajustes de aplicacidn a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por primera vez al inicio del
periodo de transicién.

3.1 Excepciones n la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicién, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia ¢n las politicas contables), 8 menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erméneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segun NIIF.

DISQUISA S. A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para
el cdlculo de saldos previamente reportades bajo PCGA anteriores ni a
la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para ¢l primer perfodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compadiia

Medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial - La NIIF | establece que se
podri aplicar, en la fecha de transicién a las NIIF, la medicién a valor
razonable de activos financieros en el reconocimiento inicial.
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DISQUISA S. A. aplicd esta exencidn y por lo tanto reconocid en
utilidades retenidas el importe del valor presente de los flujos
futuros. En ¢l aho 2012 la Compadia reversd los intereses implicitos,
por cuanto las obligaciones fueron pricticamente cobradas.

Durante el mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la Compadin
decidié cobrar interés de financiacion del 4% sobre los saldos que

adeudan sus compafias relacionadas.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecusdor - Las conciliaciones que se presentan a
continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral ¥ flujos de efectivo

previamente informados de DISQUISA 8. A.:

331 Conciliacion del Patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre

del 2011 (afo de transicion).

J1-12-2011 a1-01-2011
Patrimanio segin NEC 30 194030
Ajute NHIF-
Walor prevente de cucoias por
cobrar relacionadas 339993 0
Fatrimunio segian NIF -136, 770 194,030

33.2 Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de enero y al

31 de diciembre del 2011

ESTADD DE SITUACHN FINANCIERA
Al e enere gl 201
(Enpretdo g U35, wa cpstavon)

[UEU BT Elecin de [UE TR}
NEC tramaicihn NIIF il
[.NANLY F]
ACTIVOS CORRIENT ES:
Dfoctive v equiyalamies & elecivo LIS Al M) di b0
Caenitia poe eobrir
Clarntes 44 370 M0
Caompafiss ielawpmalas Aot Ll b
AR (SRS i 1y - WE I
¥ uncionanioy ¢ criphnih 47 417
O ) (L HL i
Cormy. LA L
T sl Dubsua e colee i 1 T
SAeram (U A (I CUsAEY nCofTEDiles | 7 300 | 7.300
[ p— (] TRy
Invenissos
Seherra e i Milim M1 0
I wamtanon an (ramsiw d1497 [N
Tatad mventarion k-]
Tatsd sciivo conienia T pEFIYC]
ACTTVOS SO CORNRIENTES,
olairbaies v g eyt 1 Ans
ey S e G el v ] T242)
iy 1 g e 2 ] 14
Toisl Aitrvm ust™ L ija el ] |




18 |
L]
FASIVOS CORRIENTES,
e e (T e daalts i lerge plase sy 18202 158
12wt e pagan
Pruvesdodcs A M T 3
Anbcapon de & lmnsry LR | dilh Dan
Cosrmpafio reiacaonddin § R s iy 1] 5
Lt ulin e Pl 17704 17 T
o LI 2279
Timal cmentan o paga T80 ] b T 0]
| rpaneis o 1o PRl po pugie 1493 | 483
Cantos sewsrdados por pegar 47 idn AT i
Todal pao: w0 corfaenis LR ET] ] TR
PASIYVOS M0 CORRIENTLS.
Priutaars SEncanes WIS T
Ht g iomidas v @l icinaiian TaM 199 ol 50
Corors agrpelore Rl ] JET 08
Total pasivg no cotrimmin I 396023 [ I8
Tistal pusesi vt 1344 131 4 134713
FATHIMO
Capeiad sl jesirea y pagacta 4 008
mowmes de UST! oy uma 4 (e 00
Aperte pary funar semenio de capited ) e .79
Bosaivn bagal .7 | BT
Fangrva fncultaiine SLEH | LA |
Hewint sdog acurmual ddem pihaseriinioe fef
Eplicmrisle (erhmary veg da las NIF L Q
U bkt aowrmrulEdes (LT j L]
Ferdada doi epercaisg =27 i =ad (38
Tisal puiarremcnea 1%40% [] el M0
Tosial Pasdvom y Pairiroms uss 114 [} FEETETY]
ESTARD DE SITUACHMN FINANCIERA
Al 31 de decsmbre del 2011
(Eupressds an L85, we cemtpepl
Ji-12:00 Llsuin i Bi-R3-00
NEC Bevlanl rruniduia NP SUF
Aclivag
ACTIVOS CORMIENTIES:
Electivn y equilvilenten da nfoctd e (0. 41 VS o I EE
T umnugl pos obuar classime y Ol
[T 130 3 1 104 2oa
{ cntipaitnn -yl adey e 2 ke B pi %
AR § [ A2 L
Proatasns b owmp i L5 ] i
g i L renin page 48 e T T
Irmpamibng, ol gobewr a0 (L
MrEh [N &1.971
Totul dussing past b LY LTS TRIET ] I
bdgmion prow s BTN CLEnia ocahoie =118 2213
Ot as on cbrmt | e 1 104 i o WA ] I T 003
P .
ol mberiag b N1 LI
ArRdda 36 Wi vkna 1.9%a | 4
DELIT S R T [ ) [E ]
Totsl insesna b B 1] [ |
T 5 T TETR
ACTIVOS S0 CORIITENTES:
Mty ¢ e 1x0 oY N T
lwn g o bl w714 114
iy § il e, SO0 IHHF [] [] i“ll-’
Clammmy powr vobar Linga plaso |y st 230 Jad <450 A1 313
Teotal pectivn w0 conments | 136 704 [ “ G
| Totsl hatieia Us4™ amiie 5 ,g% LA07 THd

RRRRRRY




FASIVOS COMRIENTES:
Prestanos bancan [ 433 b3l AR T
Wemsimmmn i COeTa e O dtinla @ bagi grlar 1910 191439
Crueatan por pagar piryvedony v olroe
Provesdarns G948 L EEL L)
Amirgrpon de ol vemes 136.7a1 Tih. 781
b, pur pugas %393 1L39)
Orai 107 043 07043
Toal curniag por pagar [EEET+] [ [ 15371982
Caaaded acamuladon o s ynr 20,81 umal
Totel pasiva comients 336T9 1] ] ST
PASIVOS MO CORRIENTES:
Pravsaman bascanas AT A
Hrlsuanadss v waniie | a0 032 1 640013
e iy i | 21T
; Toresd panivo m cormiente 1924 202 0 o 1 924,202
Toad patinim [RITELL] [ 7 4 |44 355
FATRIMONID
Capiial soscinl 4 00 i
Aparte pern TLaure buirenis de captal 91T T
Keseren beyal 1T I
Hemeren {ocultaniva 11 1aom
Foiuldon scumidsdos proveniermes o
aplicncain primars ves da las WIF b LR 319 519
e ichache s meiarivalacdas AN 15 b1
Ui bichacd bl jareicen 39191 9194
Toinl pagrimonio Frif e} 1 3% 36 70
Tital Paskwon § Paliimsinia L4y 4367 TR 1] R 3807, 743
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Explicacion resumida del ajuste por conversidn a NIIF:

(1) Ajuste a wvalor razonable de las cuentas por cobrar a
relacionadas a largoe plazo: La Compaflia aplico a la fecha de
transicion la medicién de las cuentas por cobrar a relacionadas a
largo plazo al valor razonable con cambios en resultados,
determinando el valor presente de los flujos futuros, asumiendo
que en los montos a recuperar estd implicito ¢l interés,

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el edlculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso

. requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y uma tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la comespondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.




Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con ¢l limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

5- Tra n i

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transaceiones con compafiias relacionadas:

La Compafia durante el aflo 2012 y 2011 realizé préstamos para capital de
trabajo a compadias relacionadas. El monto de intereses ganados asciende a
USS116.275 y US$20.831, respectivamente.

La Compafia durante ¢l afio 2012 ¥ 2011 realizd préstamos para capital de
trabajo, a su relacionada Sacoplast S. A., los mismos que no generaron
intereses.

Facturd por venta de rodillos, hilos y herramientas a compafiias relacionadas
un monto de USS98.898 y USS182.002 en el 2012 y 2011, respectivamente.

- En el aflo 2012 prestd servicio de asesoramiento a su reluciohads
Sacoplast 8. A., cuyo monto ascendid a US$27.200.

- La Compaifiia usd las instalaciones de su relacionada Sacoplast 5. A. sin
costo alguno en el afo 2012. En el 2011, el gasto por arrendamiento
ascendid a USS$60.000.

- En el aflo 2012 y 2011 realizd compra de maquinaria, herramientas y
repuestos o compailias relacionadas por US$63.349 y US$13.303,
respectivamente.

- En el aflo 2012 realizd compra de sacos por cuenta de su relacionada
Plasticos Estratégicos S. A. Estraplas por un monto de US$112.890.

- El 24 de mayo del 2012 segin Junta General Extraordinania de Accionistas,
con la finalidad de fortalecer el patrimonio, ¢l principal accionista decidié
crear una reserva facultativa mediante compensacidn de créditos,
transfiriendo del pasivo a favor del accionista a la reserva facultativa por un
monto de US$2.344.317,

- En el afo 2012, la Compafia recibié de su principal accionista aportes en
efectivo por US$140.000 para futuro aumento de capital.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, un detalle de los saldos con compafiias y
partes relacionadas es el siguiente:




)

USS

Activos i) bed 2011
Cuentus por cobrar corto pluze
Euroagriculture Investment 4.526 45,654
Herramientas Japon Ferrejapon 30287 21,429
Sacoplast 5. A, 0 159.280
Plisticos Estrarégicos S, A. Estraplas | 12.890 0
Totml 207.703 226,363
—— s —
Cuentas por cobrar largo plazo
Eurpagriculture Investment 431327 164,032
Herramientas Japon Ferrejapon 221.435 76,994
Sucoplast 5. A S66.626 S72.287
Tatal 1.219.438 813.313
B e e ———
Pasivos
Masahiro Ozeki 65475 |.66G.022
R e

Durante el mes de diciembre del 2012 |a Gerencia de la Compafiia decidid cobrar
interés de financiacion del 4% sobre los saldos a largo plazo que adeudan sus
compaiiias relacionadas.

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compafiias y partes relacionadas
$€ presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar proveedores.

Remuneraciones v beneficios sociales del personal cluve:

Durante los afios 2012 v 2011, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compafiia, se detallan a
continuacion:

LSS
2012 2011
Sueldos 22,757 19,200
Beneficios sociales 320 0

23.077 19.200
e

6.- Efectivo v equiv e electiv

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el efectivo ¥ equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

USs
Detulle 2012 1011
Bancos locales 197,597 260,992
Caja 9943 44,985
Total 397.028 315.9717




7.~  Cuentas por cobrar - ¢lientes v otras

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras

corresponden:
Motas 012 2011

Clientes
Clicntes 1.136.058 516,175
Cheques recibidos 724,578 §18.033
Total cuentas por cobrar 1.360.636 1334208
Menos provision para cuentas incobrables 222135 22215
Cuéntas por cobrar, neto 1.338421 1.311.993

Otras

Compafilas relacionadas y accionistas -] 207.703 226,363
Anticipo a proveedores 329.547 132,121
Préstamos a emplesdos 0 421
Impuaesto a s renta pagndo en exceso 17 466 7.992
[mpuestos par cobrar il 140
(nras 7.071 61.973
744,787 449.010
Total cuentas por cobrar clientes y otras 2583208  1.761.003
R

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la antigiedad del saldo de las cuentas por
cobrar clientes es como sigue;

Uss
2012 2011

Par vencer 1.078.188 1.217.667
Yencidos

De ) al30dias 28151 17.903
De 31 a 60 dins 53.066 4,858
De 61 a 90 dias 5018 4,582
Mayores a 9| dias (96.216 §9.198
Sub total veneidos TE2 448 116,541
Taotal cuentas por cobrar | .860.636 1.334.208

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011 es el siguiente:

USS
Saldo al Saldo al Saldo al
I-dic-10 Adiciones Jl-dle-11 3 -die-11

Pravisidn para cuenias incobrables 17.200 5.015 23.213 23215

Los anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose:

333333330000




2012 1011
Compra de terreno 130,000 0
Compra de inventario 396.630 |44 265
Diren 2917 7856
3393547

Inventarios
Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:
LSS
=012 2011
Mercaderias 923.050 74197
Armada de maquinaria i 1.494
Inventario en trinsito 170434 4.588
Total inventarios 1093 484 780.379
E—— e e e s e =

Mugbles v equipos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de muebles y equipos, es
como sigue:

uss

“Saldos sl Ventas v/o “Saldos al
M-die-11 Adiciones bajas Ajuste 3 -dle-12
Costo:;
Muebles v enseres 6.393 0 0 0 6.393
Equipas de computacion 9.137 0 0 Q 9.137
Vehleulos 215.297 #4.859 -14.518 -21.441 244,197
Total costo 230,827 84.859 -34518 =21 441 259.727
Depreciacidn acumulada 53.714 42,135 -14,018 0 121,831
Muebles y equipos, neto 1372.113 137.896
USS
“Saldos al Saldos al
M-die-10  Adiciones Ventas  Jl-die-11
Comio:
Muebles v enieres 6,353 a 0 6393
Equipos de computacidn 9137 a 0 .13
VYehiculos 171.356 44 300 =539 215297
Total costo 186,885 44,500 -559 230.827
Depreciacidn acumulada TL623 21.081 0 93.714
Muebles y equipos, neto 114.263 137.113

El cargo a gastos por depreciacion de los muebles v equipos, asciende o
US$42.155 en el afo 2012 y US$21.091 en el afto 2011.




Las maquinarias y vehiculos han sido entregadas en garantia de los préstamos
contratados (notas 10 y 14).

10.- Préstamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:

USS
2012 011

Al 9,76% de interds anual eon vencimiento

en julio del 2012 ] 110,550
Al 9. TH% de interds anual con vencimiento

en mayo del 2012 0 131474
Al 9,19% de interés anual con vencimienio

en julio del 2013 156,900 0
Al 8,75% de imerds anual con vencimiento

en agosto del 2013 95250 0
Bango del Pichincha
Al 11,20% de interds anual con vencimiento

en fobrero del 2012 0 100.000
Al 11.20% de interds anual con vencimiento

en junio del 2012 ] 93.217
Al 9,74% de interds anual con vencimiento

en julio del 2013 159.379 ]

Total préstamos bancarios 11329 ﬂ

Los préstamos con ¢l Banco Produbanco, corresponden a financiamiento a través
de entrega de cartera cuyo vencimiento s hasta 8 meses,

El saldo de los préstamos con el Banco del Pichincha se encuentran garantizados
con maquinarias de la Compadia. (nota 9),

11.- Cuen r— prov

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, lo conforman las siguientes cuentas:

o
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LSS
o2 i

Lrasgederes
Proveedores locakes 114551 589 1%
Frineedores del eaterios 319 509 100, 289

Total 434 D61 659 383
Qtra
Anticipos de clientes 649 841 T56.761
Impuesios par pagar 14 854 18,993
Varlas 22.707 107.043

Total T4 182 197

Totml cuentas por pagar 1141495 |_:¥E

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de
mercaderia,

Los anticipos de clientes lo constituyen valores recibidos para compras futuras de
maquinarias, cuyo plazo es entre 6 y § meses.

Las cuentas por pagar vanas presentan el siguiente desglose:

Lss
2012 3011
Depésitos equivocados 2316 63338
Arrocera La Palma 0 25232
Ndmina 5001 1,781
IESS in 330
Otros 14,998 16,172

— 22707 __107.043
= T

12.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
dictembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

LSS

Saldos al Saldos al

J-die-11 Adiclones FIIE Medie-12
Décimo tercer sueldo 2.949 | B9 =31.220 1.624
Décimo cuarto sueldo 1.952 484 2050 486
Vacaciones 5.794 146 -5.793.86 146
Participocidn de trabajadores 19,166 28, 144 10166 28. 144
Intereses por pagar g 3.749 0 3.749

20.861 34518 21230 14,149
_—— e, s
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USs
Saldos al Saldos al i
Jl-die-10  Adiclones FPagos  3l-dic-11 |
Décimo tercer sueldo 21713 176 0 2.949
Décimo cusrmo sueldo 2.051 165 -264 1.952
Vacaciones 5.706 8 ] 5794
Participacion de trabajadores 9122 10,168 8,122 10,166
Iniereses por pagar 28.234 ] 28,234 0

47.386 10.5935 37,6210 20.861
e e, et

13.- Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del
2012 es el siguiente:

USS
Saldo al Saldo al
3-die-11 Adiciones I-dbe-12
Jubilacién patronal 0 10 110
Baonificacion por desahucio o 1 1]
121 izl
E——— el e ————— EEET———r
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; 14~ Deuda u largo plaze

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:

LSS
012 011

Banco Produbance
Al 9,76% de interés anual con vencimicnto

en-mayo del 2013 17472 127.402
Al 9,02% de interds anual can

refinanciarmiento 75.000 101.899
Banco Internacional
Al 11,03% de interds anual con vencimienio

en marzo del 2013 21,678 1]
Al 11,03% de interés anual con vencimiento

en octubre del 2014 12,547 /]

Touwl deuda 147.097 229301
Nienos: Vencimienio cormiente 128.187 191.829
Total deuda a largo plazo menos

VERCIMIEAtD corriente 18910 374T2




El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2012 y 2011, es como sigue:

Uss
Afos 20012 2011
2012 0 191 829
2013 |28.187 17472
2014 16228 0
2015 2,682 0

Total 147.097 229301

Los saldos de los préstamos con el Banco Produbanco se encuentran garantizados
con maquinarias de la Compafia, terreno de compafiia relacionada y garantias
personales del principal accionista; y los saldos de los préstamos con ¢l Banco
Internacional se encuentran garantizados con vehiculos de la Compafiia. (nota 9).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de otros acreedores, es el

siguiente:
uss
Acresdor 012 2011
Carlos Chong 100,000 100.000
Masayoshi Ozeki 109.708 117.708
Totnl 209.708 217,708 l
15.- lngresos
Por los afios 2012 y 2011, los ingresos se conforman de la siguiente manera: .
|
USS
1012 011
Maquinaria 1336283 3.265.348
Silos 784,024 T2 41
Rodillos de piladores 649 872 499.785
Hilas 144,922 53877
Herramientas ENJE 190.795

4118218 4 881 546
et e —

16.- Gastos de administracién, ventas v financieros

Por los aflos 2012 y 2011, los gastos de administracion, ventas y financieros se
conforman de la siguiente manera:
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20
1'5%
2032 i
Adeiairacidn Venins Fimuicierm .Mhlll!llrlrlh Venins Fimancinras
Suiinldlieen y Dbt (i jion 9712 26080
L amifsiiney 1o l&d
Depiociseidn .38 r gl bl 20429
Proviandn ceemias inuobiables J01s
Cmmum o i s 24048 254
Prabibicidad v Feproseni o i 156173 A7 k1%
Ml L b 51.099 a2
Tramsparie de magainariay L iRtk ) ) 00
Oficing v mantsnamesiim IT.60d ot
[mpiagatos v gastis fhcales I8 4] 190 308
Jabslacion patronal ][]
Bonificac i por desahucio il
Artigndo 6l 1%
Inderess 3% Ji 611 942
ey panscsy 03K 009 I 157
07 740 300 81.37) 08 )14 fIEFLT] 821 308
e —— L mem—— e e ————

Impuesto a la renta

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compailia, dentro del plazo
de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declarucion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias,

Tasa de impuesto ¥y exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la
renta para ¢l ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2012, la
tarifa es del 23%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Trnbutario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre ¥y cuando efectue el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio,

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta serd del 22% a partir del aflo 2013,

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, parn las
sociedndes que se constituyan a partir de |a vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades




existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuern de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con ¢l cormespondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores,

Dividendos en eflectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estin sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el gjercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2012 v 2011, resulta de lo siguiente;

LS$
2012 2011

Utilidad antes de impuesto a la revita 159,483 7609
Mlns:

Ciastos no deducibles 41,049 56.265
Menos:

Deduecidn por incremento neto de empleados -1.457 ]
Base para impuesto a la renta 196,985 113.574
Impuesto a la renta calculado 45.307 27.3%

Anticipo de impuesto a la renta

45545 28414

Impuesio o la renin causado (IR calculado > Anticipo) 45,545 W44

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el alo terminado al

31 de diciembre del 2012 y 2011, es el sigujente:

Saldo al inlcio del afo
Ajusie
Saldo sl inicio del afto, ajusiado

Impuesto a la renta pagade
Retenciones en la fuente del afo

Anticipo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta cawmado

Tonal impuesto a la renta pagado en exceso

LSS
011 2oLl

199 1.493
-1.992 0
0 1493
o 1453
J6AT2 36.406
9.139 0
15,544 -28.414

466 7.991
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3l

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos o
més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte aflos, ¥ menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaflia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se¢ separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa ¢ empleador.

19.- Capital social

20.-

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 4.000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicion accionaria es como sigue:

e de Valar Capieal Total
Acclonistas Nacionalidad  participacidn nominal _pagado _acciones
Dzeki Campos Alfredo Masahiro  Ecustoriona 09,95 1,00 1998 998
Ozeki Davils Akemi Ecuatoriana 0,03 1,00 | |
Orrekl Davila Naoki Ecuatoriana 0.03 1,00 | |
100,00 4.000 4,000
= ————um e ———————

Utilidades acumuladas

Ajustes de primera adopeion

De acuerdo a la Resolucion No. SCGILCLCPA de la Superintendencia de
Compaftias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopeion por primera‘vez de las NIIF no podrd distribuirse como utilidades
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21.-

111-"

23.-

24,

ni utilizarse parn sumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del afo si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacion de la

Compaiiia.
Reserva por valuacion

De acuerdo a Resoluciéon No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, ¢l saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta ¢l afio amterior al periodo de transicién de
aplicacién de las normas intemacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sblo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compadia.

rie pa uluro a ital

En ¢l afio 2012, la Compafiia recibio de su principal accionista aportes en efectivo
por US$140.000 para futuro aumento de capital,

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compaifiia, pero puede ser utilizada para sumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones,

Reserva facultativa

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el sado de esta cuenta asciende a
US$2.380.295 v US$35.978, respectivamente.

El 24 de mayo del 2012 segin Junta General Extrnordinaria de Accionistas, con la
finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidié crear una
reserva facultativa mediante compensacion de créditos, transfinendo del pasivo a
favor del accionista a la reserva facultativa por un monto de US$2.344.317,

entos Financieros por categoria
Lo que se expone a continuacion es una comparacion por clase de montos

registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compafiia que se
llevan en los estados financieros:

e
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LSS

Libros Valor razonable
1012 2001 02 011
Activos Mnancieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 297.028 sm 297,028 35977
Otras cuentas por cobrar 7071 61.973 7.071 61.973
Clientes 1 &60.636 1.334 208 1.860.636 1.334 208
Partes relacionadas 1.427.141 1.039.676 1.427.141 1.019.676
3,591,876 2.751.834 1.5991.876 2.751.8)4
Pasivos Meancleros
Deuda a largo plazo 18910 AT 18.910 7472
Proveedores 434061 689 585 434 061 689 585
Onras cuentas por pagar 22.707 107.043 22707 107.043
475678 %34.100 475678 834.100

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar v otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

215.- Administracion de riesgos financicros

Los principales pasivos financieros de la Compailia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia.

La Compaflia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ¥
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito vy de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor rmzonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las

tasas de interés v el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene financiamiento con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
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sujetos a una revision frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la
Compaifiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interes del mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafia
no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de interés,

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafia realiza sus operaciones principales en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de erédito

El riecsgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la
Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto vy largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 5 meses promedio
por el ejercicio 2012 y de 3 meses promedio por el ejercicio 2011,

El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos ¥ una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores.




