HERRERA CHANG

& asociados

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE
AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de SERVICIOS PORTUARIOS Y DE
EMBARQUE AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2001, y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria
incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. lLa auditoria tambien incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

IL.a Compaiiia presenta déficit en la provision de jubilacion patronal por US$59.147.

En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera, de SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE AGUIRRE
LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
de contabilhidad establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador.

La Compaiiia presenta sus estados financieros en US Délares, de acuerdo a disposiciones de la Ley

para la Transformacion Econdémica del Ecuador y de la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.
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, SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE
® AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos US$ 923

- Cuentas por cobrar:

@ Compaiiias relacionadas (nota 3 ) 1.410.471
Préstamos a empleados 10.469
Otras 3.463

Total cuentas por cobrar . 1.424.403

Gastos pagados por anticipado - 9.514

Total activo corriente | 1.434.840

Muebles y equipos 385

Menos depreciacion acumulada _ 372
® Total muebles y equipos, neto (nota 4) 13

US$ 1.434.853

@ Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados finaneteros

D;miy Soriano
Contador General



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE
AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de dictembre del 2001

Pasivosy Patrimonio

Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas (nota 3) US$ 1.301.058
Otras 14.185

Total cuentas por pagar 1.315.243

Gastos acumulados por pagar (nota 5) ' 90.229

Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 307

Total pasivo corriente 1.405.779

Deuda a largo plazo -
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (nota 6) 9.936

Total pasivos 1.415.715

Patrimonio:
Capital social suscritas y pagadas: 20.000
participaciones de US$0.04. 800
Reserva legal (nota 7) 138
Reserva facultativa 308
Reserva de capital (nota 9) -8.962

Utilidades disponibles _26.854
Total patrimonio | 19.138

US$ 1.434.853

Las notas adjuntas son
de los estado

Danny Soriano
Contador General



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE
AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2001

Ingresos por comision de contrato de mandato (nota 3) | US$ 5.876

Gastos de operacion:

Gastos generales y de administracion 591.037

Menos recuperacion de costos (nota 3) - 585477
Total gastos de operacion 5.560
Utilidad en operacion 316

Otros 1ngresos (egresos):

Intereses, netos -292
Otros, neto 6.343
Ajustes de afios anteriores (nota 10) - =3.437
Total otros ingresos (egresos) ~2.614

Utilidad antes de participacion de trabajadores sobre las

utilidades e 1impuesto a la renta 2.930
Participacion de trabajadores sobre utilidades 439
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.491
Impuesto a la renta (nota 8) 623
Utilidad neta US$_ 1.868

Las notas adjuntas son parte integréfite
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE
AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
Reserva por Reserva
Capital Reserva Reserva  revalorizacion de Utilidades

acciones legal  facultativa del patrimonio capital disponibles Total

Saldo al inicio del ario,

previamente informado USS 800 138 308 (7.338) 0 19.916 13.824
Ajustes aitos anteriores (nota 10) | 7.338 (8.962) 5.070 3.446
Saldo al inicio del afio, ajustado 800 138 308 0 (8.962) 24.986 17.270
Utilidad neta 1.868 1.868
Saldo al final del afio USS____ 800 _ 138 308 0 __ (8962) 26854 _ 19.138

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financierg
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE
® AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

- - . » [ ]
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o Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 5.876
Efectivo pagado a proveedores y empleados -12.370
Intereses pagados ' -292
Otros B 6.343
@ Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion -443
Efectivo al inicio del afio - 1.366
Efectivo al final del afio US$ 023
onciliacion de 1a utilidad neta con el efectivo netc
l' AU € dS d ‘.t!'_ e ODCId -
Utilidad neta ' US$ 1.868

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el
efectivo utilizado en las actividades de operacion -

Reserva para jubilacion patronal y desahucio 180
¢ Ajuste de anos anteriores 3.437
Total partidas conciliatorias 3.617
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar -288
® Aumento en gastos anticipados -2.864
Disminucidn en cuentas por pagar -29.795
Aumento en gastos acumulados por pagar 27.725
Disminucidn en reserva para jubilacion patronal =706
Total cambios en activos y pasivos . =5.928
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion USS -443

Las notas adpuntt

son pagt€ integrante
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Danny Soriano
Contador General
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE
AGUIRRE LARREA (SERPOAL) CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001

Operaciones

SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA (SERPOAL)
CIA. LTDA., se constituy6 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, el 21 de octubre de
1988. Su actividad principal es prestar servicios portuarios especializados, que son
necesarios para realizar embarques de fruta en buques de alto bordo, destinados a la

exportacion, mediante la utilizacidon de contenedores, por cualquiera de los puertos
del pais, y que sean requeridos por la compaiiia exportadora de frutas.

Hasta la fecha el total de sus ingresos operativos provienen de compaiiias
relacionadas, a quienes les cobra una comisién y la restitucion de gastos.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cayd a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la

region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que continue la evolucidon macroecondmica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacion de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petrdleo y la falta de dinamismo en el
incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian estar
frenando la evolucién macroeconoémica esperada y hace que para este afio se prevea
un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Allo diciembre variacion anual
1999 448 70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049,31 22.44

. F.* » o
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Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:



b)

o | -

Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y précticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados
es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US Dolares efectuada en el 2000,
de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiri6 el ajuste al
estado de situaciOn, partidas no monetarias, segun indices de devaluacion
a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren la conversion de todos los estados financieros,
ajustando las partidas no monetarias a costos historicos.

Muebjes y equipos

Los muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicién, convertido a
US Ddélares efectuadas de acuerdo a disposiciones legales (nota 4)

Los muebles y equipos se encuentran totalmente depreciados.
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El Codigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal.
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Las transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el ejercicio del 2001,
fueron:

US$
Ingreso por prestacion de servicios 5.876
Recuperacidn de gastos:
Gastos del personal 583.474

Otros gastos 2.003
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Las transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos de
comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compaiiia pertenece a un grupo
corporativo con una administracién comun.

La Compaiiia presta servicios de personal a compaiiias relacionadas, por esa gestion
les cobra una comision del 1% sobre el monto de los gastos efectuados.

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado
de situacion, no devengan intereses ni tienen vencimiento especifico y son el
resultado de las transacciones antes descritas. |

4.-  Muebles y equipos
Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de muebles y equipos, es como sigue:

En US$
Saldo al Ajustes Saldo al
31-12-00 (motai0) 31-12-01

Costo:

Muebles y equipos de oficina 112 273 385

Depreciacion acumulada 108 264 372
Muebles y equipos, neto 4 13

Al 31 de diciembre del 2001, los muebles y equipos estan totalmente depreciados.

5.-  Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de la cuenta gastos acumulados por
pagar es como Sigue:

Saldo al Saido al

31-1200  Provisién Pago 311201
Beneficios sociales 22459 110.122 -107.149 25432
Participacion a trabajadores 917 439 -636 720
Bonificaciones 28.125 57.216 -21.264 64.077
Otras 11.003 0 -11.003 0
62.504 167.777 -140.052 90.229

" . " 7 *
6.~ Jeuda a largo plazo - reserva para jubilacion patronal v desahucic

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de las cuentas reserva para jubilacion
patronal y bonificacioén por desahucio es como sigue:
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Saldo al | Saldo al

31-12400 Adiciones Pago 31-1201
Reserva para jubilacién patronal 1.799 180 0 1.979
Bonificacién por desahucio 8.663 0 -706 7.957
10.462 180 -706 9.936

El Cddigo de Trabajo requiere €l pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) ailos de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco aiios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacion patronal.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las Compaiiias de Responsabilidad
Limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrnr
pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto
de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo
menos por €l valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

El movimiento de impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2001 es el
siguiente:

US$
Anticipo impuesto renta del afio 306
Retenciones en la fuente del afio 10
Menos:
Impuesto a la renta causado afio 200] 623

Impuesto a la renta por pagar (307)




9.-

10.

11.

11
Reserva de capital
El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las
hubiere. No podréd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

!.* ] ~ .

Corresponden al etfecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 (conversion de estados financieros a US délares), que no fue
efectuada en el afio 2000.

Jlierencia entre registros contable astados f1Inancieros que s€ acompanar

Al 31 de diciembre del 2001 difieren los estados financieros que se acompaiian con
los saldos de los libros contables de 1a Compaiiia por lo siguiente:

Aumento
Dismi i6n
US$

Dif . _
Estado de Situacién:
Activos:
Corriente -316
Pasivos:

Corriente -316




