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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR 
INDEPENDIENTE 
ALlos Señores Accionistes y Miembros del Directorio de 
Servicios Portuarios y De Embarque Aguirre Larrea Serposl CÍA. LTDA. 

Abstención de opinión 
Fuimos contratados para aucitar los estados financieros de Servicos Portuarios y 
Embarque Aguirre Larrea Serpoal CIA. LIDA,, que comprenden el estado 
situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de 
resuado Irtegral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por el año 
terminado en dicha fecha, ast como las notas explicativas a los estados financieros 
¡que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

No expresamos una opinión sobre los estados financieros adjuntos de 
Servicios Portuarios y De Embarque Aguirre Larrea Serpoal CIA. LTDA. 
debido a la importancia de los asuntos descritos en la sección 
"Fundamentos de la abstención de opinión”, no ros fue factible obtener 
suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra 
opinión sobre dichos estados financieros. 

  

Fundamentos de la abstención de opinión 
Tal. como se explica con mayor ¿etalle en la nota 2 a los estados financieros 
adjuntos, la Compañía no genera ingresos por sus actividades continuas (Servicios 
portuarios) desde el año 2010. Esta situación conllevó a que se registre pérdidas 
recurrentes desde periados anteriores, en consecuencia a elo, se refleja un déñct 
Patrimonial. Según la ley de compañías cuando las pérdidas alcanzan el 50% o más 
del capital más reservas, la Compañía se encuentra en causal de disolución y podría 
entrar en liquidación a. no ser que sus accionistas propongan altemativas de 
solución a satisfacción de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
Acicional a esto, Con fecha (11 de agosto del 2008) la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros mediante resolución N> SC-ICIG-OCCP-2008-318 
declara la disclución de la compañía por obstaculizar y dificultar la lanor de control 
y viglancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. dichas 
contravención se detalla en el inciso 12 del art 361 de la ley de compañías. A la 
Techa de nuestra auditoria no hemos conocido que la Administración tiene planes de 
continuar operando como negocio en funcionamiento. Este hecho indica la 
stencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento 

      

Responsabilidad de la administración y de los encargados del 
gobierno de la compañía por los estados financieros 

  

La Administración es responsable de la preparación y presentación razoratie de los 
estados fmenceros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(IASB), y del control interno determinado por la Administración como necesano 
pora permiur la preporación de los estados financieros libres de errores meteriales, 
ebidO a fraudes o error 

  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para Continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con dicha 
situación, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en 

 



funcionamiento, a menos que la Administración tenga la Intención de líguider la. 
Compañía o cesar sus Dperaciones, o bien, no tenga Otra eltemetiva objetiva para 
haceno, 
La Administración y los encargados del gobierno, son responsables de la supervisión 
del proceso de reporte financiero de la Compañía 

  

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros 
Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoría de los estados financieros de 
Servicios Portuarios y De Embarque Aguirre Larrea Serposi CIA. LTDA. de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) y emiur un informe de auditor, Sin 
embarco, debido a los asuntos descritos en la sección "Fundamentos de la 
abstención de Opinión” de este informe, no nos fue factible obtener suficiente 
evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinión 
Sobre dichos estados financieros 
Somos Independientes de Servicios Portuarios y De Embarque Aguirre Larrea 
Serpoal CIA. LTDA de acuerdo con el Código de Éuca para Profesionales de la 
Centeblidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 
(JESBA por sus sigias en Inciés) y les disposiciones de independenda de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido 
las demás responsobllidades de ética de conformidad con dicho Código. 

   AAA haasgo hhddon Aroca (2: Lt. 
SC-RNAE-580. SC-RNAE 870 

“Guayaqui,, Mayo 29,2017



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA. ETA. ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA POR.EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

  

  

Diciembre 32 
Notas 2016 2015 

ACTIVOS en mies de US lr 
Activo corriente: 
Bancos 8 209 ” 

Activos no corrientes: 
Cuentas por cobrar a largo plazo. 2. 13968 7858 
Inversiones en asociadas 5 $08 608 
Activos por impuestos no corrientes 9 19 

Total de activas no corrientes 1a5óa 5376 
Zotal de activos. Ta 
PASIVOS Y PATRIMONIO. 
Pasivos corrientes: 
Pasivos acumulados. 1 1 
Impuestos corrientes. 7 s 

Total del pasivos cornentes 10 
Pasivo no corriente: 
Cuentas por pagar a largo plazo 6,1 14,883 8594 

Total del pasivos Ta 
Patrimonio a 
Capital social 1 1 

Reservas a a 
Déñicit acumulado 182 a) 

Total del patrimonio 100) aa 
Total de pasivos y patrimonio Ta 

Ver notas a los estados financieros 

   Representente Legal 

   



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA 
LTDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

Diciembre 32 
Notas 2016 015 

(en miler de US, bares) 
Gastos de administración 10 es) es 
¡Gastos financieros — 

Pérdida antes de Impuestos a la renta co e) 
Impuesto a la renta um es 

Pérdida del año Ta 7 

Ver notas a los estados financieros. 

  

AD Roberto Po 
Representonte Legal 

 



“SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA. 
LTDA, 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

coota Din 
social Hesends: Acumulado. Tun ardua 

Salcos 1 de enero ds2015 A o a s 
Aoroinción e reserva legal “ cm o 
Pira desaño an en 

Sacos a 31 0 atente del: Ty y sa : Mm a 
puta o rada daño NES) 

Sado a121 de actemte del. 2 o Saldos al 31 de acembre del : aa 

Ver notas a los estados financieros 

     AD, Roberto Ponce Noboa 
Representante Legal Contadora General 

   



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA, 
LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 
Recibico de clientes 
Recibido de proveedores 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta 
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades 
de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pegar a bancos 
BANCOS: 
Incremento neto en bancos 
Saldos al comienzo del año 
Saldos al final del año 

Ver geo Ei fnancderos 

  

Representante Legal 

Diciembre 31 
2016 2015 

- 209 
153 em 
a EN 
18) 23 
132 108 

(5) 

132 ” 
7 

209 7 

  

Contedora General



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA. 
LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
1 INFORMACIÓN GENERAL 

Servicios Portuarios y De Embarque Aguirre Larrea Serposl CIA, LTDA es una 
Compañía constituida en en el Ecuador desde el 22 de feorero de 1989, en la 
dudad de Guayaquil y su principal actividad consiste en la prestación de 
Servicios portuarios asesoramiento empresarial a otras personas naturales o 
Juridicas, Desde el año 2010 a la fecha no presenta ingresos por operaciones 
continuas «de su actividad prindpal relacionada con la prestacion de servicios 
porarios y asesoramiento empresanal 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no cuenta con empleados bajo 
relacion de dependencia 
la Información contenida en estos estados fmancieros y sus notes es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normes Internacionales de Información Financiera 
(ne) 
Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en 
el Ecuador 
Bases de preparación: Los estados Iinancieros de Servicios Portuarios y De 
Embarque Aguirre Larrea Serpoal CIA, LTDA, han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico excepto por ciertos instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las pollicas contables, 
incluidas más abajo. El costo histónco está basado generalmente en el valor 
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos 
El valor razonable es el precio que se reclbiria por vender un activa o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, Independientemente de si ese precio es cirectamente observable 
+ estimado utilizando otra técnica de valoración. 
Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realización de 
actvos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. la Compañía 
desde periodos enteriores no genera ingresos par sus actividades continuas 
(Servidos portuarios), lo que ha ocasionado que la Compañra presente un déNcit 
patsimonial en razón que sus pérdidas superan 3.38 veces el patsimonto de los 
Scconistas al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, 
Según la ley de compañías cuando las pérdidas alcanzan el 50% o más del 
capitel más reservas, la Compañia se encuentra en causal de disolución y podria 
entrar en liquidación a no Ser que sus accionistas propongan alternativas de 
solución a satisfacción de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
Adicional lo expuesto, con fecha (11 de agosto del 2008) la Superintendencia 
de Compañias, — Valores y Seguros mediante resolución NN" 
SC-ICIG-DCCP-2008-318 declara la disolución de la compañía por obstaculizar y 
óifcultar la labor de control y vigllancia de la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros dichas contravención se detalla en el inciso 12 del art 361 de 

so 

 



le ley de compañías. A la fecha de nuestra auditoría no hemos conocido que la 
Administración tiene planes de continuar operando como negocio en 
funcionamiento, Este hecho Indica la existencia de uno incertidumbre material 
que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para 
continuar como empresa an funcionamiento 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIIF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NITE vigentes al 31 de diciembre 
Gel 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan. 
jancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depósitos 

“Inversiones en asociadas: 501 aquellas en las cuaies Servidos Portuarios y 
De Embarque Aguirre Larrea Serpoal CIA LTDA, ejerce Una Infuencia 
sigoificativo, e implica un control o control conjunto, por medio del poder para 
participar en las decisiones relacionadas con las políticas financieras y operativas de la Compañia en la que se invierte   

Conforme al método de participación, las Inversiones en compañías se 
«contabilizan en el estado de stuación financiera al costo, ajustado por cambios. 
postenores a la adquisición en la participación de la Compañía en los activos 
hetos de la compañía asocada, menos cualquier detenoro en el valor de las 
inversiones individuales, Las pérdidas de una aseciada en exceso respecto a la 
participación de la Compañía Se reconocen siempre y cuando la Compaña haya 
contvado alguna cbigación legal o implcta o haya hecho pagos en nombre de 
la asociada, 

  

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido, 
+ Impuesto corriente: El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad 

gravable (tributaria) registrada durante el año. Lo utilidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibies El 
pasivo de la Compañia por concepto del Impuesto corriente se calcula 
Utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

+ Impuestos diferidos. El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activas 
y pasivos incluidos en los estacos financieros y sus bases Niscales. Un pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un actwo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podía cargar esas dilerendas temporerias deducibles Estos 
activos y pasivos no se reconocen S las diferencias temporarias surgen del 
Feconocimiento inicia (distinto al de la combinación de negodos) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(ulbutaria) ni a contable, Además, los pasivos por impuesto diferido no se 
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de la 
plusvaha. 
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tosas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el acto se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del penodo que se 
informa 

“



La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos. 
por impuestos diferidos s;, y sólo sl iene reconocido legalmente el derecho. 
de compensarios, frente a la misma autoridad fisca, los importes 
reconccidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar 
sus actvoS y pasivos como netos. 

+ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferdos se: 
reconocen como Ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción O suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultaco Integral o 
directamente en el patrimorio, en cuyo caso el Impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro Inicial de una 
combinación de negocios, 

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya ses 
legal o Implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
«económicos, pere conceler la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
¿el importe de la obigación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación cel 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los niesgos y las incertidumbres correspondientes. 

  

Gastos: Se registran al costo histérico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, indeperdientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y Se registran en el penodo más cercano en el que se 

Compensación de saldos y transacciones: Como normo general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación Sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reiejo de la esencia de la 
transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
une norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía 

tiene la intención de liquidar por Su importe neto o de realzar el activo y 
proceder al pogo del paswo de foma Smulánco, se presentan netos en 

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra O venta de un activo. 
financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son Intcalmente medidos al 
valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados, 
Tocos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no 
comentes, excepto aquelos con vencimientos originales infenores a 12 meses a 
partir de la fecha del estado ce Situación financiera, que Se presentan como 
acuvos comentes. 

  

2



La Compañía clasica sus activos Nnencieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resuliados, cuentas por cobrar comerciales y atres 
Cuentas por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La scministración determina la 
Cosilicación de sus Instrumentos finencieras en el momento del reconocimiento, 
inicial 
+ Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son 

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado activo Las partidas por cobrar (Incluyendo las 
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al 
costo amortizado usando el método de la tasa de Interás efectiva, menos 
cualquier deterioro de valor, Los ingresos por Intereses e reconocen 
aplicando la tasa de Interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a 
corto plazo cuando el reconocimiento del interes resulte inmaterial 

Pasivos financieros: Los pasivos finanderos se clasifican como pasivo 
comente a menos que la Compañia tenga derecho incondicional de diferir el 
pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de 
Stuación financiera 
+ Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son 

Pasivos financieros, no derivados con pagos fijos O determinables, que ho 
cotizan en un mercado activo 

Norma nueva con efecto material sobre los estados financieros. 
Durante al año en curso, la Compañía ha aplicado una norma emitida por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8), efectiva a partir del 
1 de enero del 2016 
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 
La aplicación de las demás enmiendas, señaladas a continuación, no ha tenido 
ningún impacto matenal_en las revelaciones o importes reconocidos en los 
estados financieros de la Compañía 

mue Título Vigentes a partir de 
Modincaciones ala —— Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 
NIC A 
+ Modificaciones a la NIC 1 iniciativa de revelación 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año sctual 
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proportionar una 
revelación especifica requerida por las NIIF, 5 la Información resultante de 
tal revelacion no es material, y da guía Sobre las bases de Informacion 
agregada y desagregaca para propósitos de revelación Sin embarco, las 
enmiendas relteran que une entidad debe considerar proveer Información 
adicional cuando el cumplimiento «con un requerimiento especifico de WIP 
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados Financieros 
entiendan el Impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, obre la posición financiera y resultadas de operación 

Respecto de la estructura de los estados Inancieros, las enmiendas proveen 

13



  

ejemplos de un orden sistemático o agrupacion de notas. 
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto material en 
la posición financiera y resultodos de operación de la Compañia 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas: 
La Compañía mo ha aplicado las siguientes Normas Inteacionales de 
Información Financiera (NIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 
huevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que 
Permiten aplicación anticipada. Un detalle es como sigue, 

  

MnE Titulo Vigentes a partir de 
NaFO Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
Modificaciones a la Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
NIF 10 y NIC 28 entren Inversomsta y su — determinada 

Asociada o Negocio Conjunto. 
Modificaciones ala —— Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Nuez 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
+ NIF 9 instrumentos financieros: 

La NUIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para 
la clasificación y medición de activos financieras — Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la 
Casificación y medición de pasivos financieros, así como su bala en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, induyó nuevos requisitos 
para la contabilidad de cobertura general En Jullo del 2014, se emitió otra 
Versión revisada de la NIF, principalmente para incluirlo siguiente 
— Requenmientos de deterioro para activos financieros y, 

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 
Introducir una categoria de medición a "valor razonable con cambios en 
tro resultado integral", para Ciertos Instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NIF 9 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa 
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a Su 
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los Instrumentos. 
de deuda que se mantienen dentro de Un modelo de negocio cuyo 
objeto sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que 
tengan Mujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos ce 
capital € intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. . Los 
Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objetivo se cumpía tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lusar en fechas especincas a 
lujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital € itereses 
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable 

 



con combios en otro resultado integral. Todas las otras Inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los 
periodos contables posteriores Además, bajo la NIIF 9, las entidades 
Pueden hacer una elección Irevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable de una Inversión de patrimonio (no 
mantenida para negociar ni que Incluya una consideración contingente. 
reconocida por el comprador en una combinacón de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconaado en el resultado del periodo 
— En la medición de los pasivos financieros designados a valor 

razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el 
Importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo 
financiero que sea atribuible a cambios en el niesgo de crédito del 
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, 
el reconocimiento de los electos de las cambios en el nesgo ce 
crédito del pasivo en otro resultado Integral genere una asimetría 
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor 
razonable elribuble al riesgo de crédito de un pasivo financiero po. 
son posteriormente reclasifiados al resultado del periodo. Segun la 
NIC 39, la totalidad del Importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financero designado a valor razonable con cambies en 
Fesultados se presenta an el resultado del periodo 
Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un 
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al 
modelo de deteñoro por pérdida crediicia incumaa, de conformidad 
con la NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida crediuca 
esperada requiere que una entidad contebillce las pérdidas 
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el 
esgo creditido desde el reconocimiento inical En otras palabras, 
ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan 
las pérdidas crediticias 
La NIF 9 mantiene los tres upos de mecanismos de contabilidad de 
Cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 19. De 
conformidad <on la NIIF 3, los tipos de transacciones elegibles para 
la” contabilidad de cobertura son mucho más Nembies, 
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se 
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la 
contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la 
prueba de efectividad por el princplo de "relación económica". Ya no. 
Se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la eectividad 
e la cobertura, También se añadieron requerimientos de revelación 
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el 
fúturo puede tener un impacto sgnificativo sobre los importes reconocidos 
en los estados financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y 
pasivos financieros de la Compañia. — Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado. 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros adjuntos, en relación con los actwes financieros y 
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pasivos Anenceros de la Compañia — Sin embargo, no es poble 
Proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
¿detallado haya sido completado, 

+ Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 venta o aportación de activos 
entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunto 
Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que 
hay una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada 
o negocio conjunto. Específicamente se establece que las ganancias o 
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no 
contenga un negocio, en una transacción con Luna asociada o un Negoc 
conjunto que se contabilicen utlizando el método de participación, se 
feconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporcón de la 
participación de los Inversionistas no relacionados en esa asociada a 
negocio conjunto De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de 
la remedición a valor razonable de las Inversiones retenidas en alguna 
subsiciaria anterior (que se ha converudo en una asociada o un negocia 
conjunto que se contabílice según el método de perticpeción) se reconocen 
en el resultado de la antenor controladora Sólo en la proporción de la 
Participación de ls Inversionistas no relacionados en la nueva asociada o 
hegocio conjunto. 
La fecha efectiva de las modificaciones a la MIIF 10 y la NIC 28 fue diferida 
para una fecha que aún no ha sido determinada, sin embargo, la aplicación 
anticipada es permitida, La Administración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de estas modificaciones en el foturo tenga un Impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financeros. 

+ > Modificaciones a la NIF 7 iniciativa de revelaciones 
Las modificaciones requieren 2 una entidad proveer revelaciones que 
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en 
pasivos que surgen de actividades de Mmanciamiento. 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto material sobre los estados 

financieros consolidados 
3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF 
requiere que la Administración realice certas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actvidad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas Que forman parte de 
los estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
«disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus ofectos finales 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilzado en el proceso de apicación de los 
erterios contables 

+ Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administración, las 
diferencias que extstieren entre el valor en lbros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro La Compara estima que los 
efectos determinados por la Administración no serán recuperados en el 

   



futuro, es por ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos 
electos, 

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue: 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(emos de US, dare) 

Cuentas por cobrar a largo plazo" 
Compañías locales. 5104 4075 
Compañías relacionadas, nota 10 2.864 383 

Total 13968 7858 
AL 31 de diciembre del 2016, cuenta por cobrar a largo plazo representan saldos. 
con compañías locates y compañías relacionadas que Se encuentran en 
reorganización de actividades y/o en proceso de iquidación, sobre las cuales la 
Administración de la Compañía se encuentra en proceso de reestructuración ce 
deudas, las mismes que están en definición sobre los plazos de recuperación de 
dichos saldos y la aplicabilidad del cobro de una Lasa de interés, si fuera el 

La Administración de la compañía considera que dichas cuentos por cobrar serán 
recuperables acorde al plan reestructuración de deuda que se estan 
implementando entre las partes, La Compañía eispone de políicas de gestión 
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros 
con entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados 

  

5 INVERSIONES EN ASOCIADAS 
Al 31 de Diciembre del 2016 las inversiones no han sido ajustadas por el 
método de participación respecto de las pérdidas de la participada, A criterio de 
la Administración, cicho ajuste será reconocido cuando la infomación de la 
participada sea de libre disposición, tal como lo indicamos con mayor detalle en 
le nota 12. 

O CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 
(enmier de U.S are) 

Cuentas por pegar a largo plazo 
Compañias locales. 702 3.087 
Compañías relacionadas, nota 10 3.158 1206 
Compañías del exterior 57 4.301 

Total Ta. 083 os 
Al 31 de diciembre del 2016, compañias locales y compañas relacionades 
corresponden a entidades sin' operación, en liquidación y/o en proceso de 
reorganización de actividades, sobre las cuales la Administración de la Compañía 
Se encuentra en procesos de reestructuración de deudas con dichas entuades 
para establecer plazos de cancelación y la aplicablidad del pago de una tasa de 
Interés, si fuera el casa 
La administración de la compañía considera que dichas cuentas por pagar serán 
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liquidadas o pagadas acorde al plan reestructuración de deuda que se están 
implementando entre las partes La Compañía dispone de politicas de gestión 
de riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen 
entro de los términos acordados. 
AL 31 de diciembre de 2016, el compañías del exterior Incluye financiamiento 
recibido por parte de una Institución financiera del exterior sin plazo 
¿eterminado de pago sobre la cual no se ha defido un plazo de pago ni Una 
tasa de interés aplicable. 
IMPUESTO A LA RENTA 
+ Pasivos del 

como sigue 
  ño corriente. un resumen de pasivos por Impuesto corriente es 

Diciembre 31, 
2016 2015 

jenmtes de US, bares? 

  

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente por pagar . - 
IVA cobrado 5 

Total 3 
+ Conciliación tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una 

reconclllación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es coma que 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

(enimies de y . sure) 
Férid segón estados Inociros ames de puesto a 20 
Gastos no deducibles 2 £ 
Pérdida eN me 
Anticipo calculado (1) 1 » 
Impuesto a la rente cargado a resultados EE 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta 
mínimo el valor del ánticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patvimonio, 0.4% de Ingresos. 
¿gravados y 0 2% de costos y gastos deduciles. 
Durante el año 2016, la Compañía determino como anticipo de impuesto 
a la renta de US$18 mil, (US$23 mil en el 2015), consecuentemento, la 
Compañía registró en resultados US$18 mil (US$23. mil en el 2015) 
equivalente al impuesto a la renta minimo, 

  

Las dedaraciones de Impuestos han sido revisadas hasta el año 2010 y 
son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2016. 
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+ Movimiento de la provisión para Impuesto a la renta. 
Diciembre 31, 

2016 2015 
(enmmier ce US cotas) 

Saldo al comienzo del año o o 
Provisión del año, 18 El 
Pagos efectuados. 19) al 
Total 0 0 

Aspectos tributarios: 
El 29 de abril de 2016 se emitó la Ley Orgánica para el Equiligno para las 
Fnanzas Públicas, a continuación ss detallan los aspectos más importantes 
Disminución de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con. 
medios electrónicos Sus consumos. 
Eliminación del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta 
Us$5.000 anuales con tarjetas de crécito y débito, 
Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen 
medios electrónicos de pago. 

= Reducción del anticipo del impuesto a la Renta de las micro-empresas a 
través de un cálculo más simple. 

— No se cobrarán Intereses por mora en el pago de los obligaciones atrasados 
con el SRI y el JESS a los proveedores del Estado, que tengan pagos 
pendientes en el Ministerio de Finanzas 1 en la respectiva empresa pública 
Racional 

- Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la 
contribución de la cerveza en relación 3 las demás bebidas que contienen 
alcohol La cerveza sube 13 centavos en su presentación de mayor 
consumo y los cigarnilos 1 centavo 
Se sustituye el cálculo del Impuesto de las bebidas gaseosas, antes se 
pagaba sobre su predio, ahora se paga un Impuesto de acuerdo a los [tros 
¿el producto, Igual tratemiento para las bebidas energizantes 
El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen llbres de 
pagar este ICE, pero las sociedades están sujetas al 15%, mientras que las 
Planes de Internet y datos continuan exentos de este impuesto, 

— Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en 
la comercialización de minerales, 

- La distribución do recursos para los gobiernos seccionales se realiza ce 
acuerda a Ingresos realmente perabidos. 

El 21 de julio de 2016 se emitió la Ley Orgánica de Prevención, Detección y 
Erradicación del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en 
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administración



  

“Tributaria y reformas para el contral en a prevención ue lavados ue activos. 
También el 21 de Jullo de 2016 se promulgó la Ley Orgánica pera evitar la 
elusión del impuesto a la Rento sobre ingresos provementes de Herencias, 
Legados y Donaciones en donde el principal cambio de esta norma es el 
cambio de la tabla para el pago de esta impuesto 
El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las. 
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se: 
¿etallan los aspectos más Importantes de la menconada Ley 
- Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 

representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
ho residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1,8% al sujeto 
pasivo está en paraiso fiscal 

- Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercico fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la rerta 

- Exoneración del pago del impuesto a la renta par cinco años a las 
inversiones renlizados en las provincias de Manabi y Esmeraidos. 

- Exoneración del Impuesto a la Salica de Dividas 18D y arancales aduaneros, 
alas importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido 
úna afectación económica directa en sue activos productivos como 
consecuenca del desastre natural y que tengan su domicilo en las 
provincias de Manabi y Esmeraldas. 

- Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejercido fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del 
desastre natural, cuyo domicilo sea en las zonas afectadas. Los sujetos 
pasivos que ya hubieren cancelado cicho saldo tendrán derecho a la 
devolución del mismo. 

— Incremento de la tara del IVA al 14% por el periodo de un año. 
- Devolucion o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 

pegado por las transacciones reelizadas con dinero electrónico 
ES 12 de octubre del 2016, se erntió la Ley Orgánica de Incentivos Tributanos 
para vanos sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código 
Orgánico de Organización Termtorial, autonomia y descentralización que 
estableció entre otros lo siguiente 
- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la 

definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas 
ararcelañas, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad 
aduanera al momento de desaduanar los productos importados más el valor 
“en aduana de los bienes. 
Se establece que las Compañías tendran una deduccion adicional del 100% 
por los gastos de seguros médicos privados y/o medina prepagaca 
contratados a favor de sus trabajacores, siempre que la cobertura sea para. 
la totalidad de los trabajadores 
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+ Precios de transferencia 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos 
al impuesto a la renta que hayan efecruado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado 

superior a US$1S millones, están obligados 3 presentar el estudio de precios 
de transferencia que determine S tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competenda El importe acumulado de las operaciones de 
Compaña con partes relacionadas durante el año 2016, no Supera el importe 
acumulado mencionado. 

  

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
+ En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 

Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera Que 
pueden afectar de manera más o menos Signifiativa al valor económico de 
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una Gerenda Financiera, que permiten identificar 
dichos niesgos, determinar Su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y contratar su efectividad 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que entrenta la 
Compañia, una caracterización y cuanticación de éstos y una descripción 
¿de las medidas de mitigación actuelmente en uso por parte de la Compañía, ses el coso 
- Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentre expuesta a 

riesgos en la tasa de Interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la Compañía a través de la cencelación oportuna a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas Relecionedos, entre ellas un 
Banco a una tasa fija 

    

= Riesgo de crédito: El esgo de crédito se reiere llego de que na 
' partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 

rn pérdida Mancia para la Compañia. La Compañia ha odoptado Una 
política de únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea 
aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

9 PATRIMONIO 
Capital Social: El capita social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00 
valor nominal unitano al 31 de diciembre des 2016 y 2015 las cuales otorgan un 
Voto por acción y un derecho a los dividendos. 

  

   

Reserva Legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
útildad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo. 
lcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
ividencos en efectivo pero puede ser captalizada en su totalidad 
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10 GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los gastos es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(an mies ve U.S. bare) 
Gastos de administración es es 
¡Gastos financieros. a 2 

Toral ES ES 
Un detalle de gestos por su naturaleza es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en mies de US les) 
Servidos profesionales y varios (1) : 
Impuestos y contribuciones (10) m 
¡Gastos financieros. fe) ll) 
Otros gastos. 4 16 

Total ES 24 
11 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 
final del período sobre el que se informa. 

Diciembre 32, 
2016 2015 
(en mies de US ablar) 

Cuentas por Cobrar. 
Largo plazo 
División exportadora 804 3783 
División naviera. 42 
Otras divisiones a 

Total de las cuentas por cobrar relacionadas 5864 3783 
Cuentas por Pagar 

Largo plazo 
División exportadora 3188 _ 1206 

Total de las cuentas por pagar relacionadas 3168 1206 
Al 31 de diciembre del 2016, la Administración de la Compañía consideró 
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen 
las definiciones establecidas en la Norma Intemacional de Contabilidad No 24. 
(intormación a Revetar sobre Partes Relacionadas), respecto de los cntenos de 
control (subsidianas) bajo una misma controladora Con respecto a esta 
Casificación, en el año 2015 se agregaba sdicionalmente a esta definición, el 
Entero de Infuencia significativa (asociadas) 
De acuerdo al eriterio de la Administración los saldos pendientes no están 
garantizados y se liquidaran en efectivo No se han otorgado Mi recibido 
garantias, No se ha reconocido ningun gasto en el períoco actual mi en periodos 
anteriores con respecto a incabrables o cuentas de dudoso cobro vinculadas con 
los saldos adecuados por partes relacionadas 
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Los seldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un 
plazo de vencimiento establecido, 

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dicembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados 
finencieros (29 de Mayo del 2017), la Administración de Servicios Portuarios y 
De Embarque Aguirre Larrea Serpoal CIA, LTDA reconoció el efecto de ajustar a 
velor razonable le Inversión en acciones que mantenta en la compañía Truisfrult 
SA, a su vez realizó ol registro contable de la venta de dichas acciones a la 
compañía Inmobillana Zeus a valor de mercado 

13 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de dicembre del 2016 han 
do aprobados por la Gerencia el 22 de Abril del 2017 y serán presentados alos 
Accionistas para Su aprobación. En Opinión de la Gerenda, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sín modificaciones


