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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistss y Miembros del Directorio de
Servicios Portuarios y De Embargue Aguinre Larrea Serposl CIA. LTDA..

Abstencion de opinion

Fuimos contratados pars auditar los estados financeros de Servicos Portuarios y De
Embarqgue Aguirre Lamea Serpoal CIA. LTDA., que comprenden &l estado de
ftuackon financiera al 31 de diciembre cel 3016 ¥ los cormespondientes astados de
resultado integral, de cambios en & patrimonio vy de flujos de efectivo par e afio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estacdos flinancieros
aue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinién sobre los estados financieros adjuntos de
Servicios Portuarios y De Embargue Aguirre Larrea Serpoal CIA. LTDA,
débido a la importancia de los asuntos descritos en la  saccidn
“Fundamentos dz la abstencién de opinién™, no nos fue factible cbitener
sUNoente évidencid apropiada de audiona para proporcionar unag Dase para nuesira
apinkn sobre diches estados financlens.

Fundamentos de la abstencion de opinidn

Tal como se explica con mayor detalle en f8 nota 23 105 estados financieros
adjuntos, la Compafiia no genera ingresos por sus actividades continuas (serviclos
portuarios) desde e afio 2010. Esta situacion conlievd a que s registre pérdidas
recurrentes desde penodos anteriores, en consecuencia a oflo, se rafleja wn defiot
patrimaonial, Segun o lgy de companiias cuande las pérdidas alcanzan & 50% o mas
dol capital mds reservas, la Compaiiia se éncuentra en causal de disolucidon y podna
antrar @n liguidacidn & no ser gue sus accionistas propongan albernativas de
soluclén a satisfacclon de la Suparintendencla de Compafifas, Valores ¢ Seguros.
Adicional a esto, Con fecha (11 de agosto del J008) la Superintendencia de
Companias, Valores ¢ Seguros mediante resoluddn N° SC-ICIG-DCCP-2008-318
declara la disolucion de la compafia por obstaculizar v dificultar la labos de control
y wvigtancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores vy Seguros. dichas
contravencion se detalla en el indso 12 del art 361 de la ey de compadfias. A |
fecha de nuestra auditora no hemos conocido gue la Administracion tiena planes de
continual operando como negoCo en ncionamiento. Este becho indica |a
exstencia de una incertidumbee matenial gue puede generar dudas significativas
sobre [a capacidad de fa entidad para continuar como empress en fundonamlento,

Responsabilidad de la administracibn y de los encargados del
goblerno de |la compafia por los estados financieros

La Acmnmtracon €5 responsable oe ja preparactn y presentacon rasonabie de os
edadls fnencheros de oonformidad oo Nomas Infemacionales de  Infermadion
Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemadionales ge Contabilidad
[1A5B), v del control nterno determinado por la Administrecion oMo EOESATND
para permitic la preperacion de los estados financiercs libres de errores materisles,
dabido a Froudes o arror

En Ia preparacon de los estados financieres, la Admiristracion es responeable oo
svaluar s capacidad de la Compafiia para continuas <omo empresa  en
funcionamienty, revelando, sagin corresponda, los asuntos relacgonadaos con dicha
situncidn, asi como & uso de las bases contabies Aplicables para una empresa an




funcionamiento, @ menos que la Administracién tenga la Intencion de liguidar ia
Compafia o cesar sus operacores, o bien, no tBnga otra altemativa objetiva para
hacerlo.

La Administracidn v los encargados del gobierno, son responsables de la supervisidn
del proceso de reporte financiern de la Companiia,

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los
estados financiaros

Muesktra responsabllidad es efectuar una auditoria de los estados finanderos de
Servicios Portuaros y De Embarque Aguirre Larrea Serpoal CLA, LTDA, de acuerdn
con Mormas Internacionales de Auditora (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin
embarge, debide a los asuntos descritos en la secclon "Fundamentos de la
abstencion de Opinion™ de este informe, no nos fue factible obtener suficiente
evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestrs opinion
sobre dichos estados financieros,

Somos Independientes de Serviclos Portuarios y De Embargue Aguirre Larrea
Serpoal CIA. LTDA. de acuerdo con el Codigo ce Etica para Profesionales de ia
Contabilidad del Consejo de  Normas Intermacicnales de Etica para Contadores
(EESBA por sus sigias en inglés) y las disposiciones de independenca de la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuadar, y hemos cumplido
las demas responsabllidades de étice.de conformidad con diche Codigo.

Yidatgo fuditom Aroards G- L.

SC-RNAE-580 SC-RNAE-870
Guayaqull, Mayo 29,2017




SERVICIOS PORTUARIOS ¥ DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA.

LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS
Activo corriente:
Bancos

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo
[mversiones en aseciadas
Activos por fmpuestos ng corrientes
Tatal de actlvas no correntes

Total de activas

FASIVOS ¥ FATRIMOMNIO
Pasivos corrientes:

Fasivos aoumulados
Impuesios corrientes
Taotal del pasivos corrlentes

Pasivo no corriente;
Cuenkas por pagar a largo plazo

Total del pasivas

Patrimonio
Capltal social
Rezervas
Deficit acumulado
Tatal del patrimonio

Total de pashvos vy patrimonio

Yer notas a los estados financieros

_F___-—c _{ |h|I f |
| R __zJ

Ab. Roberty Poncefoboa
Representante Legal
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Econ. Loréna Bofienech
Contadord General



SERVICIOS PORTUARIOS ¥ DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA.
LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

coDiciembre 31...
Notas 2016 2015
{enmilles de U5, diiareg)

Gastos de adimimistracidn 10 [25) (23}
Gastos financiers (3] rl}
Perdida antes de impuestos & la renta (38} (24}
Impuesto a fa renta 18} (23}
Pérdida del afo {56) {47}

Ver notas a los estados financeros

Ab. Robarto Po Econ. Lnl'enfﬁpﬁ'ﬁ'lerh
Representante Legal Contadorh Genéral



SERVICIOS PORTUARIOS ¥ DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA.

LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capibal Deficit
soCia | Reservas Acumulado Total
fen miles de U5 ddlar=s}

Saldos al 1 de enero ded 2015 1 L] 4 5
Apropiacldn de reserva legal 41 (41) ]
Pérdida def afin {47} (27
Saldos al 31 de diciembre del :
2015 1 41 (&a) {42}
A jLiske (2) ()
Pérdida del afo {58 {5E)}
g;-ldﬁDE al 31 de diciembre del g i C142) 100}

Ver notas a los estados financierns

&b, Roberto Ponce Moboa
Representante Legal
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Econ. Lorgna Dgmenech

Contadora General




SERVICIOS PORTUARIOS ¥ DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERPOAL CIA,

LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

aDiclembre. 31...

20106

2015

fenorhiles de 1,5 délarasy

FLU)OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACIOMN:

Recibido de clientes - 209
Recibido de proveedores 153 (77
Intereses pagados (3} (1]
Impuesta a la renta 18} [+3]
Flujo de afectivo neto proveniente de actividades L33 108
de aperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINAMNCIAMIENTO:

Dbligaciones por pagar a bancos {31)
BANCODS:

Incremente meta en bancos 132 17
Saldos al comienzo del afo 77 -
Saldos al firal del a2fa 200 77

AT s
Ver notaga los estadgs inanderns
-

»

=1 ) A f""/ .
W ol bog
W ot kit

Ab. Roberto Poroeatahod Econ. Lore

gﬂlméneﬂ'l

Representante Legal Contadora Gererat




SERVICIOS PORTUARIOS ¥ DE EMBARQUE AGUIRRE LARREA SERFPOAL CIA.
LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Servicios Portuarios v De Embargue Agulrre Larrea Serpoal CIA, LTDA. 25 una
Compafiia constituida en en el Ecuador desde el 22 de febrera de 1989, en la
ciudad de Guavaguil ¥ su principal actividad consiste en la prestacon de
servicias portuarios asesoramibente empresarial @ obras personas nalurales o
juridicas, Desde el -afo 2010 a fa fecha no presenta ingreésos por OpEraciones
eontinuas de su actividad prindpal relacionada con la prestacion de servicios
portuarios v asespramlents empresarial.

Al 31 de diclembre del- 2016 v 2015 la Comparia no cuenta con empleadas bajo
ralacion ce dependencia.

La |nformacion - contenida en estos estados financeros ¥ sus notas es
responsabilidad de la-administracidn de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los ectados financieraos han sido preparados
de conformidad con fas Mormas Internaciopales de Informacidn Financiesa
(MITFY.

Moneda funclonal; La moneda funcional de la Companla es e Ddlar de [os
Estados Unidos de América (LS. ddlar), ¢ cual esta moneda de clrculadian en
€l Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Serviclos Portuanos v De
Embargue Aguirme -Larrea Serpbal CLA. LTDA. han sido preparsdos sohre las
bases del coste histdrico excepto por ciertos instrumentos financieras gue son
medidos a sus valoras razonables, tal como se explica en las politicas contabies
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor
razanable de la contrapartida dada en & intercamixio de los actives.

El valor raronable es el preclo queé se reclbiria por vender un activa o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de-un mercado en la fecha
de valoracion, Independientements de =i g5& pracio es direckamente obsenvable
o estimado utilizando otra técnica de valoracian,

Los estados financieros adjuntos, fueren preparados sobre bases contables
aplicables 8 urma emprasa en funcionamiento, las que prevén |a realizacion de
activos v cancelacion de pasivos en el curso normmal del negocio. la Comparia
desde pericdos  ankeriores no généra ingresos por sus actividades contingas
(Servicios portuarios), [o que ha ocasionado gue la Compafia presente un déficil
patimaonial en razdn que sus peérdidas superan 3.38 veces & patimonlo de los
aooonistas al ceme de los estados financiergs 8l 31 de diciembre de| 2016,
Segun la ley de companias cuando las pérdidas alcanzan & 50% o mas oel
capital mas reservas, la Compaila se encuentra en causal de disoluchon v podnia
entrar en liquidadidn a no ser que sUs acconistas propongan alternativas de
solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Comparnias, Valores ¥ Seguros,
Adicional a |o expuesto, con fecha (11 de agosto dal 2008} la Superintendencia
de  Compafias; Valoras ¥ Seguros meadianke  -resolucidn b
EC-ICIG-DCCP-2008-318 declars o diselucidn de la compadiis por obstaculizar v
dificiultar k2 labar de control v vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores v Seguros, dichas contravencidn se detalla en el incisa 12 dgel art 361 de
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& ley de campatias, A la fecha de nuestra auditoria no hemos conocido que fa
Administracidn  tlene planes. de continuar operando como  negocio en
funclonamisnto, Este hecha Indica la existencia de una incertidumbee material
que puede generar dudas slgnificativas sobre |a capacidad de |a entidad para
continuar come empresa en fundonamiento.

A continuacion se describen las prindpales politicas contables adoptadas en ia
preparacidn de estos estados financieros. Tal como o reguiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigertes al 31 de diciembra
del 2016, aplicadas de maneéra uniforme a todos [os peripdos gue se presentan:

Bancos: Incluye aguellas activos financieros liguidos v depdsitos.

Inversiones en asocladas: Son aquellas en las cuaies Servicios POriuancs y
De Embamue Aguirre larrea Serpoal ClA, LTDA, ejerce upa Influencla
significativa, e imalica up control o control conjunto, por medic. del poder para
participar er las dedsiones relacionadas on las politicas financieras y
operativas de la Cu-mpaﬁia- en la gue se inyvierte.

Conforme al método de participacidn, las Inversiones en compafllas se
contabilizan an @l estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios
pasteriores a fa adquisicion en la participacon de |a Compania €n los activos
netos de la compafia asocada, menos cualgquier deteriorn en el valor de las
inversiones individuales, Las pérdidas dé una asociada en exceso respacto a la
partlcipacion de la Compafila se reconocen siempre y cuando la Compafia haya
contraide alguna obligacion legal o implicita o hava hecho pagos en nombre de
Iz asociada,

Impuestos: E| gasto por impugsto a 13 renta regresenta fa suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

=  Impuesto corriente: El impuoesto por pagar corrients se basa an la uniigad
gravable {tributaria) registrads durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos. o gastos
impeniblés o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibies, Ef
pasivo de la Compafia por concepts del mpuesty corrignte se calcula
ulilizando |las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

¢ Impuestos diferidos: El impuesto diferido s reconoce sohre las
diferencias temporarias determinadas entre @l valor en libros de los activos
¥ pasivos incluidos en los estacos financieros v sus hases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferendas
temporarias imponibles, Un adive por impuesto diferido s reconoce por
todas las diferenclas temporanas deducibles, en la medida en que resulta
probable gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
a5 que se podria cargar esas diferencias emporarias deducibles. Estos
activos v pasivas nog se reconocen s las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento - Inlcial (distinto al de la combinacidn de negocias) da airos
actlvos y pasivos en una operacion gue no dfecta la ublidad gravable
(tributaria) ni fa contable, Ademas, os pasivos por impuesto diferido no se
reconocen sk la diferencia temporal surge del reconocimiento (nicial de la
plusvalia.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleands las tasas
Fiscales que se aspera sean de aplicacidnen el periodo en el gue el activo 52
realice o el pasiva se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) fue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final dal periodo que se
informa.

"




La Compafia debe compensor activos por impuestos difordos con pasivos
por impuestos diferidos 8, y sdlo s tene reconocido legalmante & derecho
de compensarios, frente a la misma  autoridad fiscal, los Importes
reconocidos an esas partidas y ia Compafila tiere la intencidn de liguidar
sus BCHVOS ¥ pasivos como netos.

+ Impuestos corrlentes y diferidos: Los impuestos corrlentes y diferidos se
reconocen Ccomeo INgreso o gasto, v son incluidos én @l resultadn, excepto en
la medida #n gue hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado;, ya sea en otro msultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuasto tamblén se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro iniclal de una
comblinacion de negocios.

Provisiones: Se& reconocen ouando S Dens una obligacion prasente (ya sea
legal o Implicita) como resultadgo de un suceso pasado, e5 probable gue la
compafiia enga gue desprenderse de recursos Que Incorpoten  beneficios
econdimicos, para cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacidn fable
ced importe de fa obligacidn.

E importe reconocdo como provisidn debe ser la major estimacidn del
desembolso necesario para cancefar fa obligacion presente, al final de cada
periodo, tenignda an cuanta los desgos v las incartid umbres cormespondientes,

Gastos: S8 regietran al costo historico. Los costos y gastos S8 reconocen a
medida gue son incurrides, independientemente de la fecha en gua 5@ haya
reallzado ol pago, v se registran en el perodo mas cercano eén el gue se
conpoan.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no @ compensan los activos ¥ pasivos, Lampoco 10s Ingresos
y gastos, salvo aguelos casos en los que la compensacion ssa requerida o
pErmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de s esencia ¢e la
transacodn,

Los Ingresas y QAsTtos Con ofgen en transaccionés que, contractuaimente o por
ung noima legal, comtemplan la posibiiidad de compensaconr y | Compaia
tiene la intencdn de liguidar por -su importe neto 0 de realizar & attivo v
proceder al pago del pasive de forma smoltdnes, se presertan notos en
resultados.

Activos finenclearos! Todos los activos financiercs @ reconocen v dan de baja a
Ia fecha de negociacion cuando sa resliza una compra o venta de o actho
financiera y son medidos |nictalments al vator razonabie, mas Ins costos de |z
transaccidn, excepto por aguelles activos fAnancierns clasificados al valor
razonable con camblos en resultados, los cuales son Inidalmente medidos at
valor razonable v cuyos costos de la transaccion se recornooen en resultados,

Todos los activod Mnapclerags reconocidos son postéricrmente medidos én su
totalidad & costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
fofrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferores » 12 meses a
partir de la fecha del eftado oe situacion financiers, gue se presentan como
ACTIVOS COMIEnites.
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La Compafia clasifica sus activos financieros ert 128 siguientes categarias & valor
razonable con cambios en reésultados, cuentas por cobrar comerciales Yy otras
cuentas por cobrar, La dasificacion depende del proposito con el gue s5e
adquirieron  los  insbrumentos financieros.: La  administracion determina  la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
imicial,

= Cuentas por cobrar: Las cugntas por cobrar y ofras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o detarminables gue ne san
caotizacos en un mercado activo. Las partidas por cobrar {incluyendo lzs
cuentas por Cobrar comenciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de |a tasa de Interes efectiva, mencs
cuaiguier deteriore de valor, Los ingresps por intereses se reconocen
aplicando la tasa de [nkteres efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interes resulte inmaterial,

Pasivos financieros: Los pasivos financleros se casifican como  pasive
carmente a8 menos que |a Compafia tenga derecho. incondicdonal de diferir el
pago. de la obligacion por lo menos 12 meses despues de |a fecha del estado de
sltuacion financiers.

L] Cuentas por pagar: Las cuentas por Pagar  ptras cuentas por pEgar son
pasivos financers, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotlzan en un mercado achvo.

Norma nueva con efecto material sobre los estados financieros.,

Durante el afo en curso, la Compaiia ha aplicado wna nporma emitida gor =l
Consajn de Mormas Internacionales de Contabllidad (1ASB), efectiva-a partir del
1 de enaro del 2016.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demds enmiendas, sefialadas a continuacion, no ha tenido

ningun impacto materal en las revelaciones o importes reconocidos en los
estados financierss de la Compafia:

NRE - Tiwdg Vigentes a partir de:
Modificaciones a la Inlclativas de revelacian Enero 1, 2016
NIC 1

= Moadificaciones a la NIC 1 iniciativa de revelacidn

La Compartia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual,
Las enmiendas clarifican gue ura entidad no nacesita proporcionar una

revalacidn espedfica requerida por las NIIF, si la informacidn resultante da
tal revelacion no es material, y da guia stnbre fas bases de informacién
agregada v desagregada para propositos de revelacldn. Sin embargo, las
enmiendas relteran que una entidad debe cansiderar proveer informacién
adicional cuande gl cumplimiento ©on un requerimiento especifico de NIIF
a5 insufidente para permithr que los usuarios de Ios estados financieros
entiendan &f Impacto de transacciones particulares, eventos y condicones,
sobre |a posicion financiera vy resultados de operaciin.

Respecto de la estructura de ios estados financieros, las enmiendas provesn
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ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacidn de estas enmilendas no ha ténido ningldn impacto material en
la posicidn financidra v resultados de. operacidn de la Compafiia,

MNormas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas:

La Comparia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera [(NIIF) v Mormas Internacionales de Contabilidad (MIC)
nuevas vy revisadas gue han sido emitidas pero aln no son efectivas, que
permiten aplicacién antidpada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigentes a partir de:

NITF 9 Instrumentos financierns Eneras 1, 2018

Maodificaciones a a3 Venta o Aportacion de Bienes  Fecha 3 ser

NIIF 10 v NIC 28 entre un Inversonista v su detenminada
Asociada o Megoclo Conjunto

Modificaciones a la Iniciativa de reveladion Enero 1, 20617

NIIF ¥

Se permite |z aplicacidn anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.

s MNIIF 9 Instrumantos Ananclaros:

La MIIF 9 emitida en naviembre del 2009, introdujc nuevos requisitos.para
la clasificacdion y medicion de activos financieras. Esta norma se modificd
posteriormenie en octubre del 2010 para inclukr los reguisitos para la
clasificactdn v medicion de pasivos financieros, asi como su bala en los
estados finenderos, v en noviembre del 2013, induyd nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general, En julle del 2014, se emitié okra
wersion revisada de fa NIIF 9, principalmente para inclulr [o siguiente:

- Requerimientos de-deterierd para activos financiercs v,

- Modificaciones |imitadas a los requisites de clasificaclon y medicldn al
Introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en
otro resultada integral”, para ciertos Instrumentas deudores simples.

Los requisitios claves de la NIIF 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa
WIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocaran posterorments 8 &su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocic cuyo
objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥y que
tengan flujos de efectivo contractualies que son dnicamente pagos de
capital & Intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado &l final de los perfodos contabies posteriores. Los
instrumentos de dewda mantenldos en un modelo de negecio. cuyo
objetve se cum¥a tanto al recaudar lgs flujos de efectivo contractuales
coma por la venta de actives financieros, v gue tengan témings
contractuales del activa financiers que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo Cconstituyen pagos de capltal @ intereses
sobre el importe del peincipal pendiente; son medidos a valor rezonable
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con cambios én obro resultado integral. Todas las obras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus-valores razanables al final de los
pericdos cantables posteriores,  Ademdas; bajo le NIIF 9, |as entdades
pueden hacer wna . eleccion imevocable. para presentar s cambios
posteriores en el valor razonablé de dra Inversidn de patrimonia {no
mantenida para negociar nl que Incluya una consideracion contingents
reconocida por el comprador en und combinacidn de negocios de
acuerde con NIF 3) en otro resultado Integral, ¥ sulo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuitada dal periodo

- En la mediclon de los pasivos financierns designados a wvalor
razonable con cambios en resultados, fa NIIF 9 requiere que ‘el
importe ‘generado por camblo en el wvalor razonable del pasivo
financiers gue sea atribuible-a cambios en el resgo de crédito del
referido pasivo, se presante en oo resultade integral, a menos que,
gl reconocimianta de los efectos de o5 cambios en el fesgo o
creédito del pasivo en otrg resultado: integral genere una asimetria
contaiie en el resultado del periode.  Los cambios en el walor
razonable stribuible al riesgo de orédite de un pasive financlere np
son poateriormente reclasificados al resultado del pericdo. Segun la
NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en ¢ valar razonable del
pasive financiero designade a wvalor razonable. con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respactn al deterioro de activas financieros, la NIIF 9 sstablece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrarfo al
modelo de deteroro por pérdida crediticia incumrida, de conformidad
can la MIC 39, E modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada reguiere gue una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas vy cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en ¢l
riesgo crediticio desde el reconodmiento inicgal. En otras palabras,
Ya Mo 85 NEcesano que ocurra un evento antes de que se reconozoan
las perdidas crediticias.

Lg NIIF 9 mantiene (05 tres Upos e mecanismos de contabilidad de
cobertuca, gue s la actualidad se establecen en la NIC 39. De
confermidad con la NIIF 3, los tipes de transacciones elegibles para
la rcontabilidad de coberturs =on muochoo rids Nesibles,
especificamente, al ampllar fos tlpos de Instmdmentos que se
clasifican comg  instrumentos de cobertura v o bipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado (a
prueha de efectividad por &l princtplo de "refacién econdmica", Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad
de la cobertura, También se afadieron requerimientos de-revelaclon
mejorados sobre 1as actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Admiristracidn de la Compafia preve que |a aplicacion de la NIIF 9 en el
futura puede tener un impacto significativa sobre los mportes reconocidos
en los estados finanderos adjuntes, en relacion con los activos financieros v
pasivos financieros de la Compania. Siri. embarge, no es posible
proporcionar una estmacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detatlado hayva sido completado.

La administracion de la Compafia preve que la aplicacian de la NITF & en el

futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en oS
estados finanderos adjuntos, en relacdon con los actives fimanciercs y
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pasivos financieros  de e Compafia, Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido- completada,

¢ Modificaciones a la NITF 10y la NIC 28 venta o aportacion de actives
antre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situacionasen las que
hay una venta o contribucion de adivos entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjuntn.  Especificamente e establece gue las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que na
contanga un negocls, en und transaccdn con una asoclada o un negooao
conjunto que se contabilicen utilizando el meétodo de participacidn, sa
reconocen: en el resuitado de ta contreladora s0io en la proporcan Oe la
participacion de los- Inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conunto. De igual forma, 1as ganancias y pérdidas.resuitantes de
la remedicion @ valor rezonabie de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior [que se ha convertida en una ascciada © un FEgoCa
conjunto gue se contabilice segdn el meétodo de participacion) se reconooen
en el resultade de la anterior contreladors sda en la proporcidn de la
participacién de los Inversionistas no relacionados en la nueva asoclada o
negacio conjunta,

La fecha eféctiva de las modificaciones a la NIIF 10 ¥ Ja NIC 28 fue diferida
para una facha que aln no ha sido determinada, sin embargo, 13 aplcacién
anticipada es perrmitida, La Administracian de la Compafiia no preveé que la
aplicacion de estas modificaciones en &l futuro tenga un Impacto sobre [og
impartes reconocidos en los estados financeros,

« Maodificaciones a la NIIF 7 iniciativa de revelaciones

Las. modificaciones requieren & una entidad proveer reveladones gque
permitan & los usuarios de estados financieros evaluar o8 cambios &0
pasivos gue surgen de actividades de financamiento,

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacidn de estas
modificadones en el futuro tenga un Impacto material sobre los estadaos
financieros consolidadas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieres. en conformidad con MNITF
requiere que fa Administraclion realice dertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propisito de
determinar la valvadidn y presentacicn de algunas partidas gue forman parte de
los estados financieros, En opinldn de la Administracidn, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacon de la  informacién
disponible al momente, 108 cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacidn se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que a
administracion de Iz Compafiia ha utilizadd en ef proceso de aplicacidn de oS
criterins contablas;

= Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Adminisbracion, las
diferencias que existieran entre el valor en libros ¥ la base tributariz de los
ackivos ¥y pasives se revertiran en el futwro. La Compadia estima gue los
efectos determinades por la Administracidn no serdn recuperados en sl
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futurg, es por ello que la Compafiz ha considerado no registrar dichos
efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Ln resumen de cuentas por cobrar a largo plazo escomo sigue:

- Diclembre 31,..
2016 2015
[en miles da 115, dolares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Compafias locales 5.104 4.075
Companias relacienadas, riota 10 B.Bed 3783
Tokal 13.968 7 858

Al 31 de-diciembre dal 2016, cuenta por cobrar.a largo plazo representan saldos
con compafias’ locales v compaiias relaclonadas que s encuentrand en
reorganizacion de actividades y/o en proceso de liquidacion, sobre |as cuales fa
AdminisiFadidn de la Compafiia se encuentra en process de regstructuracion de
deudas, las mismas gue estan en definicidn sobre los plazos de recuperadon de
dichos saldos v la aplicabilidad def cobro de una tasa de interés, si fuera el
casa,

La Administracion de la compafia considera que dichas cuentas por cobrar serdn
recuperables acorde al plan  reestructuracion de deuda  que ‘se estan
implementando entre las partes. La Compafiz dispone de politicas de gestion
de rnesgos financleros para asegurar que todes Iog valores pendientes de cobros
con entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados,

5 INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de Diciembre del 2016 las inversiones no han sido ajustadas por el
meétodo de participacion respecto de las pérdidas de la participada. A criterio de
la Administracion, dicho ajuste sera reconocide cuando la informacion de la
participada sea de libre disposicion, tal como o indicamos can mayor detalle en
Iz nota 12.

G CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar 2 largo plazo &5 como sigue!

«Diclembre 31,
201e 2015
(en miles de .5, dalares)

Cuentas por pagar a largo plagd

Compaiiias locales 7.021 3087
Companias relaciohadas, nota 10 3. 188 1.206
Companias del exterior 4.674 4.301
Total 14.883 B, 594

Al 31 de didembre del 2016, companias locales ¥ companias relacionadas
corresponden 8 entidades sin operacidn, en liquidacidn v/o én proceso de
rearganizacion de actividades, scbre las cuales la Administracién de la Compadila
s gncuentra en procesos de resstructuracidn de deudas con dichas entidades
para establecer plazos de cancelacion y |a aplicabllidad del pago de una tasa de
interés, si fuera el casa.

La administracion de |& compafiia considera que dichas cuentas por pagar seran

17



liguidadas o pagadas acorde al plan reestructuradon de deuda gque s& estarn
Implementanda entre |as partes, La Companfa dispone de politicas de gestian
de riesgos financiends para asegurar gue todas las obligaciones se paguen
dentro de los términes acordados:

Al 31 de diciembre de 2016, el compafiias del exterior incluye financiamianto
recibido por parte de una Institucidn financera del exterior &in plato
determinado de pago sobre la cual no se ha definido un plazo de pago ni una
kasa de interes aplicable.

IMPUESTO A LA RENTA

= Pasivos del ano corriente: Un redumen de pasivos por impuasto corriente es
COMma sigue:

~.Diciembra 31,
2016 2015
[en miles de k.5, dilares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar i
I'vA cobrado 5
Total 9

» Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconclllacion entre la utilidad seqdn estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta coriente, es como sigue:

o Diciembre 31,

2016 2015

feEn miles de U5, délsres)

Perdide segun estados finanderos antes de mpueste (38) (243
a la ranta

Gastos no deducibles 7 B

Perdida {31) {16}

Anticipo calculado (1) 14 23

Impuesto a la renta cargado a resultados 18 23

(1} A partir del ano 20140, se debe considerar omo imMpuesto & a8 renta
minimo e wvalor del antidpo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activa, 0.2% del patrdmeanio, 0.4% de Ingresos
gravadaos v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Curante el afo 2016, la Compaiia determing como anticipo de impuesto
a la renta de US4$18 mil, {US$23 mil en el 2015}, consecusntemente, 1a
Compafia registrd en resultades US$18 mil (US323 mil en e 2015)
equivalente al impuests a la renta minima.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afo 2010 v
son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014 al 2016,
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# Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Diciembre 31,
2016 2015
ien miles 9= .5, dolares)

Saldo-al comienze del afio 1] ]
Provisidn del ano 15 23
Fagos efectuados (18) [(23)
Total 0 |

= Aspectos tributarios:

Bl 29 de abrl de 2016 se amitib la Ley Organica para el Equilibnio para las
Finanzas Publicas, a contnuacion se detallan los aspectos mas importantas;

Disminucian de hasta dos puntos porcentuzles de VA a quienes paguen con
medios alectrdnioos sus Cornsumins.

- Eliminacion del Impuestc a la Salida de Divisas en transacciones hasta
545,000 anuales con tarjetas de crédito y débito,

- Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas gue utllicen
medios electronicos de pago.

= Reduccdn del anticipo del Impuesio a la Renta de las micro-empresas a
Eraves de un caloula mas simpls.

— No =& cobraran Intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasades
con el SRI v & IESS & los proveedorss del Estado, que tengan pagos
pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respeciiva empresa pabfica
nacianal,

—'Con respacto. al Impuesbe a fos Copsumos Especlales se equipara |a
contribucian de la cerveza en relacon a las demas bebidas que cortienen
alcohal, 'La cerveza sube 13 centaves en su presentacidn de mayor
consumo 'y los cigarrillos 1 céntavo,

- 5S¢ sustituye el cdlculo del impuests de las bebidas gaseosas; antes se
pagaba. spbre su predo, ahora se paga un impuesto de acuverdo a los |itres
del products, igual tratamiento para las bebidas energizantes

- El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen |lbres ce
pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras gue los
planes de internet ¢ datos continian exentos de este impuesto,

— Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impueste a la Renta en
la comercializacion de minerales,

- La distribucién de recursos parg los gobigrmnos secclonales se realiza de
acuerda a lngresos realmente percibidos.

El 21 de julic de 2016 se emitity la Lay Orgdnica de Prevencion, Deteccidn v
Erradicacian del delito de lavado de actives v del financlamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con I Administracida
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Tributaria y reformas para el control en 1a prevencidn de lavados de activos.

También el 21 de Julio de 2016 se promulgd la Ley Orgénica para evilar (a
eusicn del Impueste & la Rents sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaclones en donde el principal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para el pago de asta impuesta,

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad cludadana para la Reconstruccion y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion e
detallan los aspectos mas Importantes de la menconada Ley:

- B¢ pslablece la contribucidn solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos
representativos de capital existertes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se pstablece |a contribucidn solidarla del 3% sobre 1a utilidad gravable del
erercico fiscal 2015, aplicado & las socledades que realicen actividades
econamicas, ¥ gue fueren sujetos pasivos de impuesta a la menta,

— Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cnco afaos a fas
inversiones reatizadas en las provindas de Manabi y Esmeraldas,

— Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Dividas 15D vy arancefes aduaneros,
a las importacignes efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural v que tengan su domicillo en  las
pravingas de Manabi y Esmeraldas,

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente: al
gjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que havan sufrido una afectacion
directa an sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afecladas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucidn del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el pericde de un affio.

- Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adiclonales dei Tva
pagady por las transacciones realizadés con dinero electrdnico.

E 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Drganica de Incentivos Tributarios
para wvarios soctores produckivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo
Organico de Organizacién Territorial, autenomia vy descentralizacdn que
astablecid entre otros lo siguianke:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un camhbio en la
definicion del precio ex aduana, & cual equivale a la suma de las tasas
arancelaras, fondos y tasas extreordinarias recaudadas por la autoridad
gduanera al momente de desaduanar los preductos importados mas el valor
en aduana de los bienes,

- 5e establece que las Companias tendran una deduccion adicional del 100%
por los gastos de sequros meédicos privados /o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre gue la coberura =ea para
la totalidad de los trabajadores.
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+ Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al Impuesto 2 fa rentg gue hayen cfectusdo operationss Con  partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fikal por un importe acumulado
superiof a US%15 millones, estdn obligados & preséntar & estudio de precios
ge transferencia gue delerminge 5 REles operaciones han Sido efectuadas a
volores de plena competenda. B importe acumulado de les operscones de la
Compafiin con partes relacionadas durant= el aflo 2016, no supers el Impore
acumulads mencionado.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En & curso normal de sus negocios vy actividades de financamiento, la
Compafia estd expuesta a distintos nesgos de naturaieza financiera que
pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de
sus fiujos v activos v, en consecuenda, sus resultados.

La Compafila dispone de una Gerenda Financiera, que permiten identificar
gichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Dirgctono medidas de
mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacon se presenta una definicion de los Hesgos que enfrenta |a
Compalila, una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripelan
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Comparii,
s g5 el cazo)

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafifa s& encuentis expussta a
riesgos en la tasa de Interés. Sin embargo este riesgo as manejado por
la Compafila a8 través de la cancelacion eportuna a provesdores, y
mantenienda sidldos por pagar 8 empresas Relacionadas, entre oflas un
Bance & und tasa fifa.

- Riesgo de crédito: B! nesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en
ura pérdida financiera para la Compadia La Compafila ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
aproplade, toma forma de mitigar e riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimlentos.

9 PATRIMONIO

Capital Soclal: B capital social autorizado consiste de 800 accones de USSL,00
walor normingl unitario al 31 de diciermbre del 2006 y 2015 las cuales olomgan un
volo por accion y un derecho a los dividendos.

Resarva Legal: Ls Ley de Compafias reqguicre que por lo menos ¢ 10% d= |a
utilidad anual $ea apropiado como reserva legal haste que ésta come minimo
alcance & 50% del capital sodal. Esta reserva no es disponible para ¢ pago de
sividondos en efectivo pero puede ser capaalizada en su totalidad
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10 GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos es comao sigue:

.. Diciembre 31,..,

2016 2015

fan mifes oe .5 dalares)
Gastos de administracian {335) (23]
Zastos financieros (3] (i)
Total [38] (24)

Lin detalle de gestos por $u natu ralara es Como Slgue!

cDiciambre 31, ..
2016 2015
{en miles da U5, ddlares)

Servicips profesionales v vanos (11} -

Impuestos y contribuciones {10) (7]
Gastas financieros (3) (1)
Otros gastos £14) £16)
Tatal {38) (24)

11 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los slguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre ef gue se informa;

mDictembre 31,
2016 2015

tan mikes dis LS. ddlaned)
Cuentas por Cobrar

Largo plazo

Division exportadora B804 3.783

Divisidn naviera 42

Hras divisiones 18
Total de las cuentas por cobrar relacionadas B854 3.783
Cuentas por Pagar

Largo plazo

Divislon expertadora 3.188 1.206
Teotal de las cuentas por pagar relacionadas 2.188 1.206

Al 31 de diciembre del 2016, ks Administracién de ta Compafia considerd
révelar como partes reladonadas & aquellas divisicnes en. las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en |a Norma Intermacional de Contabilidad No. 24
(Infarmacion & Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de |os critenos 2
control  (subsidiarias) bajo wpa misma controladora, Con respecto 4 esla
clasificacion, en el afio 2015 se agregaba adicionalimente a esta -definicidn, el
criterige de Influencia signiflcativa {asociadas).

De acuerdo al criterio de |a Administracidn tos saldos pendientes no estan
garantizados vy =e liguldaran en efectivo: Mo se han oforgado ni recibido
garantias. No se ha reconoddo ningdn gasto en e perodo actual ni en pericdos
anteriores con respecte a incobrables o cuentas de dudoso cobro vinculadas con
los saldeos adecuados por partes relacionadas.
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Los saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar no generan intergses ¥ no tienen un
plaro de vencimiento estatrlecido,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisldon de los estados
financieros (29 de Mayo del 2017), la Administracién de Servicios Portuarios y
De Embargue Aguirre Larres Serpoal CIA, LTDA. reconocid el efecto de ajustar a
valor razonable fa inversian en acciones que mantenia en la compafiia Truisfruit
5.4, a8 su vaz realizd el registro contable de la venta de dichas acciones a |la
compafiia Inmaobiliaria Zeus a valor de mencado.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fimancieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia gl 22 de Abril del 20017 v sérdn presentados o los
Accipnistas para su aprobacidn, En opinidn de la Gerencla, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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