IMPORTADORA COMERCIAL NEIRA ESPINOZA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. Informe General

La Compaiiia fue constituida con capital totalmente ecuatoriano el 17 de Abril de 1989
como IMPORTADORA COMERCIAL NEIRA ESPINOZA S.A., con el objetivo principal
de dedicarse a la venta al por menor de Pinturas, barnices y lacas.

2. Politicas contables significativas
2.1 Estado de cumplimiento

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados Financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
IMPORTADORA COMERCIAL NEIRA ESPINOZA S.A. al 31 de diciembre del 2013,
los resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Los Estados Financieros de la Compaiiia son presentados en Délares de E.U.A., moneda
del entorno econdémico principal en que la entidad opera y de curso legal en el Ecuador.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros (no
consolidados).

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizaciéon de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales Politicas Contables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de la NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.



2.2 Bases de preparacion
Los Estados Financieros de IMPORTADORA COMERCIAL NEIRA ESPINOZA S.A,
comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2013, Estado de
Resultado Integral, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo al
31 de diciembre del 2013.

Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Efectivos y equivalentes de efectivos
El efectivo y equivalentes de efectivos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compailias relacionadas, y que incluyen intereses, son registradas
a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El ingreso por
intereses es reconocido como intereses ganados.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5 Inventarios

Estan valuados como siguen:

En proceso y terminado: al costo promedio de la produccion los cuales no exceden a los
valores netos de realizacion.

El inventario incluye provision para la obsolescencia de inventarios, que es determinada en
base al andlisis de rotacion de inventarios efectuado por la administracion, el cual considera
aquellos items que no han registrado movimientos por mas de un afio.



2.6 Propiedades, Planta y Equipo
Las Propiedades, Planta y Equipo son representados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de Propiedades, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin por previsto por la administracion.

Método de depreciacion y vidas itiles
El costo de Propiedades, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. En funci6n de la vida atil.

A continuacién se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y equipo,
usadas en el célculo de la depreciacion:

ACTIVOS F1JOS VIDA UTIL(ANOS)

Terreno ~ No Depreciable
Edificio 20

Muebles y Enseres 10
Instalaciones 10

Equipo de Cémputo 3

Vehiculo 5

Otros Propiedades, Planta y Equipo 10

2.7 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 8.

2.8 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:



e Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

e Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias fiscales temporarios. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la compaiiia puede otorgar.

2.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

3. Desglose de las cuentas del Estado de Situacion y Estado de Resultado
3.1 Estimaciones

La compariia no ha hecho estimaciones de vidas utiles dentro del rubro de Propiedades,
Planta y Equipo.

3.2 Uso del valor razonable como costo atribuido

IMPORTADORA COMERCIAL NEIRA ESPINOZA S.A., opté por la medicion de las
partidas de Propiedades, Planta y Equipo, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido a la fecha de transicion.



3.3 Beneficios a los empleados

Segiin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segiin el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira que la
Compafiia separe la porcion reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a
las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transici6n a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la compafiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

4. Propiedades, planta y equipo
Un resumen de Propiedades, Planta y Equipo es como sigue:

2013 2012
Costo 247.654,03 | 244.044,93
Depreciacién -42.040,16 -31.487,18
acumulada
Total 205.613,87 | 212.557,75

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

REFERENCIA VALOR
Arrocera La Palma S.A. 221,89
Calcle S.A. 1.143,41
Cograletsa S.A. 54,88
Continental Hotel S.A. 189,78
Dimetalsa S.A. 21,84
Ecuavia S.A. 56,00
Hidrosa S.A. 379,68
Indusur S.A. 837,60
Automotriz D&K S.A. 1.046,30
Clientes Varios 62.669,94
SUMAN $ 66.621,32




6. Inventarios
Un resumen del Inventario al 31 de Diciembre del 2013 es como sigue:

CUENTA VALOR
Inventarios de Productos Terminados y 269.693,06
Mercaderias en Almacén —~ Comprados a Terceros

7. Impuestos
Un resumen del Impuesto a la Renta Corriente e Impuesto a la Renta diferido es como

sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2013 2012
Crédito Tributario a favor de la Empresa (I.V.A.) 0.00 3,565.21
LV.A. Retenido 0.00 587.53
Anticipo de Impuesto a la Renta 2,082.24 2,218.88
Crédito Tributario a favor de la Empresa (L.R.) 14,147.84 9,487.52
Impuestos Retenidos 6.835.64 6.824.53

23.065,72 22.683,67

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2013 2012
Retencién en la Fuente 515.81 1,182.90
Retencion LV.A. 12.00 28.80
LV.A. 1,894.06 0.00
Préstamos Bancarios 24,283.72 25,585.71
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 2,893.16 3,362.99
Impuesto a la Renta por Pagar 3.606.81 4,383.09

33.205,56 34.543,49

8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Un resumen de las Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre del 2013 es como sigue:



REFERENCIA VALOR

Gerardo Ortiz & Hijos 834,91
Disther S.A. 5.821,96
Solventes y Masillas Nacionales 14.067,62
Ferremundo S.A. 498,36
Sertecdi .S.A. 486,08
Danivic S.A. 447,40
Tenesaca Rojas Blanca 1.162,56
Pinturas Unidas S.A. 12.005,93
Pinturas Céndor S.A. 4.042,21
Proveedores Varios 26.646,01

SUMAN $ 66.013,04

9. Patrimonio

Capital social
El capital social autorizado, esta constituido por 800,00 acciones de valor nominal
unitario de US$1,00 c/u.

Reserva legal
La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social.

Otro Resultado Integral

El otro resultado integral comprende las partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el estado de resultado sino en el patrimonio por disposicion
especifica de una NIIF.

Los componentes de otro resultado integral incluyen: cambios en el superdvit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversién de estados financieros de negocios en el extranjero y las
ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Ganancias Acumuladas
Al 31 de Diciembre del 2013 se hizo la transferencia de resultados a otras cuentas

patrimoniales; de la respectiva utilidad generada en el afio 2012 se destin6 el 10%
para la reserva legal, la retencion en la fuente y el saldo restante a las Utilidades
Retenidas por $13.074,38.



Este ajuste implicaria el aumento de la cuenta Ganancias Acumuladas y a su vez el
movimiento respectivo en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

Resultados Adopcion por Primera Vez de NIIF

Representa una subcuenta de la cuenta “Utilidades Retenidas (Déficit Acumulado)”,
creada por disposicion de la Superintendencia de Compaitias, con el propoésito de
registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del {iltimo ejercicio concluido si las
hubieren; o utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas y

la utilidad neta del ultimo ejercicio econémico concluido, si la hubiere.

10. Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los Estados Financieros (no

consolidados) al 31 de Diciembre del 2013 es:

DETALLES DE COSTOS:

VENTAS TOTALES

COSTO DE LA MERCADERIA VENDIDA
Inv. Inicial

Mas: Compras

MERCADERIA DISPONIBLE PARA LA VENTA

Menos: Inv. Final

$ 1,188,805.07

269,693.06
983,915.60

$ 1,253,608.66

" 288,774.38 § 964,834.28

UTILIDAD BRUTA $ 223,970.79



DETALLES DE GASTOS:

GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneracion Unificada $ 114,250.11
BENEFICIOS SOCIALES
Aporte Patronal $ 12,738.91
Secap-lece " 1,142.47
Décimo Cuarto Sueldo " 3,868.12
Décimo Tercer Sueldo " 7,401.43
Fondo de Reserva " 9,278.96
Vacaciones " 70545 " 35,135.34
IMPUESTOS
Cuerpo de Bomberos $ 301.00
Capital en Giro " 589.16
Patente " 552.40
Tasa de Habilitacion " 149.87
Via Publica " 25.45
Justicia y Vigilancia " 50.00
Impuestos Prediales " 335.60
Superintendencia de Cias " 253.93 " 2,257.41
OTROS GASTOS
Luz $ 2,520.10
Teléfono " 2,832.05
Interagua " 153.50
Manten. Equipo de Computo " 945.00
Combustibles " 2,684.24
Repuestos " 2,322.38
Honorarios " 1,200.00
Suministro de Limpieza " 612.17
Materiales " 1,240.16
Agua Cristal " 608.55
Servicio de Internet " 490.80
Suministro de Oficina " 627.87
Gastos de Envio " 10141
Manten. Vehiculo " 21.21
Lunch " 873.13
Recarga Celular " 2.68
Reconoc. de Firmas " 131.78
Lubricantes " 162.62
Jugos bebidas " 232.52
Suministro Eq. Computo " 229.11

Gastos de Imprenta " 3,510.00



Envases " 681.33

Alimento- Guardia " 397.94
Bateria " 75.89
Manten. Programa Fact. " 100.00
Recarga Extintor " 172.00
Recarga de Toner " 102.32
Llantas Vehiculo " 273.21
Gastos de Instalacion " 98.21
Asesoramiento " 243.30
Manten. Local " 17.86
Uniformes Empleados " 557.76
Publicidad " 73.21
Renovaciéon GPS " 299.00
Material de Empaque " 135.46
Medicina " 28.53
Certificacion Cheque " 1.79
Copias " 5.00
Canastas Navidefias " 274.23
Comisiones T/C " 3,828.22 " 28,866.54
DEPRECIACIONES
Edificio $ 6,603.92
Muebles y Enseres " 409.75
Equipo de Computo " 555.08
Instalaciones " 1,182.56
Vehiculo " 10,890.94
Equipo de Seguridad " 28552 " 19,927.77
GASTOS FINANCIEROS
Intereses Vencidos " 424589 " 424589 " 204,683.06
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS S 19,287.73
(-) 15% PARTICIPACION DE UTILIDADES " 2,893.16
$ 16,394.57
(-) 22% IMPUESTO A LA RENTA " 3,606.81

UTILIDAD DEL EJERCICIO § 12,787.76
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11. Eventos subsecuentes:

Entre el 1 de Enero del 2013 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no se
produjo eventos que en opinién de la administracién de la Compaiiia, tengan un efecto

significativo dentro de los Estados Financieros.

!
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Roﬁ'({ NEIRA ESPINOZA ING. CO

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR

GE FRIAS BAYAS
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