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De mis consideraciones.

De acuerdo a lo solicitado por ustedes, adjunto al presente se serviran encontrar
el informe emitido por la Compania de Auditoria Externa Bancres Cie
los Estados Financieros auditados al 31 de diciembre del afo
compania PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS con RUC # 09909«

Expediente # 27‘T 3.

Agradeciendo de antemano su atencion al presente, me suscribo de ustedes,
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BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

1. Hemos auditados el balance general de PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA,
al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, v de cambio en el
patrimonio de fos accionistas por el aifio terminado en esa fecha. Estos estados tinancieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas
y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi comd una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable

para nuestra opinion.

3. La Gerencia nos ha indicado que el sistema contable lo heredaron de los anteriores accionistas y
que los saldos de determinados rubros a diciembre 31, del 2000 no reflejan la situacion financiera de

la Compahia, por ende se estan efectuando analisis para regularizar los registros contables, pudiendo
presentarse ajustes importantes a esa fecha.

4. La Compaiiia ha considerado como cargos diferidos los intereses por pagos de una obligacion a
largo plazo, que en nuestra opinion deben ir provisionandose en funcion del vencimiento, para estar
de conformidad con principios de Contabilidad.

5. En nuestra opinidn, sujeto a los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
mencionados en el parrato 3 | los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA.
LTDA. al 31 de dictembre del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por ¢l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas
en la resolucion 99-1-3-3-007, que en determinados principios son modificados por practicas
contables autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador asi como por

disposiciones tributarias legales.
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.C. RNAE 039 Ing. Carlos Béjar Morales
Junio, 28 del 2002 >fente General

Registro No. 10.715



PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: NOTAS
Caja vy Bancos 3.396
Cuentas por Cobrar 4 338.943
Gastos Anticipados 5 33.485
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 375.824
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 6 375.631 .
CARGOS DIFERIDOS 7 61.416 ‘
TOTAL ACTIVOS 812.871

VYer notas a losﬂestados ﬁnanfieros
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' PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES: NOTAS DOLARES
Cuentas y Documentos por Pagar 8 430.355
l Gastos Acumulados 9 40.872
Porcion Corriente 10 _60.107
l TOTAL PASIVOS CORRIENTES 331.334
l OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 10 155.766
PATRIMONIO:
Capital Social 11 16.400
Reserva Legal y Facultativa 5.848
Reserva de Capital 62.883
Resultados Acumulados 1.750
Utilidad del Ejercicio 38.890
TOTAL PATRIMONIO 125.771
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 312.871

Ver notas a los estados financieros




PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

DOLARES
INGRESOS 1.247.576
GASTOS OPERACIONALES:
Personal y administracion 1.087.817
Depreciacion y Amortizaciones 73.929
TOTAL 1.161.746
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 85 830
OTROS INGRESOS (GASTOS):
' Intereses Ganados 214
Intereses Pagados a Terceros (11.696)
Intereses Financieros (13.345)
' TOTAL (24.827)
' Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 61.003
15% Participaci6on de Trabajadores (9.150)
l Impuesto a la Renta (12.963)
I UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 38.890

Ver notas a los estados ﬁ{lancieros




PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

S-S Y

Capital Reserva Reserva Resultados
Social Legaly De Acumulados

Facultativa Capital
Saldo Inicial al 01 de Enero del 16.400 5.848 62.883 1.750
2001
Utilidad del Ejercicio 61.003
15% Participacion trabajadores - (9.150)
25% Impuesto a la Renta (12.963)
Saldo al 31 de Dic., 2001 5848 62.883

VYer notas a los estados financieros




PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

"

DOLARES
Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operacion:
Utihdad del Ejercicio 38.890
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones 73.929
Provision Impuesto a la Renta 12.963
Provision Beneticios Sociales 22.572
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el 148.354
capital
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucion en cuentas por cobrar, comerciales 81.690
Disminucion en gastos anticipados 3.373
Disminuciéon en proveedores (53.464)
Aumento en gastos acumulados 8.123
Efectivo neto usado en Actividades Operativas: 39.722
Flujo de efectivo usado en Actividades de Inversion:
Disminucién en cuentas por cobrar, no comerciales 1.221
Disminucion de cuentas por pagar, no comerciales (86.818)
Compra de Propiedades y Equipos (52.128)
Disminuciones de Propiedades y Equipos, netos {15.463)
Efectivo neto usado en Actividades de Inversion: (153.188)
Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento;
Deuda a Largo Plazo (101.341)
Porcion Corriente 60.107
Efectivos neto provenientes de Actividades de Financiamiento (41.234)
Aumento{Disminucion) en etectivo (6.346)
Efectivo al principio del aiio 9.742
Efectivo al final del ado 2,396

Ver notas a los estados financieros
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PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
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POLITICAS SIGNIFICATIVAS

LLa Compania fue constituida en Ecuador en el aio de 1988 con el nombre de POLICIAS
PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA., en el aiio 2000 cambi6 su denominacion social por

PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.; siendo su actual actividad prestar
servicios de guardiania y custodia a la propiedad privada, sea esta de empresas o particulares del
sector publico o privado.

1. OPERACIONES Y ASPECTOS ECONOMICOS

En el afio 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacion, estableciéndose como
moneda de curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de América. A partir de abril del
2000 las transacciones contables se registran en dolares.

La dolarizacion traia como objetivos: a) Frenar la inflacion, la misma que ha disminuido su ritmo de
crecimiento pero aun es una de las mas alta de América Latina. b) Bajar las tasas de interés y
reactivar el aparato productivo, aspectos que estan en un proceso que llevara algun tiempo.

Segun cifras del Banco Central las exportaciones petroleras aportaron con 1.672 millones de dolares,
y otro aporte significativo fue la remesa de los emigrantes. Crecio 1a industria de la construccion, el

comercio, la agricultura, manufactura y de servicio. Las importaciones crecieron en un 45%, pero las
exportaciones no petroleras cayeron en un 8%, lo que implica que la generacién de productividad
propia se¢ ve disminuida, situacion que pueda afectar al sistema de dolarizacion. La tasa de
desempleo disminuy6 del 16% al 9% entre Enero del 2000 y Diciembre 2001; no por el incremento
de puestos de trabajo, sino por la emigracion.

Si bien la macroeconéomia ha crecido no llegando ain a los niveles de 1998; hay que recordar que en
el aho 1999 el P.1.B. cay6 al 7.3%.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compaiiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de la Federacion Nacional de Contadores con la
participacion de delegados de la Superintendencia de Compaiiias y del Servicio de Rentas Internas,
quienes elaborarin las Normas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que seran publicadas en el

Registro Oficial.




PROTECTORES POLICIAS PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
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Valuacién.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente manera:

Propiedades y Equipos.- Son registradas al costo de adquisicion, el costo es depreciado de acuerdo
al método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada 10 afios para muebles y enseres;
equipos de oficina, comunicacion, seguridad y armamento, 5 afios para vehiculos y equipos de
computacion

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

Impuesto a la Renta.- Las declaraciones del Impuesto a la Renta no han sido revisadas por la
autoridades trtbutarias.

Reserva de Capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresiOn monetaria al 31 de Diciembre de 1999, y el etecto del indice especial de correccion de

brecha por la aplicacion de la NEC 17.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
A partir de Abril del 2000, las transacciones contables se registran en délares.

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumudor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, s como sigue:

Aio terminado Porcentaje
Diciembre, 31 De Variacion
(Cortado a Nov.30)
1997 30
1008 45
1990 61
2000 91 Inflacion en dolares
2001 22.2 Inflacion en dolares




PROTECTORES POLICIAS PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
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4. CUENTAS POR COBRAR

DOLARES
Clientes (Nota 12) 216.762
Anticipo a Proveedores 285
Préstamos a Empleados 26.287 - \/
Accionistas 0958 .
Varios Deudores ~85.651
TOTAL 238,943

Los saldos de préstamos a empleados provienen de aiios anteriores que de acuerdo con la actual
administracion de la compaiiia constituiyen valores que debieron haberse cobrados en el pasado y que

se dificulta la verificacion de dicha cobranza.

Vanios Deudores constituye préstamos a compaiiias relacionadas que no generan intereses.

5. GASTOS ANTICIPADOS

DOLARES
Seguros 6.602
Retenciones en Ia Fuente 26.883
TOTAL 32,485

Retenciones en la Fuente incluye el valor de U$ 13.920 correspondiente a retenciones del aiio 2000,
por las cuales se puede iniciar tramite por pago indebido.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos tue como sigue:

DOLARES
COSNTO
Saldos Iniciales 476.641
Adquisiciones 52.128
Ajustes y/o reclastficaciones 20.013
Ventas _(7.244)
Sub-Total 541.538
(-) Depreciacion (165.907)
TOTAL 375.631

¥ ", Pt ey T ppy———— e - . il -




PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

7. CARGOS DIFERIDOS

Incluye valores que corresponde a intereses por préstamo a institucion bancaria y compaiiias, los
mismos que son amortizados mensualmente.

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

DOLARES
Proveedores Locales 16.769
Cuentas por pagar 142.730
Sobregiro Bancario 72.349
Sueldos 3.277
Impuestos al Servicio de Rentas Internas 50.713
Reembolso de gastos 50.391
Fondos de Reserva 34.807
Varios Acreedores 59319
TOTAL | 430,355

Los impuestos al Servicio de Rentas Internas tfueron cancelados en el afio 2002 mediante débito a la
cta cte# 3217183 del Banco del Pacifico.

Varios Acreedores incluyen U$ 23.750 que corresponde a préstamos concedidos por las empresas a
quienes se prestan los servicios, estos préstamos generan intereses y son cancelados mensualmente.

9. GASTOS ACUMULADOS

DOLARES
Beneficios Sociales - 40.872
TOTAL | 40.872




PROTECTORES PRIVADOS POLIDOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
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10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Préstamo a institucion bancaria con vencimiento hasta Noviembre 10 del

2005, con una tasa de interés del 18% pagaderos mensualmente. Incluyen 197.226
intereses.

(-) Porcion Corniente | (60.107)
Sub-1oital 137.119
Provision Desahucio 18.647
TOTAL 155.766

11. CAPITAL SOCIAL

El capital social esta representado por 410.000 acciones con un valor nominal umtario de U$ 0,04
cada accion.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante convenio de pago protocolizado ante el Notario Publico Décimo Sexto en fecha 17 de Junio
del 2002, los accionistas actuales compran las acciones al anterior (es) accionista (as), pagando parte
del valor de las mismas con cartera de clientes segun los estipula la clausula cuarta, por U$
77.941.52.




