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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de:
SUMELEC S.A.

1.

Ing.

He auditado el balance general adjunto de Sumelec S.A., al 31 de diciembre de 2007, y el
correspondiente estado de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basandome en mi auditoria.

Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para tener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye
también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria
efectuada provee una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SUMELEC
S.A. al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolucion # NAC-DGER
2006-0469 de junio 20 del 2006, circular NAC-DGEC 2006-0003 de junio 14 del 2006
publicado en el Registro Oficial # 291. El informe sobre el cumplimiento de Obligaciones
Tributarias sera presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados
exigidos por el SRI que seran preparados por la Compaiiia SUMELEC S.A.,
consecuentemente la provision del impuesto a la renta presentados en los estados
financieros adjuntos y otras obligaciones tributarias podrian tener modificaciones como
resultado de la conciliacion tributaria. A la fecha del presente informe, la Compaiiia tiene
abierto a una posible comprobacion fiscal el ejercicio cerrado del 2007. En consecuencia
pudieran existir contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no nos resulta posible
establecer con criterios racionales con los datos que disponemos.

A. Roberto Ruiz Mazzini

Auditor Extérno

No.

SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Marzo 20 del 2008
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

SUMELEC S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DE 2007

ACTIVO Notas_
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar, neta
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipos, neto
Inversiones

Otros Activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Gastos acumulados por pagar
Total Pasivo Corriente

~ N

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo
Otros Pasivos

Total Pasivo No Corriente

0 N

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 9
Reserva Legal 10
Utilidades No Apropiadas

Utilidad del Ejercicio

Total del Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas en los estados financieros

USS Délares

42.688,58
996.629,38
754.447,36

357.01

1°794.122,33

63.929,45
104.580,00
1.339.56
169.849,01

1°963.971,34

305.184,21
730.655,37
55.424.34
1’091.263,93

144.343,20
486.000,01
630.343,21

80.000,00
32.301,79
1.002,97
129.059.44
242.364,20

1’963.971,34
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

SUMELEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Notas

Ventas Netas
(-) Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Administracién

Ventas

Total Gastos Operacionales

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Egresos (Ingresos) no Operacionales:
Gastos Financieros

Otros Ingresos

Total Otros Egresos (Ingresos) no Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJDAORES

15% Participacion de Trabajadores 10
25% Impuesto a la Renta 10
10% Reserva Legal 10

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver nota a los estados financieros

USS Délares

3’524.068,04

(2°169.087.78
1’354.980,26

295.555,81
698.091.18
993.646,99

361.333,27

138.002,54
(1.715.69)

136.286,85
225.046,42

(33.756.96)
(47.869,24)

(14.360.77)
129.059,44
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

SUMELEC S.A.

ESTADO QE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
USS Dolares

Capital Reserva  Utilidades Utilidad del
Social Legal No Apropiadas _Ejercicio Total

Saldoe al 31-12-06  80.000,00 17.941,02 1.002,97 79.642,99 178.586.98
Dividendos Pagados (79.642,99) (79.642,99)
Apropiacion Reserva 14.360,77 14.360,77
Resultados 129.059,44 129.059,44

Saldo al 31-12-07  80.000,00 32.301,79  1.002,97  129.059.44 242.364,20

Ver nota en los estados financieros
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

SUMELEC S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

USS$ Délares
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3°365.222,02
Efectivo pagado a empleados y proveedores (3°143.071,42)
Dividendos Pagados (79.642,99)
Otros (gastos) ingresos (136.286.85)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 6.220,76
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades, planta y equipo, neto 19.316,64
Aumento de inversiones y otros activos ' (22.714.52)
Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversion (3.397,88)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias, neto (33.226,97)
Otros Pasivos 42.635,08
Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento 9.408,11
Aumento neto del efectivo 12.230,99
Efectivo y equivalentes de efectivo (caja y bancos) al inicio 30.457.59
Efectivo y equivalentes de efectivo (caja y bancos) al final 42.688,58

Ver nota en los estados financieros
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

SUMELEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ’
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Sumelec S.A. La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 02 de Diciembre
de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de Enero de 1989, a la fecha cuenta con
un capital autorizado de US $ 160.000,00 y un capital pagado de US$ 80.000,00 dividido
en ochenta mil acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una. La compafiia
tiene por objeto principal dedicarse a la compra-venta, importacion de materiales
eléctricos y a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en Marzo
del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia
de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un nimero
de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan.
Actualmente estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a
futuro, la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las
sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compaiiias, mediante Resolucion No. 4 publicada en el R.O. 348 de Septiembre 4 del
2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1 del afio 2009. Desde enero 1 del 2009,
la Superintendencia de Compaifiias deroga las resoluciones emitidas, por las cuales
dispuso la aplicacion obligatoria de las NEC en las entidades sujetas a su control y
vigilancia.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propdsito de elaboracion del estado de flujo de
efectivo, la compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo la cuenta caja y
bancos.

Provisién para cuentas incobrables.- La compafiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion
de las cuentas por cobrar en base a lo establecido a las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Estén registrado al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo
se determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal estado o con
problemas de obsolescencia se registran en resultados en el periodo que ocurra la baja o
pérdida del inventario. Las importaciones se registran al costo segin factura mas los
gastos de nacionalizacién incurridos.
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Propiedad. planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos se deprecian aplicando el método de linea
recta, considerando como base la vida util estimada de estos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Activos: Tasas
Edificios 5%
Muebles-Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 33%

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del
2007 la Compaiiia registré US$ 14.360,77 en concepto de reserva legal correspondiente
al afio 2007.

Participacion Trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la
Compaiiia realiza provision y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional,
nota

Impuesto a la renta.- L.a provision para impuesto a la renta se la calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados en el afio en
que se devenga con base al método de impuesto por pagar, nota

Las disposiciones vigentes establecen que la tasa del impuesto a la renta sera del 25%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Reconocimiento de ingresos.- L.a Compaiiia reconoce ingresos por la comercializacion y
ventas de materiales eléctricos e industriales cuando se efectua la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados en los
resultados utilizando el método de acumulacion, en cambio los intereses ganados
provenientes de cuentas bancarias o inversiones temporales son registrados por el método
del efectivo.
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones o supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en
el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la Institucion de hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR, NETA

Al 31 de diciembre de 2007, un detalle es el siguiente:

USS Délares
Clientes Guayaquil, incluye relacionado US$ 23.175,80 580.973,72
Clientes Quito 283.931,13
Impuestos Retenidos 86.388,76
Otras 59.793.32
Sub-total 1°011.086,93
(-) Provision para cuentas incobrables (14.457.55)
Total _996.629.38

Al 31 de diciembre del 2007, cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen
en promedio entre 30 y 60 dias.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por el afio terminado 31 de
diciembre del 2007, es el siguiente:

USS Dolares
Saldo al inicio del afio 9.440,83
Provision cargada a gastos ‘ 5.016.72
Saldo al final del afio 14.457.55
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

USS Délares
Materiales, equipos y accesorios - 741.373,51
Mercaderia en transito 13.073.85
Total 754.447,36

10
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

4.

PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de la propiedad y equipos, neto y su depreciacion acumulada por el afio
terminado 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

USS Délares
Saldo al inicio del afio 83.246,09
Adquisiciones 33.923,80
Depreciacion cargada a resultados (53.240.44)
Saldo al final del aiio 63.929.45

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia ha entregado a favor de instituciones bancarias
por sus obligaciones financieras a corto y largo plazo, (notas 6 y 9) prendas industriales
consistentes en propiedades y equipos, asi como también perfeccionado hipotecas
abiertas sobre sus bienes inmuebles, las mismas que garantizan los préstamos recibidos.

INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2007, este rubro representa:
USS Délares
Bodega B-18 del Parque California-2, con una superficie de
199.50 m2. suscrito el 23 de julio del 2004 a S afios. Sobre
un bien reservado en US$ 130.000,00 con la Compaiiia
CEIBO CAPITAL LIMETED CEIBCAPITAL S.A. 104.580,00
OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:
USS Dolares
Entidad Corto Plazo Largo Plazo Total
Banco Amazonas 11.183,39 7.443,54 18.626,93
Banco de Guayaquil 34.498.83 34.498,83
Banco de Loja 80.609,57 100.969,18 181.578,75
Banco Pichincha 178.167.55 31.325.08 209.492.63
304.459,34 139.737,80 444.197,14
Intereses por pagar 724.87 469.22 1.194.09

Total

305.18421 ~ 140.207,02 44539123
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Auditor independiente

7. CUENTAS POR PAGAR

7I777999932399939999993799993999999333093333300))))

Al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

USS Doélares
Proveedores del exterior 501.383,06
Proveedores locales 73.494,86
Impuestos pos pagar 91.907,02
Otras 63.870.43
Total —7130.655,37
. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:
USS Dolares
Accionistas 186.000,01
Germania Vélez 200.000,00
Otros 100.000,00
Total 486.000,01
. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:
Accionista USS Délares %
James Rodriguez Vélez 40.240,00 50.30
Guido Rodriguez Vélez 39.760.00 49.70

Total
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

10. PARTICIPACION TRABAJADORES, IMPUESTO A LA RENTA Y RESERVA

11.

12

LEGAL

El gasto de impuesto a la renta causado por el afio 2007 se determina como sigue:

USS Délares
Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta 225.046,42
15% Participacion Trabajadores (33.756,96)
Utilidad antes de impuesto a la renta 191.289.46
Mas: Gastos deducibles 187,52
Utilidad gravable 191.476,98
25% Impuesto a la renta (47.869,24)
Utilidad antes de apropiacion de reserva legal 143.607,73
10% Reserva legal - 14.360,77)
Utilidad neta del ejercicio 129.059,44

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afio terminado 31 de diciembre del 2007, han sido
reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias.

. HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (Marzo 20
del 2008) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la
Compatfiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

adjuntan.
X KCNEULD;
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