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CPA JIMMY A. LIMONES R.
AUDITOR EXTERNO

IRES INDEPENDIENIES

A laJunta Genersl de Acclenistas y Directorio de
SUMELEC 8.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SUMELEC S.A., al 31 de diciembre del 2.005 y
loa correspondientes estados de resultados, evolucin del pawrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por e afio serminado en esa fecha. Estos estados financieros son responssbilidad
de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar uma opinién sobre los
estados financieros basados en la suditorfa realizada.

2. Nuestra aditorfa fue efectiada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos 1a auditorfa para obtener razonable seguridad
de que los estados finanderos estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Um
auditorfa induye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los
importes y revelaciones en los estados imancieros. Tembién induye evaluar los prindpios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por 1a gerencis, asf como evaluar
la presentacién de los estados fimancieros en su copjunto. Comsideramos que la auditorfa
realizada proporciona una base razonabl e para nuestra opini6n.

3. Al 31 de diciembre del 2005, me fue factible satisfacerme de 1os inventarios fisicos asi como el
arqueo fisico de los documentos por cobrar de dientes, ademés que he recibido respuesta a mis
solicitudes de confirmaciones de ssidos de las obligsciones por pagar con instituciones
finsncieras, también pude determinar la eventusl existencia de otras transacciones y obligaciones
por este concepto directas o indirectas, y/o garantias de las registradas en los libros de
contabilidad

4. En mestra opinién, los estados fimncieros indicados, presentas razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién imnciera de SUMELEC S.A.,, al 31 de diciembre del 2005,
los resultados de sus operaciones y e flyjo de caja por d afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas ecustorianas de contabilidad —~ NEC'S y, normas establecidas y autorizadas por la

Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
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SUMELEC S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2.085
NOTAS
(expresado en délares)
ACTIVOS
ACTIYQ CORRIENTE
Caja y bancos k } 53328.73
Cuentas por cobrar 4 572.298.25
Inventarios S 522.638.05
Gastos pagados por sticipado 6 45.173.94
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.193.438.97
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 7 55.057.99
OTROS ACTIVOR 8 48.072.64
1.296.569.60
Obligaciones Financieras 9 242.745 86
Documentos por pagsr 10 52.632.23
Proveedores por Pagar 11 201.063.37
Cuentss por Pagar 12 80.496.29
Impuestos por Pagar 13 57.057.65
Pasivos acummlados por pagar 14 2580742
TOTAL PASIVO CORRIENTE _6_5_&&92_82
DEUDA A LARGO FLAZO 15 484.830.59
PATRIMONIO DSE LOS ACCIONISTAS
Capital social 16 80.000.00
Reserva legal 8.761.29
Resultado ¢jercicios anteriores 2.32329
Resultado del ejercicio 60.851.61
TOTAL PATRIMONIO 151.936.19
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1296.569.60
Ver notas a los estados financieros
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SUMELEC S.A.
ESTADO DE RESULTADO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Vertas netas

Intereses ganados
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS X GASTOS:

Costo de Ventas

Gastos de ventas

Gastos do administracion
Gastos Finmcieros

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD ANIES DE GASTOS NO DEDUCIBLES
+ Gastos no deducibies

UTILIDAD ANTES DE P. EMPLEADOS

15% Participacién Empleados
UTILIDAD GRAVABLE

25% Impuesto a 1a renta
UTILIDAD LIQUIDA
- Gastos no deducibles

UTILIDAD ANTES RESERVA LEGAL

10% Reserva legal
UTILIDAD DEL EXERCICIO

Ver notas a 1os estados finsncieros

(expresado en dolares )

2.612538.97
2.039.29

1.678.94

241625720

1.734.652.13
459.000.43
204.409.12

—109.931.24

25079%.9

10826428
_3.877.45
112.141.73
95.320.47
23.830.12
71.490.35
3.877.45
67.612.90
6.671.29
@.85L61
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SUMELEC SA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICICMBRE DEL 2005

Capital Reserva Reserva de Utilidades Utiiidad
Social legal Capital Acumuisdes  dd ejerddo JTotales
(expresado en dolares)
Saldos a enero 1 del 2005 4.000.00 2.000.00 70.071.26 54.930.71 131.001.97
Transferencia a U. Acumuladas
54.930.71 (54.930.71) -0-

Aumento de capital 76.000.00 (70.071.26) 5928.74
Transf,saldo dividendos. (55.197.70) (55.197.70)
Ajustes afios anteriores 2.590.28 2.590.28
Utilidad del Ejercicio 108.264.28 108.264.28
Proviasién 15% Empleados (16.821.26) (16.821.26)
Provigidn 1. Renta (23.830.12) (23.830.12)
Provisién Reserva Legal 6.761.29 (6.761.29) -0-
Saldos a diciembee 31 2005 80.000.00 8.761.29 £ 2323.29 60.851.61 151.936.19

Ver notas de los estados financieros
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SUMELEC S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA UTILIDPAD DEL EXERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DX DECIEMBRE DEL 2005

UTILIDAD NETA DEL RJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJXERCICIO CON KL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OFERACION:

Depreciaciones
AOjustes en ctas. patrimoniales

Subtatal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Dismimuci 6n en cucntas por pagar
Dismimxién cn ofros activos

Subtotal
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Propicdades y Equipos
Aumcnto cn obligacioncs Financicras
Dismimuxi6n cn deuda a largo plazo
Subtetal
Disminucidn de efectivo y equivalente de cfectivo

Efectivo y cquivalente de cfectivo a principio de afio
Efectivo y cquivalente de efectivo a fin de afio

( Expresado cn délares )

60.851.61

30.499.49
(32.917.39)

(82.957.00)
35.152.53

(71.142.63)
(13.835.68)

82.923.02
142.859.76)

(13.083.41)
25.581.24

£56.023.91)
{43526 08)

(41952.13)

93.280 86
53.328.73

P4 ——]
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SUMELEC 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. QRIKIO SQCIAL

SUMELEC S.A..- (La Compatlifa) fuc constimida en Guayaquil, ¢l 2 de diciembre de 1988 ¢ inscrita en
¢l Registro Morcantil ¢l 10 dc Enero dc 1989; su actividad principal ¢s la Importacién y
comercializacién de materisles y partes eléctricas.

SUMELEC S.A. mandicne sus registros contables ¢n délares, de acuerdo con disposiciones establecidas
cn la Ley de Régimen Tributario Intermo, su reglamento de aplicacién, disposicioncs de Supcrintendencia
de Compafiias, normms ccustoriamas de contabilidad -NEC y principios de contsbilidad generalmente
aceptados, los que son ulilizados en la preparacién de los estados Smancieros. Los Estados Financicros
adjutos han sido preparados dc acuerdo com las NEC excepto por los requerimientos de presentar
informacién comparstiva y d estado de flyjo de efecivo. En ¢l filro, s planca adoptar formalmente
todas 1as Normas Internacionales de Contabilidad NIC; sin cmbargo por aquellas situaciones especificas
que no cstén consideradas por las NEC, 1as NIC proveerin los lincamicntos a scguirse conlas normms de
contabilidad en el Ecusdor.

Las medidas cconémicas adoptadas por el Gobicrno, han posibilitado una recuperacién de 1a cconomia,
una baja en la tasa de inflacién. El menienimiento y fortalecimiento de ésta recuperacién iene fijados sus
bases, en que ¢l Ecuador pucda obtener micvas inversioncs y fucntes de financi amicntos, 13 organizacién
del aborro interno, 1a reestructuracién y 1a confianza en ¢l sistema financicro naciomal.

El cambio dc 12 unidad monctaria, han posibilitsdo una recuperacién de Ja cconomia, una baja cnla tasa
dc inflacién y devaluacién El mentenimicnto y fortalecimicnto de ésta recuperacién ticne fijado sus
bases, en que el Ecmmdor pueda obtener nuevas inversiones y fuentes de financiamiento. Las Autoridades
cstiman que ol ritmo de sjuskes en los precios y, por lo tamo o ndice de inflacién sc reducird
gradusimente ¢n los préximos meses al cstabilizarse los precios relativos, al ticmpo que s¢ prevec una
recuperacién del shorro interno, la reestructiracién y la confianza en ¢f sisterma finsnciero nacional

2.- PRINCIPALRS POLITICAS CONTABLES

Los cstados financicros han sido preparados en base alas normms ccumtoriamas de coﬂabilidid ~NEC,y
cstén basados cn ¢l costo histérico de aplicacién modificados cn propicdades, y patrimonio.

Inventanios.- Los Inventarios cstin valorizados bisicamenic al costo promedio, ajustados de acucrdos
conlas NEC 17, sin exceder ¢l valor de mercado.

Propicdades y cquipos.- Estén contabilizadas sl costo histérico menos la depreciacién acummi ada, los
pagos por mantenimicnto son cargados a gastos, micntras que las mejoras que prolongan su vida Gtil sc
cspitalizan  El costo de los activos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linca recta tomando como
base la vida Gtil de los activos relacionados.
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SUMKIEC S-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

2. ERINCIPALES POLITICAS CONJARLES (Continmacién )

Iversién a lareo plazo.- Constituyen la inversidn de Activo Fijo (compra dc bodegas) a largo plazo, la
que se esth pagando mensualmente, por el lapso aproximado de 5 afios.

Las tasas de depreciscidn amal de los activos son las siguicntes:

Activos Tasss
Edificios ¢ instalacioncs 5%
Equipos de oficina 10%
Muxblcs y coseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33.33%

La depreciacién de los activos sc registra con cargo a las operaciones del afio ulilizando tasas que sc
consideran sdecuadas para depreciar ¢l valor de los sctivos durante su vida (il estimada, siguiendo ¢l
método dec la linca rects, y son depreciados de acucrdo a los porcentajes vigentes de ley.

Participscion de Trabaisdores.- De scuerdo ol Art 104 del Cédigo de Trabajo la compasfifa debe
distribuir enkrc sus trabajadores ¢l 15 % de las utilidades antes del impucsto a la renta. Este beneficio ¢s
registrado como apropiscién a los resultados del periodo en que se originan

Reserva usg.- La Ley dc Compalifas cstablcce que un valor no menor del 10% de 1a ulilidad nota amnl
ses spropiads como rescrva legal, hasta que represente por lo menos ¢l 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los sccionistas, pero puede ser utilizada para sbsorber
pérdides foturas o para aumcnto de capital, excepto en caso de liquidacion de fa compafifa.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de dicicmbre 31 del 2004 de las cuentas de capital social, reserva
legal, y ulilidades acunmiadas fucron ajustadas y transferidos a las cuenias patrimoniales al término del
presente cjercicio fiscal, las cucnts reserva de capital se utilizé para ¢l sumento de capital de la empresa.
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SUMELEC S-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

3. CAJAYRANCOS
Al 31 de diciembre del 2005, s¢ descompone como siguc:
Caja
Bancos

TOTAL

4.- CUENIAS POR CORRAR
Al 31 de diciembre del 2005 cstin constituidas como siguen

Clientes Guayaquil
Cucntas por cobrar - locales

leados
%r?ﬁsién ctas. incobrables

TOTAL

S.- INVENTARIOS
Al 31 de dicicmbre ¢l 2005, las cucntas cstén constituidas como siguen

Materiales Eléctri 'Ic‘rogmto

Importaciones en
TOTAL
6.-
12 % IVA Crédito Tributario
1 % Retenci enh
Scpwos cipados
]
TOTAL

uss

956.72
52.372.01

53328.73

Us §
384.758.51
193.752.62

2.507.88
- 8.720.76

572.296.28

Uss
489.145.54
334951

522638405

Uss
18.542.89
23.474.90

3.055.65
—100.30

45.173.94
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SUMELEC B.A,

AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2085

10

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Durante ¢l ejercicio 2005, ol movimiento de propicdades y cquipos fue como sigue:

Costo . wenins Apnssy m- Ajpete por Costo
o g s s Amens i 3, 208
{sapresado n dilares)
Tarmnos 292059 0 0 ] 0 292059
Edficos ¢instaiacionss 10426.50 0 ] 0 0 10.026.50
Musties y Beuapos de oficina 3ROSR0 27824 0 0 0 078634
Equpos de C omputarién 1447850 77649 0 0 0 2186
Vahicies S6462216 4] 4] 25508 1] BN
C onstruccionss en proceso _185750 - —JB5210
“Subtotal 16436325 10.93.13 0 25508 0 17744666
Degreciacién acumlad (QLEBID (XN URx85D
Total 7247407 ( 2.0636) 259028 0 $5.05799
8- OIROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2005 estén constituidas como siguen
UsS$
Inversion de Activo Fijo-Largo plazo 46.740.00
Depé“clmsenpnﬂlj Largo pl 133264
TOTAL 4807244
Al 31 de diciembre del 2003, cstén constitaidas como sigue:
Us$
Banco de Gusyaquil 35.233.86
Banco de Loja 25 603.17
Banco del Pichinche 179.077.66
Intereses por pagar 2.831.17
TOTAL 245.745.86
10.- DOCUMENTOS POR PAGAR
8§
Germania Velez 52.632.23
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SUMELEC _3.A,

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERRE DEL 2005

Al 31 de dicicmbre del 205, cstin constituidas como siguc:

Provecdores del exterior
Proveedores Nacionales

TOTAL

12 CUENIAS POR PAGAR

Al 31 de dicicmbre del 2005, cstn constituidas como sigue:

Visa Banco de¢ Guayaquil
Visa Banco Bolivariano
Dimner’s Club

Servicios por Pegar -JR
Servicios por Pagar -GR
Anficipo a ventes

Varios acreedores

Gastos por pagar
TOTAL

13. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005, esth constitido como sigue

Retenciones enla Fuente
12% impuesto valor agregado
Impuesto 2 1a Rents — personsl
Impuesto a la Rents - Cfa.

TOTAL

Uss

192697.42
—8.363.95

201.06337

Uss

13.617.12
348437
3.274.04

25.913.24

26.342.46
7.491.04

271.17

— 10285
80.496.29

e —
==EIE==ES

3.977.65
29.104.88
145.00

5705768
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SUMELEC S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCHROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Prestaciones Sociales
Aportes IESS
Prestamos JESS

15 9% P. Empleados

TOTAL

15. DEUDAALARGO FLATO
Al 31 de diciembre del 2005, esth constituido como sigue:

Banco del Pichincha
Banco de Gusyaquil
Banco dc Loja
Germania Vélez R.
Suana Mori Vivanco

TOTAL

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2005, esté constitiido como sigue:

Acciones
No Participacién
%
Jumnes Rodriguez Vélez 40.240 50.30
Guido Rodriguez Vélez 39.760 4.0
TOTAL 80.000 100.90

El Capital cstd constituido por 80.000 Accioncs ordinarias nominstivas dc $ 1.00 c/u.
El Capital mtorizado de 13 compalifa Sumelec 8. A. es de $ 160.000.00

7.059.11
1.595.04
33201

25907 42

Uss

85.51937
19.190.75
102.120.46
200.000.00

-78.000.01
434.330.59

40.240.00
39.760.00
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SUMELEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

REVELACIONES DEBPUESTAR POR SUFERINTENDENCIA DR COMPANIAS
En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién NO. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucién No.
96.141.005 de septiembre 6 de 1997), cfectuamos las siguicnics revelaciones:

Saldos y transaccioncs con partcs rclacionadas.- Al 31 dec diciembre del 2005, no cxisten saldos ni
tramsacciones con partes relacionsdas que revelar,

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2005 no existe activos ni puivo§ contingentes.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2005 (fecha de cierre de los estados financieros) y
Febrero del 2006 (fecha de culminacién de 1a suditoria), No bay evento posteriores de importancia que
amerita ser mencionado.

Cumplimiento dc medidas correctivas dc control interno.- Durantc ¢l afio 2005, hemos dado
cumplimicnio a las recomendaciones cfectuadas para superar observaciones de control interno por
suditoria externa.

Las otras rcvelaciones dispucstas la mencionada resolucién cstin reficjadas cn las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicsbles para la Compafiia por tal razén no estén
reveladas.




