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Estimados Senores:
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PKF & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
Transoceénica Cia. Ltda.
Guayaquil, Ecuador

I 31 de

1. Hemos examinado los balances generales de Transoceanica Cia. Ltdg
diciembre del 2006 y 2005 y los estados conexos de resultados, inversi6
y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (E
USDdlares). Estos estados son responsabilidad de la Administracion de la Compania.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados |estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con Normas de Ecugtorianas de
Auditoria. Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de un

ria que

estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece base
para nuestra opinion. :

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos

Transoceanica Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los re
operaciones, inversion de los socios y los flujos de efectivo por los afios
esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos

(K &Co. <t

gar Ndranjo L.
10 de febrero del 2007 Licencia Profesional No.
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Comparni
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: | TRANSOCEANICA CIA. LTDA. 2
l BALANCES GENERALES
(Expresados en USDdlares)
I . Afos fterminados al
31 de digiembre del
l 2006 2005
ACTIVO :
. ACTIVO CIRCULANTE: :f
Efectivo (Nota C) 862,789.62 1,191,848.21
Inversiones temporales (Nota D) 4,916,508.91 3,367,752.12
. Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 2,241,486.95 1,637,832.92
Gastos pagados por anticipado :160,624.85 25,503.20
| l TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 8,081,410.33 6,122,936.45
INVERSIONES PERMANENTES (Nota F) 243,152.412 193,485.90
l ACTIVOS FIJOS (Nota G) 365,219.42 451,701.87
OTROS ACTIVOS (Nota H) 614,689.90 830,441.42
l TOTAL DEL ACTIVO 9,304,472.(&7 7,598,565.64
. ' PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS
_ PASIVO CIRCULANTE: !
Cuentas y documentos por pagar (Nota 1) 3,604,522.61 2,634,077.43
' Participacién a los trabajadores y otras obligaciones 300,784.16 220,009.54
. Impuesto a la renta y otras obligaciones legales 447,953.33 348,004.94
' TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 4,353,260.' 0 3,202,091.91
’ l PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 1,426,986.17 1,287,541.95
INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota K) ; :
Capital social 2,300,000.00 2,300,000.00
' . Reserva legal 187,262.71 132,769.01
Reserva de capital - 9,864.17 9,864.17
; Superavit por revaluacion (8,281.38) (54,487.88)
. Resultados acumulados 1,035,380.28 720,786.48
3,624,225.80 3,108,931.78
. TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS 9,304,472.07 7,598,565.64
. CUENTAS DE ORDEN (Nota L) 2,344,692.'72 2,133,490.48
/! )
I ’
7
He A
' Ing. Carl Riemawn r. 9ivi A
Vicepresidente Contador
' Vea notas a los estados financieros




TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

; ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDdlares)

Aiiog termingdgs al
31 de diciembre|del

2006 2005

INGRESOS: ;
' Comisiones y servicios 9,227,325.34 8,347,637.09
Rendimientos financieros 218,930.64 144,068.22
l Otros ingresos 142,539.13 3%1,578.07
9,588,795.1 1 §,529,283.38

l GASTOS DE OPERACIONES: :
Costo de personal 3,159,063.78 2,970,265.62
l Gastos de operacién y propiedad 3,431,084.83 3,137,538.74
Gastos administrativos y generales 364,660.74 373,824.41
Gastos Financieros 10,591.59 | 13,684.31
. Otros Gastos (Nota M) 731,98@.29 648,026.75
Depreciaciones 170,702.44 179,398.60
l 7,868,99i .67 1,322,738.43

: i

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS :
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,719,803.44 1,206,544.95
15% Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota N) 261,722.24 186,204.78
1 ,458,08%@ .20 1,020,340.17
l 25% Impuesto a la renta (Nota O) 368,20‘?.22 261,617.56
UTILIDAD NETA 1,089,873.98 758,722.61
I 5% Reserva Legal 54,493.70 37,936.13
l UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS SOCIOS 1,035,38@.28 720,786.48

y

. 7T
Ing. Carl Riemargi <~ Sk, Silvio &
Vicepresidente Contador

Vea notas a los estados financieros




TRANSOCEANICA CIA. LTDA. 4
: ESTADOS DE INVERSION DE LOS SOCIOS
’ ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en USD¢lares)

Reserva de capital

Capital Reserva Reserva Revalorizacion Utilidades

social legal de capital del patrimonio no distribuidas
Saldo al 1 de enero del 2005 2,300,000.00 94,832.88 9,864.17 (88,971.41) 430,822.90
Ajustes de inversiones a VPP 34,483.53
Distribucién de dividendos (430,822.90)
Utilidad neta ’ ’ 758,722.61
Transferencia a Reserva Legal 37,936.13 (37,936.13)
Saldo al 31 de diciembre def 2005 2,300,000.00 132,769.01 9,864.17 (54,487.88) 720,786.48
Ajustes de inversiones a VPP 46,206.52
Distribucién de dividendos (720,786.48)
Utilidad neta 1,089,873.98
Transferencia a Reserva Legal 54,493.70 (54,493.70)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2,300,000.00 187,262.71 9,864.17 (8,281.36) 1‘,035,38().%@_=

Ing. Carl Riemanhk
Vicepresidente

Vea notas a los estados financieros




TRANSOCEANICA CIA, LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTlmj
(Expresados en USDdélares)
Anos terntinagos al
31 de diciembre del
2006 2005
ACTIVIDADES DE OPERACION:’ ;
Efectivo recibido de clientes 8,772,890.16 8,038,840.20
Efectivo pagado a proveedores y empleados (8,575,450.72) (?,037,300.15)
Rendimientos financieros 218,930.64 144,068.22
Gastos financieros (10,591.59) (13,684.31)
Otros ingresos 142,539.13 125,378.07
Efectivo neto (usado en ) proveniente de las actividades i
de operacion 548,31 7.62 (742,697.97)
ACTIVIDADES DE INVERSION: :
Adquisicion de activos fijos (85,207.17) (273,283.88)
Compra de licencias para uso de programas (24,890.26) (14,445.70)
Gastos incurridos en mejoras de inquilinato .‘ (106,603.13)
Cesidn de acciones (3,460.00) 2,157.65
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (1 131557.43) 392,175.06)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobros de Préstamos concedidos a terceros 1 966,964.76
Reparto en efectivo dividendos (Nota K) (620,786.48) 330,822.90)
Bonificacidn por retiro voluntario (23,@76.95) (909.72)
Jubilacién patronal (43,292.52) (114,007.59)
Premio por antigiedad (63,581.44) (78,823.09)
Desahucio (13,081.39) (27,727.81)
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades ‘j
de financiamiento (763,818.78) 414,673.65
DISMINUCION DEL EFECTIVO (829,058.59) (720,199.38)
Saldo del efectivo al inicio del afio 1,191,848.21 1912,047.59
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 862,789.62 11191,848.21
‘ ’n\ A v }4; y )
Ing. Carl Rie?nggnn r. Silvio-Gerquila
Vicepresidente ~ Contador
'Vea notas a los estados financieros
i
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TRANSOCEANICA CIA, LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Ma4s gastos (ingresos) que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién

Bajas de activos fijos

Pérdida en venta de activos fijos

Provisién de intereses ganados

Ajustes de Inversiones a Valor Patrimonial Proporcional
Provisién para Jubilacién patronal
Provisién para Premio por antigliedad
Provisién para Retiro Voluntario

Provisién para Desahucio

Provisién para cuentas incobrables
Amortizacién de mejoras de inquilinato
Amortizacion licencias para uso de programas

Ajuste en las cuentas: Jub. Patronal, Premio por antigliedad y desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones a los trabajadores
Participacién a los trabajadores

Impusesto a la renta y otras obligaciones legales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ing. Carl Riemagin
Vicepresidente

Vea notas a los estados financieros

Anos te mintdos al

. 31 de{digiembre del
. 2006 2005
1i,089,873.98 758,722.61
170,702.44 179,398.60
2,151.27
: 987.18 5,011.69
(16,614.86)
: 16,009.35
©156,749.61 213,114.61
- 89,411.76 85,797.30
59,577.61 37,445.03
5,131.50
- 17,573.99 8,460.58
:116,568.85 89,567.04
. 24,072.93 22,098.26
(283,262.46) (56,212.71)
1,685,641.03 | 1,366,695.13

(1,548,756.79)

2,692,752.12)

(704,613.16) (12,860.93)
(35,121.85) 13,850.50
:970,445.18 564,749.68

5,257.16 3,868.08
. 75,517.46 75,836.52
- 99,948.39 (52,084.83)

2,109,393.10)

(1,137,323.401)

548,317.62 (742,697.97)
SN SiMg) a
Contadof




A. TRANSOCEANICA CIA. LTDA.:

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

TRANSOCEANICA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en USDdlares)

nombre de Compariia Comercial Transoceanica S.A. Mediante esdrit
celebrada el 5 de noviembre de 1964 se efectué un aumento de capital

Fue constituida el 14 de enero de 1953 en la ciuda&f de Guaya{zuil

transformada en Compafia de Responsabilidad Limitada. Su actividad jprinci
representacion y agenciamiento de toda clase de compaiiias de transporte

maritimo.

ra

ocial y fue
'p}l es la

bajo el
publica

éreo y

La Compariia mantiene sus registros contables en USDéIare a partLr del 1
de abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que $on los
mismos utilizados en la preparacién de los estados financieros. contirjuacion

mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Las inversiones temporales se registran a su valor de adquisicién y los

intereses que generan se reconocen sobre la base del devengado.

Reserva para cuentas de dudoso cobro la Compan‘ia establece rdservas

para cubrir posibles pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacnon des
por cobrar, mediante la evaluacion de su cartera.

Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante
con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores co
irrecuperables. .

Las inversiones en acciones estan registradas al valor nominal y
al Valor Patrimonial Proporcional cuando la informacién esta dlsponlbl B,
proveniente de esta valuacion incrementa el valor de la mversnon se registr
patrimonio, si es inferior se ajusta contra resultados.

Las_mejoras de inquilinato estan reglstradas al costo incyrri
amortizaron hasta el afio 2006.

se

Ho,

Provisién para jubilacién patronal, se determinan sobre la |b
estudio actuarial.

Se

us guentas

brovisiones
nsiderados

ajustan

i el|ajuste
cdntra el

y se

de un

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion. La% erogagiones
, Mmientras

por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ella

que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se galg

método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los adtivos,

se detalla a continuacion:

ula jpor el

las que




TRANSOCEANICA CIA. LTDA.
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacién)

ACTIVOS ANOS
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Parqueo 20
Equipo de computacién 3

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengaclo los |ngresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el UéDéIar ef I% moneda de
uso local en la Republica del Ecuador. :

C. EFECTIVO:

31 de dicie brle del

2006 2005
Caja 104,882.99 3,388.91
Bancos (1 757,906.63 11,188,459.30

862,789.62 11,191,B48.21

(1) Representan valores depositados en instituciones baéncarias lgcales por
US$438,429.42 y del exterior por US$319,477.21; de éste ultimo US$195(553.93
corresponden a una cuenta Money Market de Amencan Express Babk con un
rendimiento del 2% anual.

D. INVERSIONES TEMPORALES:

31 de diciempre de

2006 2005
American Express Bank (1) 3,984,016.80 P,762,752.12
Banco Bolivariano (2) 901,302.79 175,000.00
Produbanco (3) 31,189.32 430,000.00

4,916,508.91 3 387,7152.12

(1) A continuacién el detalle:

%cfe

Fecha  Interés
Inicio Vcto. Monto anual
13-dic-06 09-ene-07 1,000,000.00 4.70%
27-dic-06 29-ene-07 548,472.48 5.10%
30-ene-06 31-ene-07 526,012.04 5.1 %
18-dic-06 20-feb-07 1,059,5632.28 5.245%
24-nov-06 24-may-07 850,000.00 8.75%

3,984,016.80
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.
D. INVERSIONES TEMPORALES: (Continuacion) ‘
(2) Corresponde a un certificado de depdésito a plazo (entregado enca ntJagaJ'antia) por
US$175,000.00 al 6% interés anual, con vencimiento el 13 de agosto|del 2007 (Ver
Nota Q); y US$726,302.79 de inversiones en Overnigth gon| cantratacion
automatica. ‘
(3) Corresponde al capital e intereses de un certificado da depdsito lentregado en
contragarantia al 5.4% de interés anual, con vencimienta el 17 de Fbri del 2007
(Ver Nota Q).
E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: ;
31 de diciempre del
2006 2005
Clientes maritimos 1,338,674.47 850,857.61
Clientes aéreos 181,604.52 214,986.20
Socios 100,000.00 100,000.00
Ejecutivos y empleados 2,170.02 28,376.37
Intereses de inversiones temporales 16,614.86 1R,495.85
Compaiiias relacionadas 1) 459,014.58 224,469.39
Otras cuentas por cobrar 140,876.84 78,332.99
Cuentas en poder de Abogados 43,675.00 53,883.86
2,282,630.29 1,56{1,402.27
Menos: Provisién para cuentas de dudoso cobro (2) (41,143.34) (23,569.35)
2,241,486.95 | 1,537,832.92
(1) Ver Nota P. |
(2) El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobrciﬁ es comp sigue:
31 Ediciem re(del
2006 2005
Saldo al inicio del afio 23,569.35 15,108.77
(+) Provision 17,573.99 B,460.58
Saldo al final del afio 41,143.34 2B,569.35
F. INVERSIONES PERMANENTES:
Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2006 son camo sigl{e:
Valor en Incremento Cesién Valor eh
No, De Precio Valor libros af Ajustes de . de A de ibros 4§} % de
Compaiiia iones  _Unit. inal 31-12-05 VPP aceio : 1-12-06  _Partic.
Transavisa S.A. 1,980 100 198,000.00 143,485.90 ©6,706.52 ‘ (2,000.00) 287,192,482 99%
TransSky S.A. 495 100 49,500.00 50,000.00 (49,500.00) (500.00) 98%
Transnippon S.A. 3,960 1 3,960.00 3,960.00 s 3,960.00 99%
Transholding 20 100 2,000.00 2,000.00 2,000.90 1%
Translioyd 1,599 10 15,990.00 ; 50.97%
193,485.90 46,206.52 3,960.00 “ SSO0.00; £3.152ﬁ2
VPP= Valor Patrimonial Proporcional
A
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

G. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al i Saldo al
1-ene-06 Adiciones Ventas. Bajds 31-dic-06
Costo: "
Muebles y equipos de oficina 309,715.05 28,801.34 (2,226.4b) (42,42(1.48) 293,868.51
Vehiculos 84,957.42 1,800.00 ' (1,898.09) 84,859.33
Parqueo 73,514.37 : 73,514.37
Equipo de computacién 431,739.66 54,605.83 (189,219.17) 297,126.32
Pinacoteca 1,367.00 ; 1,367.00
901,293.50 85,207.17 (2,226.40) (233,538.74) 750,735.53
Menos:
Depreciacién acumulada (449,591.63)  (170,702.44) 1‘239.22 233,538.74 (385,516.11)
451,701.87 (85,495.27) (987.18) 365,219.42

H. OTROS ACTIVOS:

31.de diciembre del

2006 2005
Cargos y gastos diferidos 1) 14,689.90 130,441.42
Inversiones (2) 500,000.00 50p0,000.00
Cuentas por cobrar a largo plazo 3) 100,000.00 200,000.00

614,689.90 830,441.42

(1) Los movimientos de éstas cuentas son como sigue:

Saldo al Saldo al
01/Ene/06 Adiciones Bajas 31|Dic/06
Mejoras de inquilinato 426,342.52 (426,342.52
Licencias para uso de programas 39,617.27 24,889.96 (@7,575.93 6,831.30
465,859.79 24,889.96 (473,918.45) 6,831.30
Menos: Amortizacién acumulada (335418.37)  (140,641.78) 473.918.61 2,141.54)
130,441.42 (115,751.82) t 0.16] 14,689.76

(2) Corresponde a inversiones a largo plazo en American Express Bank; con
vencimientos trimestrales hasta junio del 2010 cuya tasa e$ feajystable
trimestraimente. :

(3) Corresponde a préstamos a accionistas, éstos no generan interﬁse&s y |tienen
vencimiento en el afio 2008. :

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

31 de dicienjbre ddl

2006 2005
Acreedores maritimos 2,151,225.44  |1,534,p75.88
Acreedores aéreos 456,892.65 209,436.51
Proveedores aéreos y maritimos; otros 996,404.52 90,865.04

3,604,522.61 12,634,077.43
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1 TRANSOCEANICA CIA. LTDA.
J. PASIVO A LARGO PLAZO:
31 de diciembre|del
| 2006 005
Jubilacién patronal 756,888.32 56,513.40
i Desahucio 62,316.51 75,397.90
Bonificacion por retiro voluntario 425,993.15  393,923.84
Premio por antigliedad 181,788.19 61,706.81

1,426,986.17 1,287,541.95

Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

anificaci n
Jubilacién por retir Premio por
(1) __ Patronal Desahucio Voluntario | Antigiledad

Saldo al inicio del afio 656,513.40 75,397.90  393,92384| 161,706.81
Provisiones 156,749.61 - 59,577)61|  [89,411.76
Pagos (43292.52)  (13,081.39) (23,076.95)| (63,581.44)
Reversiones (2) _ (13,082.17) (4,431.35)|  |(5,748.94)
Saldo al final del afio 756,888.32 62,316.561 425993115 181,788.19

(1) Representa la provisién para jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la Legislacién Laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan
cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo|en forma
ininterrumpida dentro de una Compania, o cuando en ese instante reunan los
requisitos necesarios. La pensién patronal no podra ser inferior %s lario minimo

vital general vigente decretado por el Gobierno. En el casb de doble jjubilacidén por
parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y ompaiiia, la
pensioén patronal, sera como minimo equivalente al 50% del salario minimq vital.

(2) Corresponde a los valores no utilizados de las provisiones ihdividue#le constituidas
para empleados que dejaron de trabajar en la comparifa.

K. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Representa 23.000 participaciones - autoéizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$100.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta |completar al
menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede serdistribyida a los
socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede s rjltiliz da para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas qlie se driginaron
en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicion: reserva por reyalprizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria. :

Reserva de capital por revalorizacién del patrimonio: Corresponde T iqs a‘rustes de
Valor Patrimonial Proporcional.
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K. INVERSION DE LOS SOCIOS (Continuacion):

. CUENTAS DE ORDEN:

. OTROS GASTOS:

. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

12

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a‘ disposi¢ion del los socios
de la Compaiila y puede ser utilizado para la dlstnbumén de dividendo$ y ciertos

pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc. Durante el 200§ s

digtribuyeron

utilidades a socios por US$720,786.48 de los cuales US$620 786.48 |se|repartieron en
efectivo y US$100,000.00 se compensaron con cuentas por cobrar a acdionigtas.

Representan los fletes y demorajes por cobrar a chentes los que ;ostTriormente

deben ser pagados a las lineas navieras.

Incluye principaimente US$714,413.30 de honorarios profesiod?les.

utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para rep.
trabajadores. La base de este caiculo para el 2006, se determlno s
continuacion: ~

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia det%e destigar

| 16% de su

rtiflo antre sus
gun sg indica a

empleados que salieron de la Compania durante el periodo 2006

Utilidad contable de enero a diciembre i 1,719/803.44
Mas gastos no deducibles: ,
Provision para Jubilacién de empleados de menos de 10 anos - 23,562.85
Gastos Operacionales y Administrativos no justificados i 714.56
Intereses y multas 734.08
Base para el célculo ; 1,744,814.93
15% participacion de los trabajadores 261,722.24
. IMPUESTO A LA RENTA:
La provisién se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable an\LaI. La
base de este calculo para el 2006 se determiné segtin se indica a continuacion:
Utilidad contable de enero a diciembre : 1,719, 3 44
15% participacion de los trabajadores 261,7 2 24)
Provision para Jubilacion de empleados de menos de 10 afios i}(1) 0 263.80
1.447,817.40
Mas gastos no deducibles:
Provisidn para Jubilacién de empleados de menos de 10 afios 43,562.85
Gastos Operacionales y Administrativos no justificados 714.56
Intereses y multas 734.08
Base Imponible 1,472,828.89
25% Impuesto a la Renta ‘ 368,207.22
5% Reserva Legal 4 E4,4$3.70
(1) Corresponde a la reversién de las provisiones de aﬁos anteriofes| por los
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P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALE S:
Las siguientes transacciones se efectuaron con compafiias reiacionad as:
31 de diciembyre|del
2006 2005
Compras: ,
TransSky S.A. 33, 059 77 21,464.56
Transavisa S.A. 528,745.94 591,104.32
Transnippon S.A. 209 649 15
Transholding 38,300.48
809,755.34 612,568.88
31 de Euiciemb re|del
2006 20p5
Ventas: i
TransSky S.A. 61,812.71 30,839.21
Transavisa S.A. 53,541.84 16,742.30
Transnippon S.A. 40,212.41
Transholding 6,022.83
161,589.79 47,581.51
31 de ﬂiciembre del
2006 2005
Cuehtas por cobrar: :
TransSky S.A. 40,599.19 118,597.85
Translloyd S.A. 403,332.99 108,871.54
Transnippon 4,364.21
Transholding 10,718.19
459,014.58 2241469.39
Cuentas por pagar: i
Transavisa S.A. 218,034.92 24|719.67
TransNippon 22,394.91
240,429.§3 24{719.67
Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condigiones similares
a las que normalmente se realiza en el mercado. .
Q. CONTINGENTES: ;
Al 31 de diciembre la Compariia mantiene Cartas de Gar?ntias | f};/or de sus
proveedores y de autoridades para respaldar el pago de tasas e imp stqs, estas
tienen vencimientos corrientes. A continuacién el detalle: fﬁ
A
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Q. CONTINGENTES: (Continuacion) 3
31 de diciembre del
2006 2005
American Express:
Lufthansa : 145,000.00
Cia. Sudamericana de Vapores 200,000.00 200,000.00
Libra de Navegacao 40,000.00 20,000.00
240,000.00 365,000.00
Produbanco: :
Direccion General de la Marina
Mercante 40,000.00 20,000.00
Corporacién Aduanera Ecuatoriana &) 31,189.32 30,000.00
DAC 70,500.00
TAGSA : 6,447.84
Autoridad Portuaria de Manta 20,000.00 20,000.00
Autoridad Portuaria de Guayaquil 46,800.00 46,800.00
TAME 2,000.00 2,000.00
210,489.32 125,247.84
Bolivariano: z
Hapag Lloyd (1 350,000.00 350,000.00
800,489.32 840,247.84
(1) Como se mdnca en la Nota D, se han entregado como contragarantia as|sigdientes
inversiones:
Montg defia
Beneficiario Banco : invel si()Jl
Corporacién Aduanera Ecuatoriana Produbanco 3/1,189.32
Hapag Lloyd Bolivariano 179,000.00
206,18[9.32
EVENTOS SUBSECUENTES:
De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2006, ng han ¢currido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de lcs estados| financieros
a la fecha mencionada. ~
o i




