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-~ DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
F
| A los Socios
‘ Transoceinica Cia. Ltda.
(_ Guayaquil, Ecuador
1. Hemos examinado los balances generales de Transocednica Cia. Ltda. al 31de diciembre del
2002 y 2001 y los estados conexos de resultados, inversion de los socios y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la
—~ Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
g— ' financieros basandonos en nuestra auditoria.
2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
r obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores importantes. La auditoria incluy6 aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en

los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién

; de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.

M

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Transoceanica Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en

r —~ la Nota B.

- 3. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
(Expresados en USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Inversiones temporales (Nota D)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

INVERSIONES PERMANENTES (Nota F)
ACTIVOS FIJOS (Nota G)
OTROS ACTIVOS (Nota H)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota I)
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores
Impuesto a la renta y otras obligaciones legales

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota K)
Participaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados del ejercicio

AL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS SOCIOS

Ing. Carl Riemann Schwarz
Representante legal

31 de diciembre del

2002 2001
468,737.21 268,767.71
595,000.00 987,000.00
1,944,877.47 1,730,940.38
68,060.59 43,271.99
3,076,675.27 3,029,980.08
1,007,942.94 176,249.43
541,067.77 662,866.73
269,209.14 754,350.23
4,894,895.12 4,623,446.47
1,640,413.05 901,532.93
21,919.50 133,680.88
93,010.40 138,720.69
1,755,342.95 1,173,934.50
839,082.41 683,627.31
2,300,000.00 2,300,000.00
55,605.28 55,605.28
9,864.17 9,864.17
(64,999.69) 400,415.21

2,300,469.76

2,765,884.66

4,894,895.12

.4,623,446.47

/69/ 75.57

963,706.76

" Sr. Silvio Gi

Vea notas a los estados financieros

'Prcw,c'T

Contador General




TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS:
Comisiones y servicios
Rendimientos financieros
Otros ingresos

GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de personal
Gastos de operacién y propiedad
Gastos administrativos y generales
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota M)

Impuestp-a\la renta (Nota N)

UTILIDAD|DEL EJERCICIO

3

Afios terminados el

31 de diciembre del

2002 2001

5,225,519.18 5,782,158.97
41,874.05 110,775.64
201,232.61 385,558.35
5,468,625.84 6,278,492.96
2,392,937.74 2,228,499.52
2,218,544.04 2,631,035.29
467,405.62 435,745.13
178,865.63 182,477.85
275,872.50 91,052.85
5,533,625.53 5,568,810.64
(64,999.69) 709,682.32
119,434.20
(64,999.69) 590,248.12
168,758.42
(64,999.69) 421,489.70

W,

Ing. Carl Riemann $chwarz
Representante legal

Vea notas a los estados financieros




Saldo al 31 de diciembre del 2000
Utilidad del ejercicio
Transferencia a la reserva legal
Distribucién de dividendos
Capitalizacién de cuentas
Emisién de participaciones
Ajustes de cuentas

Saldo al 31 de diciembre del 2001
Pérdida del ejercicio

Distribucion de dividendos

Saldo al 31 de diciembre del 2002

TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS SOCIOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en USD6blares)

Reserva de capital

Aumento de Reserva por
Capital capital en Reserva revalorizacién Reexpresién Utilidades
social trimite legal del patrimonio monetaria no distribuidas
88,888.00 211,112.00 34,854.28 1,888,234.03 124,702.20 662,231.24
421,489.70
21,074.49 (21,074.49)
(662,231.24)
2,000,000.00 (1,875,297.80) (124,702.20)
2,211,112.00 (2,211,112.00)
(323.49) (3,072.06)

2,300,000.00 0.00 55,605.28 9,864.17 0.00 400,415.21
(64,999.69)
(400,415.21)
2,300,000.00 0.00 55,605.28 9,864.17 0.00 (64,999.69)

Representante legal

Ing. Carl Riemann Sthwarz

Contador General

Vea notas a los estados financieros



- TRxfl(J SOCEANICA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD¢lares)
=~ Aiios terminados el
31 de diciembre del
2002 2001

: ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 5,011,582.09 5,486,676.40
e Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,147,685.62) (4,209,883.05)

Rendimientos financieros 110,775.64
— Gastos financieros (275,872.50) (91,052.85)
Otros ingresos 385,558.35
- Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 588,023.97 1,824,458.23
!
’ ACTIVIDADES DE INVERSION:
r...f\ Adquisicién de activos fijos (75,850.43) (188,210.64)
f Compra de licencias para uso de programas (61,078.18)

Gastos incurridos en mejoras de inquilinato (435,543.32)
2 Ventas de activos fijos 13,135.25 60.00
f Sobreprecio en compra de acciones (400,000.00)
-~ Compra de acciones (16,000.00) (142,160.00)
§ Venta de acciones 13,506.49 1,222.32
- Efectivo neto usado en las actividades de inversion (126,286.87) (1,164,631.64)
i

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

g?" Reparto en efectivo dividendos (193,960.42) (662,231.24)
{ Bonificacion por retiro voluntario (10,113.89)

Jubilacion patronal (19,032.89)
r Premio por antigiiedad (59,993.86) (25,314.21)
NS Desahucio (22,108.15) (693.75)

g

- Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (295,095.32) (698,353.09)
| AUME (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 166,641.78 (38,526.50)
- ldo del &fectivo al inicio del afio 268,747.71 307,294.21
( .

LDO DEI EFECTIVO AL FINAL DEL ANO .~ 435,389.49 268,767.71
r
é_
r fig. Carl RiemannSchwarz 2
5 Representante legal Contador General

-

Vea notas a los estados financieros
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDédlares)

Aiios terminados el
31 de diciembre del

2002 2001
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (64,999.69) 421,489.70
Mas gastos e (ingresos) que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 178,865.63 162,477.87
Bajas de activos fijos 5,648.51 1,127.23
Jubilacién patronal 198,723.32 159,203.12
Desahucio 52,589.63
Premio por antigiiedad 56,807.16 68,031.22
"Provision para antiguiedad 73,659.48 53,056.94
Provision para cuentas incobrables 10,538.55 14,240.23
Pérdida en venta de activos fijos (6,046.17) (8.00)
Amortizacién de mejoras de inquilinato 85,844 .40 121,256.53
Amortizacion licencias para uso de programas 43,790.98
Amortizacion de sobreprecio en compra de acciones 19,999.98
Ajustes en las cuentas jubilacion patronal y desahucio (67,853.35) (21,267.56)
514,978.82 1,052,196.89
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales 392,000.00 2,587,675.92
Cuentas y documentos por cobrar (875,974.70) (637,501.43)
Gastos pagados por anticipado (24,788.60) (14,739.28)
Cuentas y documentos por pagar 738,880.12 (941,886.08)
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (111,361.38) (38,385.73)
la renta y otras obligaciones legales (45,710.29) (182,902.06)
73,045.15 772,261.34
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
ION 588,023.97 1,824,458.23

-

Thg. Carl Riemann Sthwarz
Representante legal

Vea notas a los estados financieros

Sr. Silvia G

Contador General



j TRANSOCEANICA CIA, LTDA.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
‘ (Expresadas en USDdlares)
- A. TRANSOCEANICA CIA. LTDA.:

Fue constituida el 14 de enero de 1953 en la ciudad de Guayaquil bajo el nombre
- de Compaiiia Comercial Transocednica S.A. mediante escritura piblica celebrada el 5 de
noviembre de 1964 se aumentd el capital social en la cantidad de treinta mil sucres y fue
transformada en Sociedad de Responsabilidad Limitada. Su actividad principal es la

- . representacioén y agenciamiento de toda clase de compaiiias de transporte aéreo y maritimo.
o B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

! La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de
abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los
principios contables mas importantes que se han utilizado:

~

Las inversiones temporales se registran a su valor de adquisicion y los intereses
que generan se reconocen sobre la base del devengado.

— Reserva para créditos incobrables. La Compaiiia establece reservas para cubrir
posibles pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacién de sus cuentas por cobrar,
mediante la evaluacion de su cartera.

B

-

Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores considerados irrecuperables
disminuyendo ésta provision.

Las inversiones en acciones estin registradas al valor nominal y se ajustan al VPP
4 cuando la informacién esta disponible.

Las mejoras de inquilinato estan registradas al costo incurrido. A partir del 2001
se comienza a efectuar la amortizacion por un periodo de 5 afios.

Los activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000, estan contabilizados segun
el procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha estin registradas al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los activos relacionados.

1

{ La norma ecuatoriana de contabilidad NEC 17 no es concordante con los
principios de contabilidad internacionalmente aceptados.



TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y equipo de oficina 10
Equipo de computacion ™* 3yS5S
Vehiculos 5
Parqueo 20

(*) Se deprecia el 20% en los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre del 2001, por lo
tanto el tiempo de depreciacién es de 5 afios, los activos adquiridos en el 2002 se
deprecian al 33.33% y su tiempo de depreciacién es de 3 afios.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Reptiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
31 de diciembre del

2002 2001
Caja 37,723.58 9,824.14
Bancos n 431,013.63 258,943.57
468,737.21 268,767.71

(1) Representan valores depositados en instituciones bancarias locales por US$55,662.06 y del
exterior por US$375,351.57.

D. INVERSIONES TEMPORALES:
Representan inversiones a plazo fijo efectuadas en una institucion bancaria del exterior, cuyos

intereses fluctian entre el 2% al 3.44% anual, todas las inversiones tienen vencimientos
corrientes.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

31 de diciembre del
2002 2001

Clientes maritimos 888,977.91 634,542.80
Clientes aéreos 130,190.79 358,268.79
Socios 206,454.79
Ejecutivos y empleados 18,394.03 17,661.05
Provision de intereses en inversiones temporales 5,057.36 9,873.25
Deudores varios ) 950,893.60 542,237.37

1,993,513.69 1,769,038.05
Menos: Provision para cuentas de dudoso cobro 2) 48,636.22 38,097.67

1,944,877.47 1,730,940.38




TRANSOCEANICA CIA. LTDA.
E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuaci6n)
(1) Incluye principalmente US$116,363.68 (US$137,625.98 en el 2001) por anticipos entregados
a Sul America Cia. de Seguros por el alquiler del piso No.4, que se liquidaran con el canon
de arrendamiento. También incluye US$53,173.19 por facturas vencidas que se entregaron a

los abogados para su cobro judicial.

(2) El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2002 38,097.67

(+) Provision 10,538.55
Saldo al 31 de diciembre del 2002 v 48,636.22

F.  INVERSIONES PERMANENTES:

Las inversiones en acciones se detallan de la siguiente manera:

No de Precio Valor Valor en
Compaiiia acciones unitario nominal libros V.P.P
Transavisa S.A. 25,000 4.00 100,000.00 102,988.70 92,696.00
Electroquil S.A. 1,754 1.00 1,754.00 1,754.00
Electroquil S.A. 6 0.04 0.24 0.24
Transinversa S.A. 800 10.00 8,000.00 380,400.00 (1) 64,188.00
Hammonia S.A. 5,000 100.00 500,000.00 507,600.00 494,036.00
Translloyd S.A. 1,520 10.00 (2) 16,000.00 15,200.00 16,009.00

1,007,942.94

(1) Esta compaiiia es propietaria de un terreno de 12.000 mts2 en la Av. Juan Tanca Marengo
junto a la Coca Cola. Su valor de mercado esta en alrededor de US$800,000.00.

(2) Incluye compra de acciones en Translloyd el 18 de julio del 2002.

(3) Las 600 acciones que la compafiia mantenia en Opermanta S.A. en el afio 2001 fueron
vendidas el 13 de septiembre del 2002, ésta venta generé6 una utilidad de

USS$ 5,652.51.
G. ACTIVOS F1JOS: -

Saldo al Ventas y/o Saldo al

01/01/02 Adiciones ajustes 31/12/02
Muebles y equipos de oficina 454,392.16 3,621.66 41,529.57 416,484.25
Vehiculos 74,638.12 41,084.00 27,721.87 88,000.25
Parqueo 60,680.16 60,680.16
Equipo de computacion 573,764.45 31,144.77 33,527.39 571,381.83
1,163,474.89 75,850.43 102,778.83 1,136,546.49
Menos: Depreciacion acumulada 500,608.16 178,865.63 83,995.07 595,478.72
662,866.73 (103,015.20) 18,783.76 541,067.77
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.
H. OTROS ACTIVOS:
Saldo al Saldo al
01/01/02 Bajas Adiciones 31/12/02
Mejoras de inquilinato 615,733.88  (241,383.67) 374,350.21
Prima en compra de acciones (1) 400,000.00 (400,000.00)
Licencias para uso de programas 65,738.18 65,738.18
Estructura pagina Web TCL 4,660.00 4,660.00
" 1,015,733.88  (641,383.67) 70,398.18 444,748.39
Menos: Amortizacion acumulada (261,383.65) 261,383.65 (175,539.25) (175,539.25)

754,350.23 (380,000.02)

(105,141.07)

269,209.14

(1) Corresponde a la prima pagada en compra de acciones en las compaiiias Transinversa
S.A. y Hammonia S.A que en el presente afio se encuentra registrada en inversiones

permanentes.

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2002 2001
Clientes aéreos ’ 359,363.82 153,736.63
Clientes maritimos 1) 303,288.45 550,490.45
Proveedores aéreos y maritimos ) 977,760.78 98,716.16
Otras 98,589.69
1,640,413.05 901,532.93

(1) Incluye US$284,928.52 (US$215,868.36 en el 2001) de garantias recibidas de los clientes

por contenedores.
(2) Incluye principalmente US$112,225.40 por pagar a Transagent.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

31 de diciembre del

2002 2001
Jubilacion patronal - ) 449,805.71 311,833.37
Desahucio 137,836.14 168,718.01
Bonificacion por retiro voluntario 169,040.55 134,341.54
Premio por antigiiedad 82,400.01 68,734.39
839,082.41 683,627.31
El movimiento de estas cuentas fue el siguiente:
’ Bonificacién
Jubilacién por retiro Premio por
Patronat Desahucio Voluatario Antigiiedad
Saldo al I de enero del 2002 311,834.34 168,718.01 134,341.54 68,734.39
Provisiones 198,723.32 56,807.16 73,659.48
Pagos (19,032.89) (4,747.58) (22,108.15) (59,993.86)
Ajustes (41,719.06) (26,134.29)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 449,805.71 137,836.14 169,040.55 82,400.010
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

(1) Representa la provision para jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo con la
Legislacion Laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido los 25
afios 0 mds de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de
una Compaiiia, o cuando en ese instante retinan los requisitos necesarios. La pensién
patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general vigente decretado por el
Gobiemno. En el caso de doble jubilacion por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) y la Compaiiia, la pension patronal, serd como minimo equivalente al 50%
del salario minimo vital.

K. INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Representa 23.000 participaciones — autorizadas, emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US$100.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaifiia debe
transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar al menos el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes por inflacién hasta el periodo de transicion: reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como
religuidacion de impuestos, etc.

L. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores. La base
de este célculo se determind segun se indica a continuacion:

31 de diciembre del

2001
Utilidad contable de enero a diciembre 709,682.32
Menos:
Resultados por exposicion a la inflacion
Mas gastos no deducibles:
Amortizacion de sobreprecio en compras de acciones 19,999.98
Jubilacién 13,837.66
Desahucio 52,589.63
Otros 118.39
Base para el célculo 796,227.98
15% participacion de los trabajadores 119,434.20

Para el afio 2002 no existid para este calculo.
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.
M. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. La base de
este calculo se determiné segun se indica a continuacion: '

31 de diciembre del

2001
Utilidad contable de enero a diciembre 709,682.32
Menos:
15% participaci6n de los trabajadores A 119,434.20
Dividendos recibidos en efectivo — neto 1,670.88
Utilidad en venta de acciones — neto ' 89.23
Resultado por exposicion a la inflacién
Mas:
Gastos no deducibles 86,545.66
Base imponible para impuesto a la renta 675,033.67
25% impuesto a la renta 168,758.42

Al 31 de diciembre del 2002 no existe base imponible.

o,

—

N. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentaciéon de los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2001, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha
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mencionada.



