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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ TRANSOCEANICA CiA. LTDA.,
que incluyen el estado sobre la posicion financiera al 31 de diciembre del 2014,
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo, por el
ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas
y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién
de apropiadas politicas contables; y, la determinaciéon de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacidon y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también evalta
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de

TRANSOCEANICA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2014, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con los principios de contabilidad

descritos en [a Nota B.

Y Fects. gl

Edgar Naranjo L.
Licencia Profesional N0.16.485
Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros No.015

3 de febrero de 2015
Guayaquil, Ecuador



TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Inversiones temporales (Nota D)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E)
Porcion corriente cuentas por cobrar( Nota H)

2014 2013
9,153,043.23 5,429,275.49
1,040,000.00 1,040,000.00
2,873,051.27 3,955,725.52

705,927.07 1,033,697.40

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTE

13,772,021.57

11,458,698.41

INVERSIONES PERMANENTES (Nota F)
PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO (Nota G)
DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO (Nota H)

2,475,818.00 1,320,508.00
523,717.03 681,803.25
4,481,248.07 4,649,643.57

TOTAL ACTIVOS

21,252,804.67

18,110,653.23

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota |)
Gastos acumulados por pagar
Participacion a los trabajadores y otras
obligaciones (Nota M)

Impuesto a la renta y otras obligaciones legales  (Nota M)

TOTAL PASIVOS CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

PATRIMONIO (Nota K)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Superavit por revaluacion
Ajustes NIIF
Resultados acumulados

4,713,343.35 3,132,795.15
97,977.11 96,930.85
1,580,197.56 1,333,105.93
1,990,331.51 1,693,933.44
8,381,849.53 6,256,765.37
2,202,656.78 2,284,909.10
2,300,000.00 2,300,000.00
460,000.00 460,000.00
9,864.17 9,864.17
545,754.24 545,754.24
392,496.72 392,496.72
6,960,183.23 5,860,863.63
10,668,298.36 9,568,978.76

TOTAL PASIVOS E INVERSION
DE LOS SOCIOS

21,252,804.67

18,110,653.23

CUENTAS DE ORDEN (Nata L)
CONTINGENTES/(Nota O

3,388,579.06

2,902,611.25
2,650,358.00

L .
Ing. Carl Rierfjann n rcosMontg
Vicepresidente ontador

Vea notas a los estados financieros



TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS OPERATIVOS:
Comisiones y servicios
Rendimientos financieros
Otros ingresos

GASTOS DE OPERATIVOS:
Costo de personal
Gastos de operacion y propiedad
Gastos administrativos y generales
Gastos financieros
Otros gastos
Depreciaciones

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: Participacion de los trabajadores en la ganancia
(Nota M)

Impuesto a la Renta (Nota M)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR PARTICIPACION

Ing. Carl Riemanm

Vicepresidente

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre del

2014 2013
32,464,977.43 29,413,482.32
446,540.01 434,296.40
364,686.44 490,330.38
33,276,203.88 30,338,109.10
7,179,292.20 7,165,033.60
14,188,718.19 12,866,009.18
849,049.14 890,392.92
6,506.61 9,971.38
316,083.54 286,168.74
201,903.80 233,160.44

22,741,553.48

21,450,736.26

10,534,650.40 8,887,372.84
1,580,197.56 1,333,105.93
1,994,269.61 1,693,403.28
6,960,183.23 5,860,863.63
302.62 254.82

Contador

Mrco.é/Momofa
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TRANSOCEANICA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Ano terminados al
31 de diciembre del

OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mas gastos (ingresos) que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciaciéon
Provisién para jubilacién patronal y otros beneficios
Provision (bono navideno/Estudiantil)
Provisién para cuentas incobrables
Ajuste en las cuentas: Jubilacién patronal, y desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas y documentos por pagar
Participacion a los trabajadores
Impuesto a la renta y otras obligaciones legales

EFECTIVO NETO USADO DE LAS
ACTIVIDAD DE OPER .

2014 2013
6,960,183.23 5,860,863.63
201,903.80 233,160.44
299,986.96 516,053.37
454,152.48 591,656.37
12,802.61 7,946.29
33,085.49
7,929,029.08 7,242,765.59
0.00 1,110,150.00
1,397,641.97 (171,195.04)
1,580,548.20 (2,868,560.97)
247,091.63 (14,094.58)
296,398.07 (132,645.75)
3,521,679.87 (2,076,346.35)
11,450,708. 9719 24

ar,ces’M/ntoya

Contador

Vea notas a los estados financieros



TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Rendimientos financieros cobrados

Gastos financieros

Oftros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Ventas de activos fijos

Incrementos y cesion de acciones
Efectivo neto proveniente de (usado en) las
actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Reparto en efectivo dividendos (Nota K)
Pagos de jubilacion patronal y otros beneficios

Pago de pasivo no corriente
Cuentas y documentos por cobrar L/P

Efectivo neto usado en las actividades

de financiamiento

Movimiento del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al
inicio del afo

Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al
final del afo

Vicepresidente

Ano terminados al
31 de diciembre del

2014 2013
28,741,209.69 29,397,492.32
(18,108,233.80) (25,165,671.24)
446,540.01 434,296.40
6,506.61 9,971.38
364,686.44 490,330.38
11,450,708.95 5,166,419.24
(49,654.78) (292,407.34)
5,837.20 7,368.62
(1,155,310.00) (202,518.00)

(1,199,127.58)

(487,556.72)

(5,860,863.63) (5,825,109.74)
(382,239.28) (405,730.66)
(453,106.22) (588,374.02)

168,395.50 346,636.92

(6,527,813.63) (6,472,577.50)
3,723,767.74 (1,793,714.98)
5,429,275.49 7,222,990.47
9,153,043.23 5,429,275.49

r ! -
/“’Iﬁg. Marcesontoya

Contador

Vea notas a los estados financieros



TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDélares)

A. TRANSOCEANICA CiA. LTDA.;

Fue constituida el 14 de enero del 1953 en la ciudad de Guayaquil bajo el
nombre de Compaiia Comercial Transoceanica S.A. Mediante escritura publica
celebrada el 5 de noviembre del 1964 se efectué un aumento de capital social y
fue transformada en Compafia de Responsabilidad Limitada. Su actividad
principal es el agenciamiento de compafias de transporte aéreo y maritimo.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Dolares y, a partir
del ejercicio econdmico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las que han sido utilizadas en la preparaciéon de los
estados financieros.

A continuaciéon mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Base de preparacidon vy presentaciéon: Por disposicion de la
Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador, la Compafiia
adoptd para el ejercicio 2010, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre normas de
contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). El
efecto econdmico de la adopcién del nuevo marco conceptual se registré en el
patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando como referencia los saldos al 31 de
diciembre del 2010.

Efectivo y equivalente de efectivo: Incluye el efectivo en Caja, Bancos e
Inversiones financieros con vencimientos de hasta 90 dias. Para el 2011 las
Inversiones financieras se reportaban en su totalidad en una misma cuenta.

Inversiones temporales: En aplicacién a lo que indica la NIIF 7, no se
realiza ajustes, las inversiones son a corto plazo en Entidades con buena
calificacion de riesgo. Se consideran aquellos documentos con vencimientos
posteriores a los 90 dias hasta 360 dias. ‘

Cuentas por cobrar: De acuerdo a las politicas internas de la Empresa, no
existen créditos mayores a 30 dias, por lo tanto al momento del cierre anual se
evaluara los valores que queden pendiente y de ser el caso se realizara el célculo
del deterioro del valor en el tiempo.

Inversiones permanente: Seran llevadas de acuerdo a lo que indican la
NIC 28, “Inversiones en asociadas”.




TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Activos fijos: Los activos se depreciaran de acuerdo a las politicas
vigentes, considerando:

e Toda adquisicion de un bien superior a US$750,00 sera considerado
Activo fijo.

La depreciacion se realizara de acuerdo a los siguientes porcentajes:

ACTIVOS PORCENTAJE
Inmuebles (excepto terrenos) 5%
Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10%
Vehiculos, equipos de transporte 20%
Equipos de cédmputo y software 33%

La revaluacion de activos se realizara cada 5 anos.

Cuentas por pagar: La rotacion de estas cuentas se encuentra en
promedio de 6 dias, por este motivo no se sufre devaluacién del valor del dinero
en el tiempo, no esta sujeta a ajuste.

Beneficios sociales: Las provisiones y el pago correspondientes a los
beneficios de empleados se realizaran de acuerdo al codigo laboral.

Impuestos fiscales: Las cuentas de impuestos fiscales se llevaran de
acuerdo a las normativas tributarias vigentes.

Pasivo no corriente: Estos saldos estan valuados de acuerdo con estudios
actuariales. Los beneficios del contrato colectivo por retiro voluntario y premio por
antigliedad se registran en el gasto, en el momento que se realice el pago, desde
el ano 2011.

Administracién de riesgos de instrumentos financieros: Un instrumento
financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y
a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El
estado de situacion financiera de la Compania estd compuesto de instrumentos
financieros en su mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compania a varios tipos de
riesgos. La Administracion de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales esta expuesta la Compaiia. La Compafia estd sujeta a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Administracion de riesgos incluye:
¢ Riesgo de crédito

o Riesgo de liquidez
e Riesgo operacional
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TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Companias y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas. Existen cuentas por cobrar en poder
de los Abogados, de los cuales se mantienen provisiones.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la-Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. En adicion, la politica de la Companfia es mantener sus provisiones de
efectivo, mientras no sean utilizados, en inversiones liquidas y de corto plazo.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo: Es
la exposicion a pérdidas debido a fluctuaciones en las tasas de interés de las
cuentas por cobrar y de los pasivos financieros, cuando se ajustan a bases
distintas. A fin de mitigar este riesgo, la Companfia busca minimizar la diferencia
entre la tasa de interés de sus activos financieros y la tasa de interés de sus
pasivos financieros.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las

pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional para asi
limitar las pérdidas financieras y los dafios a la reputacion de la Compaiiia
alcanzando su objetivo. La responsabilidad basica por el desarrollo y la
implementaciéon de controles para tratar el riesgo operacional esta asignada a la
Gerencia. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas
generales para la administracion del riesgo operacional, que incluye los controles
y los procesos, tales como:

¢ Requerimientos de adecuada segregacién de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

e Documentacién de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.
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TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

* Planes de contingencia.
» Normas éticas y de negocios.
¢ Mitigacién de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja 225,990,07 32,318,54
Bancos (1)  4,966,880,90 815,056,25
Equivalentes de efectivo (2) 3,960,172,26 4,581,900,70

9,1563,043,23 5,429,275,49

(1) Corresponden a valores mantenidos en cuentas corrientes en bancos locales
US$2, 988, 419,34 y Bancos del exterior US$1, 978,462,56

(2) Corresponden a:

2014 2013
Banco Bolivariano. C.A (3) 2,000,000,00 3,000,000,00
Banco Bolivariano C.A (Inv.Noct) (4) 1,158,891,53 650,000,00
Banco Produbanco S.A (Inv.Noct) 4) 801,280,73 931,900,70

3,960,172,26 4,581,900,70

(3) A continuacién un detalle:

Fecha Tasa
Banco Valor Inv. Fecha Inv. Venc. %
Banco Bolivariano C.A. 1,000,000 28/10/2014  27/01/2015 4.75
Banco Bolivariano C.A. 1,000,000 16/12/2014 17/03/2015 5.00

2,000,000

(4) Corresponde a inversiones nocturnas de contratacion automatica.

D. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Banco Bolivariano C.A (1 800,000.00 800,000.00
Banco Santander Internacional (2) 240,000.00 240,000.00

1,040,000.00 1,040,000.00
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TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

D. INVERSIONES TEMPORALES: (Continuacion)

(1) Corresponde a certificado de depésito a una tasa de interés del 6.75% con
vencimiento el 13 de Agosto del 2015.

(2) Corresponde a deposito con una tasa del 2.5% de interés y vencimientos
trimestrales.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Clientes Maritimos 1,896,251,92 1,746,698,60
Clientes Aéreos 264,984,89 677,436,16
Ejecutivos y Empleados 19,539,48 42,161,11
Compaiiias Relacionadas locales (Nota N) 690,695,85 1,416,780,13
Otras cuentas por Cobrar 55,312,02 73,113,12
Cuentas en Poder de Abogados 178,033,62 214,630,85
Intereses de Inversiones temporales 6,954,17 10,823.62

3,111,771,95 4,181,643,59
Provision de Cuentas Incobrables (1) (238,720,68) (225,918,07)

2,873,051,27 3,955,725,52

(1) El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Al 31 diciembre del

2014 2013
Saldo al inicio del ano 225,918,07 217,971,18
(+) Provision 12,802,61 7,946,89
Saldo al final del afio 238,720,68 225,918,07

F. INVERSIONES PERMANENTES:

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2014 son como sigue:

Movimiento de acciones

Adquisicion Total Adicién al 2014 Total Participacion
# # #

Inversiones Acciones Valor Acciones Valor Acciones Valor %
Transholding

S.A. 20 2.000 20 2.000 1%
Holtrans Logistics
S.A. 2500 250.000 1500 150.000 4000 400.000 50%
Hansamaritime
SA 19800 49.500 19800 68.508 99%
Neginter S.A. 1,000,000 1,000,000 1000000 1.000.000 2.000.000 2.000.000 62.50%
Translloyd S.A 31 310 31 310 0,988%
Sitranster S.A 500 5.000 500 5.000 0,0763%

1.301.500 1.155.310 2.475.818




TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

G. ACTIVOS FIJOS:

SALDO

13

SALDO AL
INICIAL AL COMPRAS VENTAS/BAJAS
01/01/2013 311212014
Muebles y equipos 178,078,96 1,598,00 18,296,39 161,380,57
Equipo de computacion 295,469,82 34,556,78 65,932.20 264,094,40
Parqueo 271,548.98 13,500 285,048,98
Vehiculos 446,597.26 41,809,28 404,787,98
Pinacoteca 1,367.00 1,367.00
1,193,062.02 49,654,78 126,037,87 1,116,678,93
Depreciaciéon
acumulada (511,258.78) (201,903,80) (120,200.68) (592,961.90)
681,803.24 (152,249.02) 5,837.19 523,717.03
H. DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO:
El saldo de esta cuenta se clasifica de la siguiente manera:
Porcion Saldo al
Valor Corriente 31/12/2014
Transpoint S.A. 2,703,722,39 388,340,62 (1) 2,315,381,77
Neginter S.A. 2,483,452,75 317,586,45 (2) 2,165,866,30
5,187,175,14 705,927.07 4,481,248,07

(1) Corresponde a la restructuracion de la deuda a largo

plazo por un valor de

$2,950,000. concedidas en Mayo del 2014 con vencimiento a 4 afios a una tasa

del 6% interés nominal.

(2) Corresponde a préstamo concedido en noviembre del 2011 con vencimiento a

10 afos con una tasa de interés nominal del 4.5%.

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Acreedores maritimos , 2,949,560,07 1,470,542,22
Acreedores aéreos 64,612,27 40,066,94
Proveedores aéreos y maritimos; otros 1,699,171,01 1,622,185,99

4,713,343,35 3,132,795,15

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Desahucio (1) 428,507,51 467,526,75
Jubilacion Patronal (1)  1,438,275,94 1,455,288,39
Bonificacién por retiro voluntario 325,353,44 335,427,67
Premio por antigiiedad 10,519,89 26,666,29

2,202,656,78 2,284,909,10




14

TRANSOCEANICA CiA. LTDA.

J.

PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion)

Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

Saldo a Saldo al
Nombre 31/12/2013 Provisiones Pagos Reversos 31/12/2014
Bonificacién por retiro voluntario 335,427,67 (12,707,90) 2,633,67 325,353.44
Desahucio (1) 4867,526,75 27,911,58 {57.966,59) (8.964.23) 428,507,51
Jubilacién (1) 1.455,288,39 172,442.99 (187,012.30) (2.443.14) 1,438,275.94
Premio por antigliedad 26,666,29 0.00 (124,552.49) 108,406.09 10,519.89

SUMAN: 2,141,500.90 200,354.57 (382,239.28) 99,632.39 2,202,656.78

(1)Valores provisionados de acuerdo a estudios actuariales para el afio 2014

INVERSION DE LOS SOCIOS:

Capital social: Representa 23.000 participaciones — autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$100.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
(Actualmente no es necesario incrementar la reserva legal).

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el periodo de transicién: reserva por
revalorizacion del patrimonio y expresién monetaria.

Superavit por revaluacion: Corresponde a los ajustes de Valor Patrimonial
Proporcional.

Ajustes NIIFs: Se registran los ajustes resultantes de la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
socios de la Compania y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos.etc. Se efectio la
distribucién de utilidades a los socios de US$5, 860,863.63 por el afio 2013.

CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde principalmente los fletes maritimos por cobrar a clientes, los que
posteriormente deben ser pagados a las lineas navieras.

IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 22%, sobre su base imponible para los afios,
2013 y 2014, respectivamente.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)
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Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del

impuesto sobre la renta.

La base del céalculo para determinar la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compahia y la base imponible del impuesto a la renta de la

Compaiia, fue el siguiente:

Utilidad contable de enero a diciembre
15% participacion de los trabajadores
Reversion provision para Jubilacion de
empleados de menos de 10 anos
Empleados con discapacidad
Ingresos Exentos

Otras rentas exentas

Mas gastos no deducibles

Provision para Jubilacién de empleados de
menos de 10 anos

Gastos Administrativos no justificados y
donaciones

Gastos Incurridos Ing. Exentos

Exceso depreciacion Vehiculos >35.000
Intereses y multas

Operacionales Administrativos

15% Partic. Trabajadores sobre Ingresos

2014

2013

10,534,650,40
(1,580,197,56)

8,887,372,84
(1,333,105,93)

Exentos
Base Imponible
22% Impuesto a la Renta

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES:

(17,677.85)

(54,000,00) (45,083,36)
8,900,452,84 7,491,505,70
24,879,00 48,338,00
16,759,42 12,341,59
126,78 252,28
31,194,00 29,027,33
1,742,38 1,949,48
81,626,48 107,148,57
9,056,780,90 7,690,562,95
8,080,98 6,724,66
9,064,861,88 7,697,287,61
1,994,269,61 1,693,403,28

Compras:
Transavisa S.A.

Transnippon S.A.
Transholding S.A.
Tercon S.A.
Hammonia S.A.
Hansamaritime S.A.
Transpoint S.A.
Transaerea S.A.
Transmares S.A.
Transsky S.A.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
1,230,010.14 1,549,932.17
712,427.47 706,182.98
85,410.43 47,559.23
1,655,576.75 1,492,766.25
222,979.58 255,441.08
18,850.00
132,100.00
55,000.00 6,000.00
8,500.00 6,300.00
27,560.54 37,964.60
3,997,464.91 4,253,096.31
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N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES: (Continuacion)

Ventas:
Transavisa S.A. 56,081.00 54,337.31
Transnippon S.A. 23,602.81 23,700.71
Transholding S.A. 6,000.00 9,922.50
Navecuador S.A. 383,827.95 365,753.28
Neginter S.A. 119,207.31 144,543.71
Tercon S.A. 31,906.41 50,448.95
Hammonia S.A. 9,000.00 9,000.00
Hansamaritime S.A. 134,645.37 2,550.00
Transpoint S.A. 170,766.51 154,717.86
Transsky S.A. 52,839.92 9,883.92
Holtrans Logistics S.A. 985.53
Transaerea S.A. 3,645.00
Transmares S.A. 3,625.00
987,877.28 833,113.77
Cuentas por cobrar corto plazo:
Navecuador S.A. 67,914.08
Transsky S.A. 4,880.50
Transpoint S.A. 664,495.86 891,702.54
Transholding S.A. 891.00
Transmares S.A. 414,540.61 441,330.00
Hansamaritime S.A. 10,694.31
Neginter S.A. 317,586,45 989,775.69
Holtrans Logistics S.A. 105,000.00
Tercon Term. de Contenedores C. Ltda. 400.62
Transaerea S.A. 330.00
1,396,622.92 2,512,918.74
Cuentas por pagar corto plazo:
Navecuador S.A. 12,691.45
Tercon S.A. 7,102.49 6,151.65
7,102.49 18,843.13
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Transpoint S.A. 2,315,381.77 2,166,190.82
Neginter S.A. 2,165,866.30 2,483,452.75
Nota H 4,481,248.07 4,649,643.57
Inversiones a largo plazo:
Hansamaritime S.A. 68,508.00 68,508.00
Transholding S.A. 2,000.00 2,000.00
Holtrans Logistics S.A 400,000.00 250,000.00
Neginter S.A. 2,000,000.00 1,000,000.00
2,470,508.00 1,320,508.00

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realizan en el mercado.
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Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia mantiene Cartas de Garantias a favor
de sus principales representantes y de autoridades para respaldar cobros,
operaciones y el pago de tasas e impuestos, estas tienen vencimientos corrientes.

A continuacion el detalle:

31 de Diciembre del

2014 2013
Santander Internacional:
Cia Sudamericana de Vapores 200,000.00 200,000.00
Libra de Navegacao 20,000.00 20,000.00
220,000.00 220,000.00
Bolivariano:
Corporacion Aeroportuaria de Cuenca 3,565.12
Direccion General de Aviacién Civil 30,000.00 30,000.00
Hapag Llioyd 2,320,000.00 2,320,000.00
Autoridad Portuaria de Guayaquil 20,000.00 20,000.00
Autoridad Portuaria de Manta 20,000.00 20,000.00
Sub. Puertos y Transp. Maritimo y Fluvial 20,000.00 20,000.00
Corporacion Quiport 20,358.00 20,358.00
2,433,923.12 2,430,358.00
2,653,923.12 2,650,358.00
LITIGIOS LEGALES:
El asesor juridico de la compafiia confirmé los siguientes litigios:
Acciones planead as en contra de la Compaiiia Cuantia
Juicio ordinario propuesto por la Compafia de nacionalidad argentina POP ARGENTINA
S.A. US$38,377,80
Juicio verbal sumario propuesto por AIG Metropolitana Compafia de Seguros y
Reaseguros S.A. US$25,000,00
Juicio Verbal propuesto por la compania Seguros Constitucion C.A compaiiia de seguros y
reaseguros contra Hapag- Lloyd de la persona de Transoceanica. US$65,000,00
Denuncia por supuesta contravencion en afectacion de derechos de consumidor iniciado
por la compania Costecua Express Cia. Ltda. US$133,740,68
Secuela de la demanda laboral presentada por el sefior Luis Andrade Manzilla, con cuantia
indeterminada.
Acciones propuestas p or la Compaiia Cuantia
Juicio verbal sumario contra la compania JEDESCO S.A. US$700.00
Juicio verbal sumario contra la compaiia JEDESCO S.A. US$80,000.00
Juicio contencioso administrativo contra el INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD
SOCIAL. US$15,000.00
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informaciéon a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacion de recursos no renovables.

Para el ejercicio tributario 2014 el impuesto a la renta causado representa el 6%
de los ingresos gravados.

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econoémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, tiene que presentar estados financieros consolidados,

segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.
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S. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.



