{Expresadas en USDdlares)

A T ANAS ClA E

La Compafia se constiluyd en ks ciuded de Guayaguil medianie escritura
publica del 22 de junio de 1988 y fue inscrita en el Registro Marcantil & 1 de
saptiambre do 1088 bajo el nombre de ITALIANDELI DELICIAS ITALIANAS CIA
LTDA,, siondo su actividad principal la venta de comidas y bebidas en
reslaurantes

Bagp _de prepamcidn  y  preseniacidn:  Por  disposicion de e
Superniendancia de Compafias de la Repiblica del Ecuador, la Compania
adoptd para @&l ejercicio 2012, las Normas Inlernacionates de Informacidn
Frianciera (NIIF) emilidas por el Comilé Inlemacional sobre normas da
contabiidad (|IASB) de ia Fedemcion intemacional de Coniadores (IFAC)

Eleciive v eguivalenigs sl gfectivo. Conslituyen fondos de inmediata
disponibilidad de |a Compafila. El efective comprande fanto el slectivo como los
depdsilos a la vista. Los equivalenies al efectivo son inversiones a coro plaso de
gran lquidez, qua son faciimente convertibles en importes determinsdos de
efectivo, estando sulelos a un resgo poco significativo de cambio en su valor, Lina
imversion serd eguivalente al efectivo cuando lenga vencimienlo l'es meses o
menos desds la féecha de adquisicion

Inventarips: Estan valorados al cosio. Los costos se determinan por al
método promeadio.

Propiedades. maguinanas v eguipgs; Estén registrados al coslo.  Las
encgaciones por manienimienio y NEpaaconNes §8 CargEn @ gasios al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de imporlancia se capitalizan, La
depreciacidn s calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida Ol estimada de los activos relacionados.

La vida Util estimada de las propiedades, maguinarias y equipos es como
sigue:

______AcTvos ANOS
Muebles y ensares 10
Equipos de oficina 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacidn 3




A LTD
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{Conlinuacin)
Acivos financieipg, La Compaiiia ha definido y valoriza sus aclivos de la
siguients forma:

Cusntas por cobrar, Son actives linanclerms no defvadoes que dan deracho
a pagos fijos o delerminatiles y qua no cofizan en un mercado active

La Compania reconoce un aclivo financlero en el estado do siluscidn
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son madidos iniclalments a su
valor mronable mas cubslguier cosio atribuble » la ransacciin, que de ser
significalive, es reconocido como pane del aclivo financiemn

Pasivos financierms; Los pasivos financleros incluyen las cuentas por pagar
a provesdores, que se Incluyen en el pasivo corflenie, excepto por los de

vencimignte mayor a 12 meses conlades a partlr de [a facha del estado de
sluackon fimanciera.

Los pashves financencs son medidos inicialimente a su valor razonable mas
cualquier costo sinbuible a la ienrsacadn, que de ser significativo, es reconoddo
camo pane del pasivo financien

La Compafila reconoce un pssivo financlero en el estade deo siluacion
financiera a la fecha de la negociackn y sa reconocsan cuando se compromele &
pagar vl pasiva

Se regisiran inicialmentea a2 su valor nominal. No exsten cosio de
iransacciones significativos incumidos al momento de su  conlratacion
Posteriormanie se miden al coslo amorizado uliizando fas lasas de inferés
pacindas. Los inlereses devenpados gue coresponden a préstamos utliizados en
ol financiamiento de sus operaciones se preséntan en el estado de resultados
integralas an ol rubra de gostos financiens.

Un pasivo sa elmina cuando [as obligaciones de la Compailiz
especilicadas en el contrato s ha liquidado.

Impuesto 3 1s renta comente: Bl cargo por impueslo a & renta coments se
calcula mediane la tasa de impuesio aplicable o las uliidades gravables y sa

carga a los resultados del afo que se devenga con base an el Impuesio por pagar
exigibbe,

A partir del ejercicio flacal 2010 entrd en vigor la norma que exige of pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reporiadas el afo anierior sobre ai 0.2% del patimaonio, 0.2% de los
coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos

La referida norma esiablecié que en caso de que el impuesio a la renta
causado sea menor gue al monio del anticipo minimo, este diimo se converting en
impuestc a la renta delinitiva, & menos gue e coniribuyente solicile al Serviclo da
Renlas internas su devalucidn, lo cual podria ser aplicable, de acusrdo con la
norma gue rige la devolucidn de asts anticipo.




[L“-unllnuimﬁn‘,l

Impuesio a la renta difgride; El impuesto a la renta diferido s8 provisiona en
su lolalidad, por ol mélodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue
sungen entre las bases ribularias de activos y pasivos y sus respectihvos valoms
mosirados en los estados finanders. El impuesio a la renta diferido se defermina
usando las iasas tribularias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
siuacitn financiera v gue se espera sersn aplicables cuando el impuesto & |a
renla diferido activo se realice o ol Impuesto a la renta pasivo sa pague,

En cada ciers contable sa revisa que los impuestos cormentes y diferdos
registrados tanto en &l activo y pashvo s& ancusntran vigentea a fin de determinar
su derecho de cobro u obligacidn de pago, de ser el caso, efectudndose las
comecciones a los mismos de acuerdo con el resultados del andlisis antes
mancionado

Se registra an nl n'u:manln dl U plgn mmra In r.uam}s pnr plglr

tercer Se prowisionan y pagen de
ecuerdo @ la legisiaciin vigents en el Ecuador.

Provision para (ublleckdn patrong anificac sahucio:
contabiliza sobre |a haﬁu dal esludio m:!uarlnl malhsudn pur mnsullnrau
especiallzados. Las provisiones se registran conlra resultados.

Representa la provision por jubllackdn patronal a que flenen derecho de
acuerdo con la legislacidn laboral ecustoriana, los empleados y rabajadorss que
han cumplido 25 anos o mas de serviclo o que cumplieren ese tempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compadia

La pension patronal ne podrd ser inferlor al salario minimo vital general
decretado por &l Gobierne, En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatorano de Sequridad Social ([ESS) y la Compafia, 'a pensidn patronal, sers
como minimo el equivaiente ol 50% del sataro minimo vital

Segun lo establecido on o Codigo del Trabajo, en equelios casas en que
& relacitn laboral termina por desahucio, el empleador bonificars al rabajador con
una indemnizaclan equivalente al 25% dé la dlima remunerscion mensual par
cada ano de servicio prestada,

melos; Los ingresos compranden & valor
mmﬂhl&uuhmhmduupnrmhnrdehmuupmmynnmanli
curso normal de las operaciones de la Compafila y s& muesiran netos de rebajas
y descuanios olorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fuyan hacis B Compafils, pusdan ser medidos con
fiabiiidad y se transfisren los nesgos al comprador
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B. RESU POLITICAS DE CONTABILI MPORTANTES:
(Continuacion)

Los gastos gque sa reladionan con el pericdo, e registran en resullados
cuando 88 conocen

Factores de resgos financems: Las actividades de la Compaiia la
expornen a una varedad de riesgos financierns: riesgo de camblo, rlesgo de crédito,
riesgo de liguidez, riesgo operacional, v riesgos de tasa de interés sobre al valor
razonable y Ios flujos de efectiva, El programa general de administracion de riesgos
de la Compafia 58 concentra principaimente en lo impredecible de los mamcados
financleros y trala de minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefio
financler de la Compaiia.

La geslion del riesgo esta confrolads por la Administracion de la Compaiifa
siguiendo jos lineamienios de las politicas aprobadas. La Adminstracion identifica,
evalia y cubre los fesgos financierss en esirecha colabemcion con las unidades
operativas de la Compaiiia.

La administracion de rigsgos incluye;

Rigsgo de cambig,

Riesgo de crédito

Rissgo de liguidez.

Riesgo de lasa de |nterés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

= Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las fransacciones que realiza fa Compafila son
pactadas en U.5. Dalares, por tanto no lene axposicion al riesgo cambiaro,

Rigsqo de créditp: Bl riesgo de crédilo es el riesgo de péndida financiera
qua aernfrenta la Compafila en un instrumento financiero si la contraparta no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origing principalmenie de las
cusntas por cobrar y &l afective an bancos.

A la fecha de los estados financlercs, no existen cuentas por cobrar gue
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas

Riesqo de [uidez: El resgo de liguidez es el nesgo de que la Compaiila
tenga dificulfades para cumplir con sus obligaciones ascoiadas con 5US PasivOs
financieros, que son figuidados medianie la enfrega de efective U oros activos
financieros

La Administracién hace un seguimiento de las previsiones y da |as
necesidades de efeclivo de la Compafiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficlents efective para cubrr las neceskiades operativas 'y de Inversion al
tiempo que trata de taner habililadas las facilidades de crédilo para hacer uso de
ellas en-caso de ser requendo
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ITALIANDEL! DELICIAS ITALIANAS CIA. LTDA,
B. RESUMEND
(Continuacian)
Rinsgo de tasa de interés sobre of valor razpnable y los fiujos de efectiva.

La Compafiia no iene inversiones en valores quo se puedan ver afectada
por tas fluctuaciones de las tasas de interés

Riesgo opemcional Los resgos operalivos estin asociados con las
pérdidas monetanas que pueden surgr, por problemas de los sislemas,
procedimientos no sstablecidos para los distinlos procesos, fallns de las personas
quo manejan &l proceso o por eventos extemnocs. El objetivo de la Compafiia es
administrar & resgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compania alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por ol desarrallo v la Implermeantacion de confrolas para fratar el riesgo
ppemcional asth asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad estd respaldada
por @ doesarollo de normas genergles pard la adminisiracion del riesgo
opemcional, que Incluye los controles y los procesos, tales coma,

s Requermienlos de adecuads segregacién de funciones enire varias
funcicnes, roles y responsabilidades.
Reaquenmisnios de conciiacibn y moniloreo de transacciones
Cumplimienio de requernmientos regulatonos y legales
Documantacidn de conlmoles y procedimienios
Requermienios de evaluacidn penddica del nesgo  operacionsl
enlrentado, y la donedad de los controles y procedimesnlos para
abordar los resgos identificados.
Planis de contingencs,
« MNormas dlicas ¥ de negocios

Mitigacidn de riesgos.

& & & @

Mongda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar g5 (8 moneda
de use local an la Replblice del Ecuador.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de

2013 2092

Clientes 5. 797

Compafifas relacionadas (Nota H) 191,401
Anticipos empleados 1.541
Anficipos a proveedomns 25,285

Otras cuentas por cobrar (1 __ 93an __@6.203

120,647 263,401

{1} incluye principalments US$38,800 a Alice de Magnalardo (US$28 008 en =l
2012) y USS36,285 a Raffasie Magnalardo (USS18,494 en &l 2012)




[TALIANDELI DELICIAS ITALIANAS CiA LTDA,
D. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldos al Adiciones Saldos al
010172013 322013
Mueblas v ensems 62,568 62,560
Instalaciones 27,783 21, ro3
Maguinarias y aquipos 420,110 19,438 438 546
Vehloulos 60,668 B0 BEE
Equipos da compulacion 19,384 _1.500 20,884
590,522 20,236 611,458
Depreciecion acumuiads  __ (369,537) (43744) (413281}
220 985 (22,808} 188,177
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Provesdores 43777 46 820
Compaiilas relacionadas (Nota H) 40 449 213,756
Sobregiro bancarko 4 GGG
Fiscales y empleados 45218 45,069
134,108 305,645

PATRIMONIO:

Capital social: E] capilad aulorizado es do USS30.,000 suscrilo y pagado que
reprassnian 750,000 participaciones ordinanas y nominativas al valor nominal de
US50.04 cada una

Reserva legal: La Compaf s formard un fonde de reserva hasta que 45le alcance
por lo menos al 20% del capital secial. En cada anualidad ia Compafila segregard,
da las utilidades fiquidas y realizadas, un 5% para sste objsin.

Resultados acumulados: Estan a disposicion de los accionisias.
G. DE LAS E

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamenio, establecsn gue
las sociedades constiiuidas en ol Ecuador, sl como las sucursates de socledades
extranjoras domicilisdas an ol pais y los establecimienios parmanentes de
socledades exiranjeras no domicllades que oblengan ingresos gravables, estén
sujetns a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afios 2011, 2012 y 201 3, respectivamanis

Las leyes laboreies vigenies establecen como beneficio para los trabajadoms el
pago del 16% de las uliidades liguidas de la sociedad, antes del célculo del
impussto sobre [a renta,

La base dal calcule para delerminar la participacion de los frabajadores en las
ulilidades de la Compafifa v la base imponible del impuesio a la renta de la
Compafhia, lue el siguients:
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ALl IT C
DE_LODS EN TILIDADES
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)
2013 2012
Utilidad eonlable 44 419 35,343
Mengs: Paricipacidn de los trabajadores en
las utilidades 6863 5452
37.756 30,591
Mas: Gaslos no deducibles 28,721 36,807
Manos: Deduccion pago trabajadores
discapacidad 13,430 5272
Basa para célculo de impuesio 8 la renta 54 047 62426
impuesto a la renta ceusado _h.am 14,358
Menos: Rolenciones que e han electuado v
anficipos 1248 10,375
Impuasio @ |la renta por pagar 4643 3,883
SALDO SACC P R I
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Cuentas por cobrar
alcames 9. 846
Cllicompu grd
Mimasa 58340
Kormakbanya B7363
Inversiones Surdelca 1206
Veras 18
Magguimcorp a54
Invergala 2028
ltalearp 421
Cassanovi = 783
191,401
Cuentas por pagar:
Mimasa 404489 213,758
40 448 213,756
Se efectuaron las siguientes trangacciones durants el 2013
Giros Préstamos
Mimasa 128 19,107
Komakbanya 7
Inversiones Surdeica 8
Varasl [}
Invergala T
ltzlcomp 855 =
1.013 19,107
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La normativa pare Precios de Transfesencia vigenie en Ecuador dispons que los
contribuyenies del Impussio a la Renta que hayan efeciuado opemciones con
paries relacionadas Iocales wo domicilladas en el exteror, dentro de  un mismo
perodo fiscal an un monto scumulado supanor a US53 miliones, deben presentar
&l Sorviclo de Rentas Inlemas el Anexo de Operaclones con Partes Relaclonadas,
que simplemenie es una ravelacion de las ransacciones de ingresos y gasios por
compaiia relasonada

Aguollos contnbuyentes que heyan elecluade operaciones con partes
relacionadas locales ylo domicliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo
fiscal an un monto scumulado supenor a los USSE millones deben presentar
adicionalmente al Ansxo, &l Informe Integral de Pracios de Translerancia

Lo Administracidn Tributarts, en ejercicio de sus facultades legales, podr solicitar
madianie rmequedmienios de Informacion a los contrbuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al inderdor del pals o en el exierior, &
presentacién de la informacion conducente a delerminar s en dichas operaciones
s aplich el principio de plena competencia, de conformidad con a Lay

Las reformas a la Ley orgdnica de Régimen Tributado Intsmo que entraron en
vigancia desde & 1 do enero del 2010 determinan que los conlibuysnies gue
realicen operacionas con partes refacionadas quedardn exentos de la aplicacion
del rdgimen de precios de transfersncia, sempre gue:

+« Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ Mo realicen operaciones con residerdes en paises fiscales proferentes, y

« No maniengan suscrito con e Esiado confrale para |3 exploracion y
explotackin de recursos no renovables.

10 FINANC

Mediania Resolucidn No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 dal 14 de febmero de 2014, &
Supenniendencia de Compafilas expidid las nomas para la preparacidn y
presentacidn de los estados financieros consolidados de las compaiias y obras
entidades inlegranies de los grupos econdmicos aslablecidos por el Servicio de
Rentas Inlemas.

El sagundo pérrafo dal arfoula tercern, exceplia de la mencionada consolidaciin
a la Infarmacion financiera de las personas naturales, las empresas del extarior,
las personas juridicas que no estén bajo al conirol de la Superdniendencia de
Compafias y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Inlamas

En visla que la Compafiia no ealé considerada por el Sericio de Rentas Inlemas
como Grupe Econtmico, no tiens que presantar estados financieros consolidados,
sagun el afticulo tercero de la Resclucidn indicada
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K.

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar Ia presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada




