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DISTRIBUIDCORA DE TEHDOS DISTELAR C. LTDA.

Estados de situacion financiera

A1.31 de diciembre de 2013 v 2012
Expresados en Dolares de EU A

Activos

Activos Carrientes
Etective en Caja y Bancos
Imversioncs Temparales

Cugntas par Cobrar

Ctras Cucntas por cobrar
hwentarios

Gastos Fagadeos por Anticipado
Total Activo Corriente
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta v Equipos

Propiedad de inversion

Totzl Activos no Carrientes
Dtros Activos No Corrientes
Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Total Activos

__AI31 de Diciembre

2013 2012 _—

-_  —— — -_  —— — "'HFE'I'IE-BIGI'I
457,264 33 A420,795.82 46,6851
2'587,556.95 0.00 2°587,556.95
90,543 .01 4,555 36 #5,087.65
351,618.70 256,330.70 aL,288.00
62,311.50 63,710.07 -6,398.27
56,733.63 45,326.26 T 11,407.37
3'616,028.42 79571821 (2'820,310.21
185, 257.90 42,188.50 143,069.40
57207.523.90 476,293 55 1°731,230.35
539278180 _ 351848205 187429975
1'004 38698 4°341,605 71 -1°247.208.73
12°103,197.20 E'655,895.97 3°447,301.23

Las nofes adiuntas a los estades finanoeros som pare whagranie de estos estados.



DISTRIBUIDORA DE TEJIDOS DISTELAR C. LTDA.

Estados de situacién financiera
&l 31 de diciembre de 2015 y 2012
Expresados en Ddlates de E.ULA

Al 31 de Diciembre
2013 2012

Variacion
Fasivo y Patrimonia
Pasivos Corrichtes
Obligacicnes Bancarias B61,563.00 56,226.90 5,276.10
Cuentas por Pagar B51,782.48 17165,210.12 -513,577.64
Fasheos Acumulados 1,576.59 b, 222,62 -1,646.03
Total Pasivos Corrientes ?14,922.:)? 1'227,219.64 -5i2,39 7.57
Pasivos ino Corrientes
Obligacivnes Bancarias a Largo Plazo 35,541.34 190,104,234 -61,563.00
Prostamo a Accionistas b 064, 679.70 2'{(09,293.16 55,386.54
Total Pasivos no Carrientes 610322104 610939750 617646
Patrimonio Neta
Capilal social 400.00 40000 000
Aporte parafuturas Capitalizacan 25,000.00 0.00 25,000.00
Rocervas 28,910.83 28,510.83 0.00
fesultados acumulac. Por adope. 1
yez miif 47909,237.36 1'084 36410 382487326
Mildades Retenidas 172 908,00 169,742 39 3,165.61
tras Superdvil por revalorizecidn 139,663.50 0.00 13%,663.90
Utilidad del ejercicio 8,934.00 35,261.51 _ -26,327.51
Total Patrimonic _. 528505408 131857883 37966 37520
Total Pasivos y Patrimonio 12'103,197.20 B'655,895.97 3°447,301.23

Pasive y Patrimonio

Las notas adjuntas a los estadas financieras son pane integrante de estoz estados



DISTRIBUIDORA DE TEJIDOS DSTELAR C. LTDA.

Estados de resuitados integrales
For fos afos terminacos &l 31 de diciembre de 2013 y 2012

Expresados en Delares de EUA

ingresos

Ventas de texttiles

Alquiler de bicnes inmuebles
Yenla de edificio

Otros Ingresos

Ingresos Financieros

Costos y Gastos

Casios de Ventas
Edificios

Gastes Administrativos
Gastos de Yontas
Gastos Financiercs

Otros Gastos

Total Castos y Gastos

Utilidad Antes de Participacidn de

trabajadores

15% Participacion de trabajadores

Utilidad Neta

2013

6,541.31
145,748.51
5'873.000.00
17,500.36

126,774 .96

6'169,065.14

B,398.27
5°517,401.67
622 57155
0.00
12 38306
0.00

6°158,554.55

14,5140.59

-1,576.59

8,934.00

2012 Variacion
13,703.93 -7.162.67
412 96503 -267, 716852
0.00 5B73,000.00
13,359.26 4,100.50
05,73 126,679.23
440,164.55 5'728,900.59
10,195.96 L~3,797.60
0.00 551740167
369,628.54 252,947 61
0.00 0.00
18,855,541 -B,672.48
000 0.00
398.6580.94 _5'?5 9374.11
41,484.11 -30.973.52
-G222.02 4,646.03
35,2p1.45 -26,327.49

Las notas adjuntas & 108 eslados financigros son pacte integrante de estos estados.
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DISTRIBUIDCRA DE TEJIDOS DISTELAR C. LTDA.

Estados de flujos de efectivo

Par los afios ferminades at 31 de diciembre de 2013 v 2012
Expresados an Dolares de E LA,

|
FLUJCI DE EF ECTWDS F‘RDCEDE NTES ©DE -
(UTILIZADOS EN ) ACTVIDADES DE OPERACION 7 7B AN 112829 #7736, 768.63
a 5
Cohros prow :—‘-tientes I:Ie Ia 'u'enta |:|‘:= tnenes ¥ prestam-ﬁn e 326 112 'ﬁ-:l 192,7898.23 132_314_2?3!
LRIVIZIns
Cobiros procedonies de r2galigs, cuntas, comisiones v otros 0.040 000 0oo
Ingreses de actividades originarias 0.00 {00 0.00
Cobrog procedontes de contrates manlenidps come prapdsitas 0.00 a4.00 0.00
de intermediacian g para negocia
Cobros praocedentos de promas v prestackngs | anualdades v Q.00 0.00 0G0
adrus banaficios de pélizas
otros cabms por actividades de operansi 17.500.36 0.00 17 5063
Clases de pago por actividades de cperacién 543,397.49 -405 562,48 =237, 73R
Pago & proveedores por suniinistrds oe bienes v sorvicins -E3008G -5,544 51 G212 7S
Pagos procodanies de contralos mantenidos aon intermedracidn noo 0.00 .00
0 Para negorns
Fagos cuenia de Ins empleados B 45 2% -10,649.53 4,304 28
palDs par primas vy prestacicnes | anyalidades v ctras .00 0.00 £1.81]
pbligacienes dorivadas de la poliza
Gtra® pAGas por actividades de operacon -838,821.38 -1BB, BRE.34 248 25004
Opidendoz pagadeos 7.37 0,00 0.00
Dnaddezndos recibidos .04 0.0 0.0
Inferescs pagados 1.0 0.0 0 0o
Ineresss recbidas 126,774 95 iili] 126,774 86
Impuesios & las ganancias pagadaz aan -30,426. 28 -2 APE 23
Crras enlradas (alidas) do eleahvi 3°430,093.57 763,615.80 2EEE AT FY
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE [(UTILIZADDS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSIOM -641,682.00 -225 2501 49 A16.431.51
Eoctive provedente de 1a venta de acciones @n subsidiarias u .00 0.00 .00
albrs n2gooios
Checliviy utilizade para adquirir acciones «n subsidiarias u otros 0.00 0.00 [0
negocios para tenar &l cantrol
Efectivi wtilizacds £n la compra de participaciones 0.00 0.00 C.00
ciHitraladoras
Qtros cabros porfa venla de accicnes o inshrumentes de deuds 0. 00 .00 {3.040
e otras entidades.
Oires pagoes para adquinir acorenes a insbomsntes de deudas 0.00 400 0040
de ctras entdades
Oirus cobros por |3 venta do parlisipationes en negocios {00 0.00 01 01]
conjuntos
Impore procedentes par 13 venta de propiedades, planka y 0.00 0,00 .00
euip
Adruisizones de propiedaces, alanta v equips -157, 760,58 71.877.42 L R
irmporte procedents de venlas de acivas intangibles 0.00 736,57 -T26. 57
Compra de actyas intangibles 0.00 0.60 ELh
Importe procedenla de atras aclivos g iarga p!aza 0.00 0.00 0.0
Compra de olrs activas a largo plazo 0.00 0.00 .40
Importe procedentes de subvencienes dol qobisrnn 000 0.00 0.a0
Anticipo de efectivo efectuados a lageros LRI 0.00 Qg
[:abros procedentes del roembalsa de anticipos y préslamas 0.0g 0,00 ooo
cohcedidos a lercerns
Pages derivados de confratos de b, 3 terming. de apeaiones 0.qq .00 0.00
|y d2 pemmuta finahcicea




obros procedentss de contratas de futero, & 1grming, de
cpoiones ¥ de permuta inangera

Drvidendos recibidos

Intereses recibidas

Otras aniradas (2aida) de clackve

FLUJD DE EFECTIVEOY PROCEDENTE OE [UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aparle en efectivo poar aumento de capital
Financiarmiento por emesidn da 1tulo valores

Fagaos pot adquinr o rescatar [A5 accicnes de la entidac
Financigcion por preslames g largo plaze

Fagos de prestamas

Pagoa de pasives por arrendamisnte linancerg

Importe prosedenies de subvonciones del gobierno
Crivedengios pagados

Intereses recibides

Otras enfradas (zalkdas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN La TASA DF CAMBIC
SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQLUIVALENTE AL EFECTIVO

Efectos de la varacon en la taza di cambio sobre &l eladivo y
equivalante de efectivi

INCREMENTO{DISMINUCION} HETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQAUINVAL ENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIC DO

EFECTIVQ Y EQUIVALENTE AL EFECTIVC Al FINAL DEL
PERIODO

aA

0.00

Q.00
0.a0
-483,821.62

18.523.54
23.000.00
0.00
D00
0.00
0.0D
000

.00
-6,176.46

2’634,025.44
420,795,842

305482126

0.00

.00
04K
296,391 34

-470,038.51
0.00

0.00

0o
-55,546.56
6.00

0.00

0.00
-114,4581 .95

-TAGAT3
434 958,35

42079582

0.00

n.00
0.00
-4B7.530.28

-351,214.97
25,0000
C.Cf

LI
55,544.56
(1.010

0.1l

Q00
30B.315.49

255846171
4168373

2634,025 48




DISTRIBUIDORA OE TEJIDOS DISTELAR C. LTDA.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Exprasadas en Dolares de E LA,

1. OQPERACIONES
DISTRIBUIDORA BE TEJIDCSS LISTELAR G LTDA. {en adelants |a “Compafia”) es ung compaiia
hmitada gue liene como actividad principal Compra venla . alguiler y explotacrén de Bienes Inmuebles.

El dermizilio principal de la Compania se enceentra en lag calles Cuenca 815 ¥ Eloy Alfarg,
2. BASES DE PREPARACION

Declaraclén de cumplimiento-

Los estadas fnancerces adjentos han sidc preparades de acuerds con Igs Noarmas Internacionales de
Informacién Financiera {en adeiante " HHF™. emitidas par & International Accounting Standasds Beard
fen adelante "IASEY. videntes al 31 de diciembra g2 2013 afio de adopesdn S las NIF por fa Compafifa
(Wease Mota &) Por 108 afos anteriofes ‘os estados fingncieros de la Compafiia se preparaban de
acuerdd cen principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Responsabilidad de Iz informacién.-

La informacian contenida en estos eslades financiercs 28 responsabilidad de la Gerencia de |3
Compafia, que manifiestan expresamante que g2 han aplicado en su totalidad los principres v Criterios
incluidos en lag Normas Internacional de Informacion Financera (NIFY eroitidos por el JASE.

Rase de medician-

Los presentos estadas financreros han side preparados en base al costo histbrico, & parr de los
registras de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estades financiercs se presentan an délares
estadouridenzes que 238 la moneds funcional y de presentacidn de & Compafia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sUs saldos
financieres son l1os siguientas:
a) Efectivo en caja ¥ bancos-

| efectivo reconagido en los estades inancieres comprende los =aldes bancarios y en caja. Estas
partidas se registran al costo histérica,

k) Instrumentos financieros-

Las nptas adjuntas & log estados financieras s50n parte integranie de estos estados.



Activos financieros

Recocnocimignto inicial y mediclén posterior

Los activas financienos dentre del alcance de 1a NIC 39 =& clasifican como activas financieros
al valor razonable con cambios en rosultadas, préstamos v cusntas por cobrar, inversionas a
ser nantenidas hasta su wencimienko, inversiones financieras disponibles para la verta o
darivades desigrados coma instrumentos de cobertura. Al mormento de su reconocimignto
imicial, fos activos firancieres son medides & su valar raronable. La Compafia determing |a
clasificacidn de sus actvos financierns después da su reconccimienta inicial y, cuando es
apropady, revalia esta determinacian al final de cada afc.

Todos los activos fingnoierps son reconocidos incialmente & su walor razonable mas 1os
costas directos atribaidas & 13 transacoian, erxcepio los activos financigros a valor razonable
calyos £astes de fransaccidn &8 reconocen en restltados.

Las compras o ventas de activos financieros qgue reguiensn 12 entrega de los activas dentre de
Jn periodo de tiempo establecido per requlacisn o peor convencian en el mecado
[transaceiones convencicnaes) se reconocen en la fecha de la negociacian, es deci, en la
fecha en la qug la Compafia se commpremete a comprar o verder el active.

Las activos financieos de la Compafia incluyen efective v equivalente de efectvo. cuentas
pay cobrar comerciates, ofras cuentas per cobrar y documantos por cabirsr,

Mediciaon posterior
La medicidn postanor de Ios actvos financieras dependes de su clasificacion, tal cormn se
datallz a continuasion:

Actives fnancieras ol valr razonatie con efecto an mesitados

bos activos financierss al valor razenable con cambics en resultades incluyen a los activos
manteridos para negociss v oS activos financigros  designados &l momento de so
recanosimisnto nicial como valar razcnable con cambios en resultados.

Los activoz financierce se clasifican como mantenidos parg negaciar si g2 adquigren con el
proposito de wenderlos o recomprarics en um tuturo cercane. Esta categoria ingluye os
instrumantas financieros dervados tomados por la Compafia gue no se designan gomo
nstrumentos de cobertura en relacicnes de cobertury segon las defing la NIC 33 Les
derivados, incluide [os derivados implicitos separados. también se clasifican como mantenidcs
para Negogiar salvo Que 58 desIgnen come nstrmentos de cobertura eficaces.

Los activas financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabibzan en el
estado de situacicn finanoera por su valor razonable v los cambios en diche valer razonable
S0R [ecancoidas coma ingresos o coskos firanciercs en ol estado de resultados integrales.

Las notas aduntas 3 103 estados financieras son pane inteqrants de estos estados.



La orrpafia no tiene actives financierss al valor razonable con cambics en resultados al 31
de dicemhre de 2013 y de 2012,

Frestamas ¥ cuveritas por cobrar

La Cempadia fiena en esta categoria las siguientes clientas: efoctivo en caja v bancos,
CUENiAS pol cobrar comernales, cugntas par cobrar a relacioradas y otras cusntas por cobrar,
las cusles 2on expresadas al valor de la tranzacciton. netas de una provision para cuentas do
cabrarzg cudosa cuandn es aplicable

Los préslamos y 1as caentas gor cabrar sam activas financieros no derivados cuyvos cobros son
fijips o determinables, que ne se negowman en un mercade active, por las gue la entidad no
biene intencién de venderlos inmediatamente o an un futuro proximo y que o tienen riesgos
de recuperacicn diferentes a su deterioro crediticic.

Despuss de su reconocimients inicial @stos activos tinancierss se miden al costo amortizado
mediante 2l uso del método de |a tasa de interés efectva, monos cualquier deterioro del vaior,
El costo amartizado s2 calcula tomandc e cuehta sualquisr descuenta o pima en la
s0quisicitn ¥ las Somisicnes o 168 costos que son una parte integrants de fa tasa de nterés
efachva. La am::urtizac:rﬁn de |3 tasa de irteres efectiva se reconoce como ingresa firanciers
en & estado de resultados integrates. Las perdidas gue resulten del deteriora el valar se
reconcoen en 2l estado de resultados integrales como costos financieros.

InvErRIOnEs & Ser marterilas hasta su vencirienfa

Las actvos inancerns no derivadoes con pagos fijios o determinables se clasifican coma
mantenicos hasta su veroimente cuande la Compadia tene la intencién v capacidad de
mantenerlos hasta su venoimignta  Despuss de su reconcaimicnte inicial, la Compania mide
lag nvarsianes mantenidas hasta su vencimiento &l costo ameontizado usando e métode de
interas efactiva, menos cualguiar deterpre del valor. Bl costo amortizado s2 catoula tormando
en Suenta cualquier descuenta o prima en la adq.isicion y las zomisiones o los costos gue son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa da interés
efectiva s recoroce comeo ingresa firancizro an @l estado de resultados integrales. Las
perdidas que resulten del deterioro del valor ge reconocan en el estado ce resultados
integrales como sostos Fnancieros

La Compania na tigne inversiones a ser mantcnigdas hasta su vencimierto al 31 de diciembre
de 2013 v de 2012

Activos financiaros dispenibles parg Iz venia

Los activos financierce disponibles para la venta incluyen titulos de patrimanio v de deuda
Las inversiones en patrimenio clasificadas como disponibles para 13 venta son agquéllss que
no 58 clasifican ni como mantenidas para nagociad Ni come al valer razonable con cambios en
resultadas. Los titulos de deuds an esta categoria son aguellos que se espera mantener por
un tismpe indefinido. pero que se pueden vender ante unad necesidad de lqudcr o ante

Las notas aduntas a los estados financieros son partz integranke de estos estados,



camings 2n las condicignes del mercado.

Despuas del reconccimignte incial 10s activos finanoeros disponibles para la venta se midan
par sU valor razonable, y las ganancias o pérdidas na realizadas =g reconacen como ofrg
resultado integral en la resenva por activos tinancieros disporibles para da venta, hasta que la
inversion se da de baja. Er ese momento, |la ganancia o pérdida acumulada 2 reconocs
Cama una ganancid operativa ¢ se considera como un deterioro del valor de la inversion, en
tuya casa, fa pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en fa
IlMea de costos financieres v eliminada de |a reserva respectiva. En & caso nue no g8 pueda
determinar un valdr razonable por falta de un mercado active wo de informacion relevante
para su determinacion, eslos activos financiaros se prescntan al costa.

La Compafia na tieng actives financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2013y daZMz

Baja de actives financieros
Un activo Firanciero (0, de carrespender, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieres similares) s2 da de bay en cusntas cuandag.

4

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activa,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectvo del active o se
asuma una obligacién de pagar a un tercero 13 totalkdad de |os flujcs de efectivi sin una
demora significatva, a través de un acuerdo de transferencia, ¥ (@) se hayan
transferido sustancialments todas 1os riesgas v beneficios inherentes a la propiedad del
activa, (B) A 58 hayan ni transferido ni reterido sustancialments todes los nesges v
henaficios nherentes a la propedad del activa, pero se haya lrangderdo el contrel del

risme

Cuanda la Compafiia haya transferido sus derachos contractuales de reabir los flujos de
efactivo de un actwve, o haya celebrade un gcuerda de ftransferencia paro no haya ni
transferide ni retenido sustancialmente todos |os riesgos vy Benefisios inherentes a la
propiedad del active, n haya transferido el cocotral del mismo. el actvo 52 continda
reconcaiendo en 128 medida de la mplicacion continuada de 13 Compafla sobre 21 activo, En
gse ¢aso, la Cempania tambien reconoce el pasivo relacionado. Bl actvo transferido y el
pasiva relacionado s2 miden de una manera que reflsjen los derechas y las obligacones gue
lz Compafia ha retenide.

Lfna implhcacion centinuada que tome la forma g una qarantla sobre el acthwo transferido se
mide como gl mencr impcrte entre & importe ariginal an fbros del activo, y el imparte maxima
de contraprestaciin gue la Compafi'a seria requerida 2 devolver,

Las notas adjuntas 2 los estados financiercs son pare infegrante de astos estados



{ii} Pasivos financieros

Reconocimients y medicidn inicial

I o5 pasives financieros dendiro dal alcance de da NIC 39 =e clasitican coma pasivas financisros
al valor razonable con cambios en resullados o préstames y Cuentas por pagar, seqgun sea
pertinente  La Compafia determina la clasifcacian de sus pasivos financiercs en su
MECONOGCimMiento inicial

Todos los pasives financierce =e reconceen niciaimente per su valor razonable mas 2n el
cagd de 108 préstamos y cuentas par pagar comabilizados al costo amerizado, los costos de
transaccién directaments atribuibles.

Los pasives financiercs de la Corepafia meluyer cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar a relacionadas, v obligacicnes financieras.

Los pasivgs financieros g2 reconccen cuande la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumente Les pasivos financieros son clasificados coma obligaciones a
cort;: plazo 8 menos gua le Compadia tenga =l derecho irmevacable para déerir el acuerdo de
las obfgacionss por mas de decc meses desoués de la fecha del estado de situacidn
financiera. Lo$ costos de financiamiento se -econocen segdn el criterio del devengado,
ncluyende a8 comisiones reacionadss con ta adquisicion del financiamienta .

Medicidén posterior
La medicion posterior de pasives financieros depende de su clasificacian tal como se detallz
& continuacian,

Pasivas financiercs al valor razanable can cambios en resufiados

Los pasivos financieros al valer razorable con cambios en resultades incluyen pasivos
tinancicras martenidos cama nagociables y pasivos financierns designades en el momento de
sU reconocimiento inicial &l valer razenable con cambioe en resultados.

Los pasivas ffhancierns se clasifican como mantenides para negeciar i 88 eenfraen con gl
proposito de negociarlos en un fufuto cercano, Esta categoria incluye fos instrumentos
financieros derivados tomados por 13 Compafia guc no se designan comg instrumenms de
cobertdra en relaciones de cobeartura sagon la define la MIC 390 Los derivadas implicitos
separados también se clasifican come manteridos para negociar, salvo que se designen
Comao instrumentos de cobertura eficaces |aw canarcias o perdidas por pasivos mantenidos
para negocr se reconaoen en el estado da resultados integrales.

Al momente de su reconocimiente imcial. la Seompafia no clasifics Rringdn passa financiern

coma al valor razenable con cambice en resuitadns.

Las notas adjuntas a 05 estados financieros san parte integrante do cstos estados.



La Compafla no hene pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2013 y de 2017

Fristamos que devengart intemses

Despuss de su reconocimisnta inicial. los préstamos gque devangan intereses se miden 8 su
coeto amortizada usando 2 métode de |a tasa de interés efectiva Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando Ios pasivos se dan de baja, asi
come a traves del procesn de amortizacion de 18 tesa de interés efectiva. El costo amortizado
g2 calcula lomande en cugnta cualquier descuento o pima en la adquisktion y [as comisiones
0 COSWos que sean parte integrants de '3 lasa de irkergs efechiva.  La amortizacion de |a tasa
e interes efectiva s incluye er &l costo financierc en el estado de resultades ntegrales.

LIn pasivo financiers es dada de baja cuando ia obligacidn especificada en el comespondiente
centrate naya sida pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condicionas sustancigimentz diferentes. o si las condiciones de un pagivo
axistante =8 madfican de marera sustancial tal permuta o modificacicn =e traka coma una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. y la diferencia en los
importes rESPéctims en libros s& recorocen en el estado de resultados integrales.

(iii} Compensacion de ingtrumentos financleras-
Los activos y pasives inanciercs se compensan y el monto neto se preaenta-en el estado de
situacian financiera, cuande == tiene el derecho legal de compenzarlos v 3 gerencia tiene ia
intenciin de cantelarlos sobre una Gase neta o de realizar € activo v cancelar &l pagsivo
EiMUtaneamente.

(iv} Valor mzonable de los instrumentos financiergs-
El valer razonahle de los instrumentos financieras nagoriades an mercados activos en cada
fecha de reparte se determing mediants |a referensa a los precios cotizados en el mercado o
3 las cotzaciones de precics de las agentes de balza (precio de compra para posiciones
largas vy precio de venta para posiciones cortas), sin ningung dedoccicn por costos de

transaccion.

En &l caso de instrumentas financieras gue na son negociadas en un macado actvn, & valor
razanahble se determina usando técnicas de waluacicn adecuadas. Dechas téenicas pueden
inclur la comparacion Son ansaccicnes  de mercado recientes, la referencia al walor
razonable actual de otro instrumento gue sea sustanciaimente igual. el andiisis de ‘lujc de
fondas afustado o otios modelos de valuacion.

Mo ha hahido cambios en las téonicas de valuacion al 31 da diciembre de 2013 y 2012

Las notas adjuntas a los estades financieros san parte integrante de estos estados.



¢} Invontarios-
Los inventarios son valonzados al casta, o al valor nete realizable. el gue sz menor. El walor neto
de realizaciin se determina o base al precio de venta en el curso narmal de la operacian menos
las costos para poner fos nventarios en condicdn de werta y 105 gastos de comercializacion v
digtrilLzidn.

El costo de log invertancs se asigna al costo de adquisicion usando &t método promedia.

El costo de adguesicion comprende el precio de compra. los aranceles de importacisn, los costos do
transpene. el aimacenamisnto y atres directamente atribuibles a la adguisicidn de los inventarios.
Log gesclentds comeroales, 1as rebajas y otras particas similares scn deducidos para determirar
a casto de adquisician

d) Propiedad. planta y equipe-
La propiedad. planta y equipc  s2 presenta al costo. neto de la deprecizcion acumulada vy la
estimacion par degvalorizacn de activos de largs duracon, de ser el case. Los terenos se
registran en forma ndependients de fos editicios ¢ instalacionas en los que puedan estar asentadcs
sobre 108 MISMos ¥ $& entender que tenan una wida ®il indefnida, por 10 tanto no son objate de
depreciacian.

E- costo nizial de [a maguinaria y equipe comprande U Rrecio de compra o su costo de fabricacian
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho  attive en cperacitn incluida la estimacidn incial de cualguisr costo da
dezmantelaniento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico dende s
asienta ¥, 21 el caso de activos calificados. el coste de financiamiento. Bl precio de compra o costo
de corstruccion es el impone otal pagade v ol waler razonable de cualguier otra contraprestacicn
entregada para adqurir el agtive icho costo tambign ncluye & desembolso relacionade con una
rmejard sUREnCal y ef costa incurtido en reemplazar partes de las maguinarias y equipos s empre y
cuanda se cumplan gon los criterios de reconocimeento, casligandose el valor en libros del
compoenente que ge reemplaza. Los costos de reparacion ¥y mantenimigntc rotinarios son
reconacidos Comao 4askas segin se ncurren

A la fecha de clerre o siempra que haya indicias de que pueda axistic un delerioro en el valor de los
activos. S& comparara e valor recuperable de los mismos con su valor nete centable. Cualquicr
regqistre o reverso de ung pardida de valor, que surge CoMc CONSECUBNZIA de esta cormparasion. se

regigtra Con Garga o abone al estadn de resultados intagralas segin corresponda.

Lns nastos por depreciggicn se cargan a los resultsdos del anc y se caiculan baje el metodo de
lirea recta y las tasas de depreciacidn eskan bazadas en |3 vida (gl de |os bienes. como sigLe;

Anos

Edificics 20 afios

Las natas adjuntas a los estados financiercs sor parte integrante de estos estados,



Afins

Equipas 10 afias
Instalaciones 1il afos
Musbles, oupes v BNseres 10 anos
Chuipas de cénpuio Janos

Vahiculos 5 Afgs

La wida ufil. valores resduacs y el método de depreciacidn son revisados v ajustados si fuera
necesario, @ |z fecha de cada estado de situacien Ananciera para asegurar que el métado v el
perioda de 13 depreciacion sean consistentes con gl beneficio ecordmico v lag expactatvas dz wida
de las partidas de propiedad; planta y equipas.

Una partida del rubiro de propiedad, planta v equipo v cualguisr parte significativa. se da de baa Al
mamente de su venta o cuando no se espera chtener benalicios ecanamicos fulLros por su uso o
venta. Gualguier ganancia o perdida que surja al momente del retira dal active (calculada come la
difgrencia enfre el ingreso neto procedente de la venta del active y su mperte en libros} se incluye
en &f estado de resulladeos integrales cuznda se da de bajz el active.

a] Desvalorizacion de actives de larga duracidn-

La Cornpafia evalya a fin de cada afa =i existe algln indicio de que e valor de sus activos se ha
cetengrada i exisle tal indicio. fa Compafila hace un estimado gel imparte recuperable del activg
El:mporte recuperable del active es el mayar entra su valor razonable menos los cogtos de venta y
su walor en Uso. ¥ es determinado para caga active individual, @ meros que al activo no geners
flujos de caja que sean targamente independicntes de otros activos o grupos de actwvos Cuanda el
valor en lioros de un active excede su importe recaperabla. e considers que e actvo ha perdedo
valar y &3 reducido a ese mporte recuperable Para determinar gl valor en uso, los flujos futuros
estrradcs 50N descomados a su valor presenta usando una tasa de dessuento que retleja la
evaluaciin actual del mercade del valor de dinero en el kempo y 108 riesgos espacliicos del actwa.
Para |z determiracion del valer rszonabie mengs 2 costo de ventz, s2 loman &n cuents
operaciones iecientes dot mersada. si las hubisra. $ ono pusden dentificarse este tipo de
operacicnes, s uliiza el modelo ce valoracior que resulte mas apropisdc. Estos cdleulos se
varifican contra multiples de wvaloracian. cotizacicnes de actiones y obros indicadores disponibles de
valor razonable Las perdidas par deteriore san resonceidos en el estado de reseltados integrales.

Dicha gvaluagtion requiere & uso de estmadas v SUpuestos tales como s valdmenes de
proyectos, inversicnes tigitadas  presuouestos operatives de capital, tesa de actuglizacion, tarfas
establesidas ¥ costos aperativos.

Al 31 de diciembre de 2013 v de 2012, la Gerencia de la Gompafia considers gue no existan
ndicips del tips operativo vio econdrmice que indiquen que el vaior nato registrada de la propiedad,
planta uequipa ¥ activas intangibles, no paeda ser racdperaco.

Las netas aduntas & I0s estados financieros son pate integrants de 2stos estadas.



k) Provisiones-
lLas pravisionss son reconccidas cuando la Compania tiene una chligacidn presente (egal o
implisita) como resultade de un svento pasado v es probable que =c requieran recursos parsa
cancelar las obligacinnes y cuande pueda hacerse una estmacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para raflesar
la mejor estimacion que s¢ ferga a esa fecma,

Si el efecto del valor temporal del cinero es significativo, as provisiones se descuentan ulilizands
una tasa octual de mercado antss de impuestos que refleja, cuando coresponda, los fiesgos
especifives del pasive. Cuando se reconoce el descuento, & auments de la provision producta del
paso del tiempo S8 reconoce coma un costo inanciero &n g1 estado de resultados inteqrales.

¢) Reconocimiento de ingresos-
Los ingrescs son recenocidos cuando s& han transfende fodos 108 riesgos y beneficios inherentes
al sarvicio prestado. es prebable que los bensticios ecanémicos asociades & la trarsacoren fuiran a
la Compania y & montc del ingrese puede ser medido confisblements. indepandientemente del
moments en el que sl page sea y realice. Los ingresos se miden por €F valor razenable de la
contraprestacsén recikida o por secikir, temendc en cuenta las condiciones de page definidas
contractualments ' sin incluir impuestas ni arancees.

d) Costos y gastos-
Lok costos y gastos se reconocen a medida que devengan v s registran en los pericdos en los
cuales se relacionan.

&} Arrcndamientos-
La determinacian da ai un acuerdno conshtuye o incluye un arrencamisnto se basa en la esencia del
acuerds a la fecha de su celebracian, si el cumplimienta del acverds depende del use de uro o mas
activos especificos. o 8i el acuerdo concede 1 derecho de uso cel activa, incluso si tal derecho na
s encuantra especificade de manera expiicita en el acuerdo.

Los arrendamianios finarcieros que transfieren a la Compafila sustancialmente todos los riesgas v
los beneficias inherentes a la propiedad del bien arendado, se capitalizan al inicio del plaze del
arrendamignto, ya sea por &l valor razenable de la propiedad avendada. o por el valar presente de
los pagos minimos de arendamiento. el que sea manor. Los pagas por arendamientos se
drstriouyen gntre Ios cargos financiercs y |2 reduccisn de 13 deuda. de manerz tal de determinar un
ratio constante de interds sobre el saido remancntc do la deuda. Los cargas financieros se
reconocen como costos financieros en el eslado de resultados integral.

El activo arer-dado se deprecia alo large de su vida util. Sinembargo, si no existiese  certezy
razonable de que la Compania obtendra la propredad al términe del glazo del arrendamiento. el
activa se depreciara a lo largo de su vida Ol estimada o en el plazo del arendamiento, menor.



Los pagos por arendamianoas operatives se recanacen como gastos cperativas en el estado de
resultados, @n forma ineal a 1o large del plazo del arrendamisnte,

f} Impuestos-

Impueste A 1as ganancias corrientes

E* active o pasiva por mpuesto a las ganancias cermane es medida como 2l importe esperads que
sed recuperado de o pagado a las autoridades trbutarias. Bl smpussto & las ganancias es
calculado sobre 13 base de b infarmacion financiera individual de la Compania.  Las tasas de
impuasto a las gananoias ¥ reguaciones fiscales empleadas en el caloula de dichos impaortes son
las gue estan vinertes & la fecha de derre de cada sieracio, siendo de un 22% para el afic 2013 y
de une 23% para el afio 2012

La gerencia evalua periadicamenta la posicidn asumida en las dedlaraciones de impuesto a las
ganancias respecta de situactones en las que las leyes tributarias son objeta de intarpretacicn,

Impuesto a 1as ganancias diferido

El impuesto 4 las gana'ru:ias para ios periados futuros es reconocido wsanda &l metodo del paso
sobre las diferencias temparales entie |3 base tributang v contable de los activos ¥ pasivos en '8
fecha dal estado de situacicon finarciera

Los pasivos por mmpuasto difende se reconccen para bodas las diterencias temporales impanikles.

Loz activas por impuests diferido se reconccen para todas lag diferencias temparales doduciles v
por la compensacion fulura de créditos fiscales y pardicas tributarias amortizables, en la medida en
gue sed prebable la disponitibdad de s utiidad tributaria futura coatra las cuales imputar esos
creditos fiscales o pérdidas Kbutarias ametizables.

El 'mporte en liGros oo 195 actives por impuesto diferido se revisa en caoa fecha del estado de
situacion financiera y se reduce an la medida en gue ya no sea orobable cue exista suficients
ganancia impositiva para permitr gue s utlice B totalidad 0 una oarte de dichos activoes. Los
aclivas por imprrestd difende ne reconocidos se resva dan en cada facha del astada de situacion
financiera v s reconocen an la madida en que s& tame probable gue B utilidad tributaria futura
permitan recuperar dichos activos.

Lot activos y pasvos por impuesto diferido se miden 2 1as tasas impesitvas gue s espena sean de
aplicacian en el parlodo en & que &l activo se realice o el pasivo §2 cancele,

Log actives v pasivos par impussta diferida se compensan si existe un derecha legalmente exigible
de campersar los actives imposilivos cormentes contra Ios pasmieos impositives comentas, ¢ @ los
impuestas diferidos se relacicnan con 1 misma entidad sujeta al mpuesto y ta misma awtondad
tribularia.

Las notas adjuntas a los estados financiercs son partz irtegrante de estos estados.



Impuesto schre las ventas
Loz ingresos de actividades ordinarias, los gastos y ios activos e recononen excluyando &l importe
de cualquier impuesto soblie 1as ventas {g). Impueslo al valor agregada), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incuride en una adguisicion de activos o en una prestacida
de servicios ro resulte recperable de la avtoridad fiscal, en cuyo caso ese impuests s reconace
como parte de: costo de gdquisicien del adtivo o como parte del gasto, sequn corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyende el imparte de
impLestas sobre las wantas

El imparte neta del impuesto sobre las wentas que so @SPera recLperar ce, & que coresponds
pagar a la autoridad fiscal. s preserta coma una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situagicn financiera, segun carmresponda.

4] Contingencias-
Los pasivos contingentes scn ragistrados en los estados tinancieros  cuando se considera gue es
probable que se confirmen en &l tempo y puaden sef razonablements cuantificados; en case
contranoe, salo e revela la contingencia en notas a les estades firanciercs

Los activos contingentes no se registran en los estados financieres, pero se revelan &0 notas
Suando su grade de contingencia es probable.

h) Eventos poster|ores-
Las evenlns pasteriores al cierre del gjercicio que proveen informacian adicioral sabre 2 stuaciin
financiera de la Compania a la fecha del estado de sitvacion finanzigra (eventos de ajusts) son
ircluides gn log estados financiercs. Loz aventas posteriores mportantes que no son eventos de
ajusto son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USC DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Wanos dz los importes incluides en Ins estades financiercs implican el uso de criteriaz yo eskmacicnes
Estos criterios y esbmaciones e efacluaron =obre la base de su mejar conocimiento de (68 hechos
relovantes y circunstancias, tenendo en cuenta 3 experiancia previa, sinambargo, los resultados finales
padran diferr de las estimaciones includas en los estados financieras. Bl detal's de estos critencs y
estmaciones estan incliidas en |83 politcas contabies v las notas a los estados financieros.

La preparacion de las estades financieros incluye los siguientes critenos yo astimaciones signdicativos
utiizadas por [a gerencea:

Estimacion para cuentas incobrables-

Lzs notas adjuntas a tos estados fnancieres son parte integrantc de 2805 estados.



La Compafia reconoce periddicamente =n 105 resutados del afo una estimacién para cusntas
incobrables con respecta a su portafolic de clientes.  ta estmacian se basa principalmente 2n |a
evalracin de la anhguedad de los saldos por eobrar v |z probakilidad razenable de recuperacian de los
rmEmas, 35 coma estimacion realizada por la gerencia respecto a la reznlicién de disputas mantenidas
con opeladaras par el trahco de llamadas.

Las politicas y procedimentos de cobranzas varian ce acuerde al criédito otargado, recuperacian
histérica de la cartera y artigiadad de 108 vencimigntas.

Las estmaciones de 1las cuentas de clientes e efectian er base al calculo del 100% de =u cartera con
antigiiedad mayer 3 90 diaz.

Vida atil de propiedad, planta y equipos-

La propieoad, planta ¥ equipos se registran gl costo y se depreoa en pase al metodo de linea rects
durante la vida ati estimads de diches activos. En aquallos casos gn los que =& pueda determinar que la
vida Util de |os actives debiera disminuirse, se deprecia el exceso entrg & valor en s nete y el valor
de recuperacian estimado, de acLerdo a3 la vida Utrl restante revieada, Factores tales como 1os cambios
en el ust plamficads de lgs distintos activas podrian fAacer que la wvida O de los actives se wiera
disminida. Las estimaciones s basan principalments en las proyecciones da uso futuro de los agtivos.

Impurstos -

Existen inceftidumbres con rezpecto & la irtemoretacion de regufaciones fributarias complejas = Ios
carmbing &n 1as normas tributarias v al monte v @ aportundad en gue s genera e resultado gravable
futurs. Dada la maturaleza del contramo de concesitn a largo plaza v la compleidad dg los acuerdos
contractuales existemes. las diferencias gue 5suUrfan entre 195 resultadce reales v [ SUpQsiciones
efectuadas, ¢ por fas modilicacioncs Uturas de tales suposicrenes, padrian requerir ajlstes futuros 3 los
ingrescs ¥ gastos impositivos ya registradoz  La Compafita calcula provisiones, sobre 13 base de
estimacionas razenables, para fas posibles consecuencias derivadas de las nspecciones realizagas pov
parte de la autondad butaria El importe de e5as provisiones & basa en varios factoras, tmes coro la
axperiencia 2n ingpaccianes tributarias anteriores de existir, v en las diferentes interpretaciones acerca
de las regulscioncs tributarizs realizadas por la Compafla v osus asesores Esas diferencras de
interpretacien pueden surgir en una gran variedad de cugsbiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existenmes an el lugay de domiciho de la Compania

Motas explicativas del estado de situacion financiera y estados de resultados integrales-

Saldos iniciales.- L.os saldos inicigles se dedvan de 195 estados Fnancieros de acuerde con los
princigios de contabdlidad géneralmenrﬁ aceptadas en Couador, que comprenden  nomas
oficializadas a través de regoluciones emitidas a la fecha de emisién de los estados firmancieros por
la Superintendencia de Compafiias de Ecuadar. Las NHF incarporan fas Normas Internasionales
de Contabilidad (MIC) v log prorunciamientos de los respectivos Comtes de tntampretacicnes (310 y
CINIFY,

Las notas adjuntas a los estados financkeros son pane integrante de estos estadcs.



Participaclén de trabajadores

La paricipacién a trabajadores (beneficios a empleados) qus se presentaba en una sola lnea
artes de impuestos, s0 presenta en el estado de resultados integrales como parte de ios
gastos de persaral.

Ofros gastos, neto
De conformidad con 'as NHF, los olros gastoz e ingrescs se presentan como parte de ics
castos € ingresos de operacion respectivamente.

5. EFECTIVCOEN CAJA BANCOS
A1 31 de diciembre de 2013 v 2012 ol zaldo de efective en caja y bancos s formaba de la siguisnts

Mmanera:
2013 2012
Caja 1A5, 274 .45 194,329 22
Banss localas 281.885.84 2206 466 854
Inversiones FART 550695 o.08

054 BE1.25 420,795 .82

Las fandas son de libre disponibilidad v no generar intcroses
§. CUENTAZ POR COBRAR
Al 3 de diciembre de 2013, e: saldo de cuentas par cobrar comerciales se formaba de la siguents

-’

manera:;
_ 20132 2012
Chentes 5035 M 4 555 36
Anticipos G071, 100,00 200 500,00
Otrazs Clas x cobrar 1256, 02T 55 #5070
credito tributario a favor dela emprasa 26 G0 T3 21932 68
Anticing del inpuests a la renta 30.426 58 23393 65

498.895.34 A05,212.32

7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013, Ios saldos de iventarios se fornaban de |a siguiente manera:

2013 202

Producl lerminacdo G2 31T B0 & 710,07

Mataria prima

Las notas adjuntas a los estados fingncieros son parte integrante de estos estados.



Producdn an proceso

62.311.80 FR 7047

La compafika no ha establenido una esfmacidn para obsolescencia de inventanos, ya que sus
imvenlaros benen una aita rotaciin y no son peracedsaro

PROPIECAD, PLANTA Y EQLIPOS

Al 3 de dioiembre de 2013, de 2012, el saldo de propiedad, planta y aquipos se fermaba de la siguignts
manera:

21 de dicicmbre da 2013 31 de digiembre de 2012
Costo Depreciacidn Valor Costo Depreciacion Valor

histérico acumuiada ncte histdrico acamuiada et
No depreciable
Terrenos 399,456,087 300488 .57 AT R ER0LAGE
Depraciable
Edificios 4 541,137 14 "24.045.21 481705652 1 189,396 45 -1DGEBRET Y O85.626.5
Maquinarias y hestamienlas 4,528 21 -1,095 40 3434 02 4 587 193 B el 3 BE1R
Wehizulazs ’ 165,742.54 -1 2R3 15445524 b.122.55 21225
Muenles, aquipos ¥ enseres Gl SISE. 26 B o e 27.365.54 58 966 .26 35.561.53 304043
Cauipas do: campuls 1244591 -10,4458 599 .00 101,448 51 -10) 44 e 00

A RE2. 25507 1BRATIEY §T382FA.A0 3672 TES.G0 184,206,840 2518482 (

Al 31 de diciembre de 2013y 2012 no existen gravamenes o pignoraciones sobre los activos regisirados
como prapiedad, plants y equipos, ni éstos han sido dados en garankia.

SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013, de 2012, los saldos por cobrar y por pagar con companias relacionadas se
farmaban de la siguiente manera;

2013 2012

Large Largo

plazo Flazo

Pot Cobrar:

larcarn 5.4, 1583 65887 F2ADER BE
Golfi 24 166.714.05 337,691.55
ez A 1"344.014.06 177032064
3094.386.93 4734169571

| a5 cuentas por pagar con parts relacionadas no devangan interssas y no henan feahs e wengimisnto

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demas perscnas gue asumen la gestidn de
DISTRIBUIDORA DE TENDOS DISTELAR C. LTOA. incluyendo a la gerancia general, asi coma



(b}

los accionistas que 18 répresenten, no han paricipado 2l 31 de diciembre de 2012 y 2012 on
fransacciones o hahituales wo relevantcs

Remuneraciones y compensaciones dr la gerencia clave-

La perenciz clave de la Compafia incluye |a Gerencia General y su stalf de gerentes Durante |os
afies 2013 » 20M2 lAs  remoneraciones agregadas recenocdas por &l desempefio de sus
funciones gjecutivas, S presentan coma siguen;

2013 2012

Sueldas y hanaticns soriales 163.051.00 114018 88

Durante los afics terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el grupa gerencial no recibid
paQos ROl asesorias, N olros rubros par compersationes. a5l coma tampocs se mantienen ciras
transaccicnazs reglizadas ¥ que no hayan side rovela®as eh sUs notas.

Durante las afos 2013 ¥ 2012, no s har sagado ndemnizacionss a presidencia y directoras.

a

10, OBLIGACIONES FINAMCIERAS
Al 31 de diciembra de 2013 las ohligaciones financisras sa fermaban de la siguignta manesra.

213 T 2012
Corto Large Cortd Larga
plaze plazo Total plazo plazo Tortal
Banco del Pacifico.-
Fréstarne con vencimicnto hasla dolia (13
205 que devengaba interases a una
tasa anual dei 10.30% . 1.RE200 ANS14.34 W00 0OTT 34 55,286.50 10010434 155,391.24
8158300 3851434 100077 34 CYRAL T [ [ [AF SRS B B et ek

(1] Los préstamasz confraidas gor 2] Banco del Facfice fueron utilizades como capilal de rebajo para comra de

Lviezreas e tles

11. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013, de 2012, Ioe acreedores camelrciales vy ofras cuentas por pagar se

farmatban de la siguisnte maneTa:

2013 i
Proveadores locales 13.87 30913
Articipa da clicntes B41. 46855 171328590585

Ctras cucntas por pagar BEG.1E Qo0



642108 54  17132.204.%8

12, PASIVOS ACUMULADOS

13.

14,

Durante el afa 2013, el mavimienta de 105 pasivos acumulados fue come sigls:

Saldo Baldo
311213 A2z
Paricipacion a rrabajadores 1 576.59 7,227 g2
Administracion Tributaria 214 .00 3.042.45

Oblinaciongs con el EESS 1,932.02 2 LEALS

2,722 61 11 31876

FRESTAMOS A ACCIONISTAS
Durantz el afio 2013 58 tiene pendignts todavia gue pagar at siguiente accionista:

2013 2012

Ing. Simndn Bolivar Rosero Andrade 6 0B4 67470 B 0929318
IMFUESTOS

{a} Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformigad con disposiciones lagales vigentes, 13 tarifa de impuesto a la renta para &l gercicio
fizcal 2013 es del 22%. v para al gjorcicio fiscal 2012, (3 tarifa o del 23%, scbre las utilidades

gravables.

En casn de que la Compania renvierta sus utifdades en los términes y condiciones gue establece
la Ley de Ragimen Tributaria Intemo, podria obtener una redugcién de 10 puntos porcentuales an la
tasa impositvs. sobrg el valar reinvertido, siempre y cuanda efectue el corespondiente aurnento de

capital hasta el 31 de diciembre del ziguiente afo.

Lo acuerdn con las Reformas Trbutarias incluidas en e Codigo de la Produccian, la tanfa de

imgpuiesto a la renta, §2 reduce de manera progiesiva de |a siguiente manera:

Af 2012 23%
Al 2013 en adelante 220

Adicicnalments. el mencionado Codioo establece 08 SiqUientes beneficios tributarios

s Exoneracion del pago del mpussto @ la renta durante cinco afios. para 'as sooiedades gue se
constituyan a partic de la vigencia dz este Godigo, as| como tambien las sociedades nuevas



que se consbluyan por sociedades existentes. slempre y cuanda 138 inversiones rusvas y
productivas se realicen fuera de las junsdizciones urbaras de log cantones Quita & Guayagqui
y dentro de cientcs seclores @oonGmicos.

. Cifetimiento del pago del mpussto a la renta v o8 su anticpo hasta por cince afos, son &l
correspendiente pago de miereses, para lag sopedades que transfieran por lo menos el 5%
de sU capital avaonaria a favor de al menos ¢f 20% de sus trabajadores

(bl Dividendos en efectivo-
Las dividendos gue s& distribuyan a saciedades nacicnales o sociedades sxiranjeras gue no aslén
damiciliadas en paraisos fiscalss estan exentos del pago de mpucsto a la renta, Loz dividendos
que se distribuyan a favor de personas nalurales nacienales o a sociedades domiciliadas en
paraizos fiscales o regimenes de mencr impesicion. estan sujelns a retencion en ks fuenle
adicional.

15. REFORMAS TRIBUTARIAS
En gl Suplemento al Ragistro Ofcal Na, £83 del 24 de roviembre de 2011, se expidit fa Ley de Fomenta
Ambiental y Optimizacten’de los ingresos de. Estado mediante la cual se reforma |a Ley Orgarics de
Reqiman Tributario Intermo (LORTI) v la Ley Reformatona para le Equidad Tributarz, fos principales
cambins son ks siguientes:

+ Impuesto a la renta y anticipo-
Para el calculo del impuests ala renta serdn dedusibles los siguisntes rubras:

Se limita la dedusciin de los gastos relacionados con 18 adguisizion, usa o propiedad de vehloulos
y cuyo avallo a la fecha de adquisicion, supere los US0 35000, ro serd deducible &1 gaste sabre &l
BXIBS0

= Impuestoe &l Valor Aaregado {IvA)-
Esfaran gravados con tarifa 0% os vehiculos hibrides 0 eldctricos cuya base impenible sea de
hasta (K50 35.000; =obre este valor gravaran can 12% de Wi

» Impucstos Ambientales-

- Se cied el Impussio Ambiontal a la Contaminacion Mehicofar {(IACW] que gravar 2 la
cantaminacian del arrbiznts par ol uso de wehiculos motarzados de transpore terrestre, La
base impenible para &l calcule de este impusesto cofresponds: al cikndraje que tigne el maotor
del wekiculo a las tarifas que constar en a Ley

+ |mpuesto a la Salida e Divisas (130)-

- Se incrementa la tarfa del 15D al 5%.
- Se incluyd coma hacho generador del impuesta;

Las notas adjuntas A los estados financeres son parte integrante de estos estados.



» Toda page efectuado desde el extarion. aun cuando los payos ne se hagan por remasas o
transferencia® sino con recursos financierns en el exterior de la parsana natural o |3
sociedad o de lercern

= Exportaciones de bienes o scrvicios generados en el Ecuacor, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuandn las divisag correspondientes a
195 Gados por corceptt de gichas expartacionss o ngresen al Ecuadar

- Se incluyd dentro de las exoneraciones dal ISD (08 pagos redlizadas &l extengr ROF concedto
de dwdendos destribuidos por sociedades nacongies o extranjesss domiciiadas en ol
Mouador despuss del pago cel impuesto a i renta, a favar de olras socicdades extrarerss o
de personas naturales no residentes en el Eouador, siempre v cuando no estén domiciiados
@h paraisos fiscalas o junsdicoones de meaarn impesicion.

- Bl 150 pod:a ser utilizada corro credim tributaric para la determinacion de impuesta 2 la renta
hasta por 5 afos. siempre que haya sido originado en la importacidn de materias primas,
insumos y bienss de capital con la tinalidad de gque sean incorporades 0 procescs
productivos y gue consten en el listada que establezca el Comité de Politca Tribytaria.

16, CAPITAL SOCIAL-
Al 31 de digiembre ge 2013, 2012, ¢l capital social de la Compafila estd constiuide por ©0.000
paticisacicnes con un valor de S0.04 dolares cads una. )

Madiante Acta do Junta General de Accionistas celebrada e 16 de Diciembre del 2013, 10§ accicnistas
ban registrado como aperte para futlsss capitalizaciones en un monto de LS 25 000.00

17. RESERYAS

{a} Reserva legal-
La Ley requiers que se transfiera a la reserva legal par [0 mencs el 10% de 1a utiidad neta anual,
hasta que la reserva lleque por I menoe al 50% del capitsl scoiai,  Dicha resena no pusds
distriouirse coma dividendos en efectiva, axcepta en casa de liguidacien de la Compafia, pero
puede utilizarse para cubtir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

18. UTILIDADES RETENIDAS

Alustes de primara adopcian.-

De acuerdo a la Resolucitn Mo SCICLCPAIFRS. 11.07 de la Superntendencia de Compahlas, ef saldo
deudor que se genero producte de los gjustes provenientas de la adopordn por primera vez de las NIF
podrd sar absorbido por los resultados acumuladas v 1os dal Gltimo ejercice econamico concluido, =1 las

hubiera.

Las notas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estos estagos.



Riesgo de mercado-

Ef ricsgo de mercado es el riesgo de qua &l valor razaonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumenta finanzicre fluctien cebige a cambics en s precios de mergado. En el caso de la Compadia
log precios de mercade comprenden principa'mente el riesge de tasa de irterés Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen s préstamos y cbhgaciores financieras

La Compania prepara los anatisis de sensibilidad sobre 13 sUposicion de que el manto de la deuda neta,
el cogficients de las tasas de interés fijas scbre las tasas de inlerds varisbles de |z deuda, v la
proporcian de instrumentos financiercs, 500 todos constantes.

Estos analisis excluyen el impacta de los movimienlos en las variables del mercado sobre al imparte en
lbros de las ohligaciones tributarias, laborales y las provisignes.

{a} Riesgo de tasa de interés-
El riesge d2 lasa de interés es &l nesgo de que el valar razonab e o fujos de caja futuros de un
instruments financiera fluctien dehidc a cambios on las tasas de interes de marcade.  La
Compafita maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencidn de deudas con tasa de
interés fija

{b) Riesgn de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es ol -iesgo de que el valer razonable o fluns de caja futuros de un
instrurrenta financiero fluctien dehide a8 cambios en l0s tipos ce cambin. La e:-?posicjdn de la
Campafia a los tipos de cambio es minima considerando gue sus transacciones son realizadas
principalmente en dalares amencancs,

Riesgo de crédita

El riesge de crédita es el riesgo de que una contraparte no pueds cumplr cor sUE obligaciones en
retacion can wn instrumento financiero o contrato de wenta generande uma pérdida fmanciera. La
Companla e5td expuesta a un riesgo de credito por sus actividades operatvas (principalments cuentas
por cobrar y préstamas) y d= sus actividades de financizmienta, incluyendo depdsitcs en bancos en
instituciones financieras.

Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus clientes &n base a las politicas. 105 procedimientos v 195 comtroles sobre |
gestian del mesge de credito de |z Compadia. La calificacitn de crédifo del cliente 5 determing schre fa
basze de un tablero delallado de calificaciin de riesgo de credito.

La necesidad de registrar una desvalorizacian se evalla a cada fecha de cierre ded estado de siuacitn
financiers, sobre una base individual por tpo de servicio provislo.

La evaluacian para cuentas de cobranza dudosa ge actuzliza a la fecha de oz estados Fnanciaros en
funcian del tiempo vencido para cada cliente

Las notas adjuntas a Ios estades financiercs son parte integrante de estos astados.



La maxima exposicién al riesgo de credito a la lecha de la situacion financiera es el valor 2n libros de
cads clase de achvo financiers menoenado en la nota 31,

Depositos en efectiva-

El resge de crédito de las saldos en bancos se gestona @ través del drea de tesareria y finanzas de
acuerds con |4 peliica de ta Compaia, La Gerencia de |la Compafiia revisa los limites de orédita de (as
contrapates anualments, pero 2stos puaden astualizarse durante el gjercicio, Los Bmitas se establecen
para minimizar la goncentracién del riesga y, por o tanto, mitigan |a pérdida financera que pudiers surgir
de los posibles incumplimientos de la contraparte, La exposicien maxima de la Compafia al nesgo de
credits de 108 compangntes del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 &5 g
valor en libros de leg mismos, seqgun se 1lustra en la nota 7.

Riesgo de liquidez
La Compafia menitores el riesge de un déf ot de fondes utilizando de manera recurrente un tuje de caja
proyvectado 8 corto ¥ largo plaza,

Ei abjetive 12 Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y ta flexibildad ded financiamianto a
travas del use de préstamos.

19.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y el 10 de marzo del 2014, fecha en que la administracidn
autorize |05 presentes estados financieros, no han acumido hechas de caracter financiero, cantable
o de otra indole que afecten en ferma significativa la interpretacion de los mismos

e
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DO POR APROBADO FOR:
LYN ROMERD PAMTA ING. 5IMON BOLIVAR ROSERC ANDRADE

Las notas adjuntas a Ios estados financieros son parte ingeqrante de estos estadas.



