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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio v Socios de
DISTRIBUIDORA DE TEJIDOS DISTELAR C. LTDA,

Dictamen sobre los estados financieros

i b

He auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA DE
TEJIDOS DISTELAR C. LTDA., qgue comprende el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo,
correspondiente al periodo contable terminado al 31 de diciembre del 2015,
asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de |la preparacion y presentacion razanable

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar,
implementar y mantener el control intemo relevante a ia preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que esten libres de
representaciones erroneas de imporancia relativa, ya sea debido a fraude 0 a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiguemos y realicemosuna auditoria para
obtener certeza razonable sobre sl los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

. Una auditoria implica disefiar procedimienios para obtener evidencia de

auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacion de los resgos de representaciones erroneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error
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Al evaluar el riesgo, el audiior toma en consideracion el control interno
relevante a la preparacon y peesentacion razonable de los estados
financieros, para disefiar los procedimienios de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias. pero con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de Ia compania. Una auditoria también incluye la
evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de suditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinion
7.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspeclos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA DE TEJIDOS DISTELAR C. LTDA. al 31 de Diciembre del
2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Asuntos de énfasis

8.

Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

El Informe de Cumplimiento Tributaric (ICT) de DISTRIBUIDORA DE
TEJIDOS DISTELAR C. LTDA. correspondiente al periodo contable 2015 se
emite por separado de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas
Internas y es presentado en el mes de Julic 2016

Guayagquil, 21| de Abril del 2016

No. de Registro en la
Superintendencia de _
Compafiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903549020001
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DISTELAR C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31DE DICEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares de ELA)
NOTAS 2015 2014
ACTIVCS
Activos Cornentes
Eiscovoy Equvalentes al Electvg H 411,086,568 16942022
fghos Fnancens f 12878 463650,05
Ackhvos por mpuesios Comientes i 14167902 TT11851
bverianios { 15134 74 7653452
Dbos Actns Comentes 0.00 0%
Total Activos Corrientes 995.158,18 141678330
Activs No Corrientes
Propetades, Pianta y Equlno; Neto ) 110.685,22 151.286,26
Prop:edades de Imersion 10 17897224 52 13828837 95
Actos Francens 11 1256 206,40 131255550
Ofros Acios No Comentes 0,00 400
Total Activos No Corrientes 1526411914 15.282.959,80
TOTAL DE ACTIVOS 0289211 32 16.70875310 |
Elaborado por: Aprobado por:

Moniza, Mu&augﬁ’

CPA Ménica Obmaies -Contadora
DISTELARC, LTDA
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by Simon Bolver Rosero Andags -Gerrt

DISTELAR C.LTDA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados inancieros
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DISTELAR C. LTDA,
ESTADG DE STUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICENMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresado en dolares de EUA
|Nomas| [ ams | [ M

PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentzsy Documentos por Pagar 12 314,183 88 328847
Coligacicnes con rstiucones Financems I3 2.02 Jh5486d
Bereficics 8 los Emplaadas I 198307 250053
Imresos Difences I3 S0.85%6.00 T2T.753100
(rros Pasivos Comiartas 060 TE48 12
Totel Pasivos Corrientes §23.045 56 779,888,268
Pasivos Mo Carrientes
Cuerias y Documenios por Panar 1 14.229.417.80 10.666,22564
CEras Pasivos Comentes HE ] 000
Total Pasives Mo Corrientes 1422301780 1&.5‘65.225&‘3_
TOTAL DE PASIVOS 15.062.163.36 11.445.913 95
PATRIMONIO
Capital 3atidl i 400,00 400,00
Ananes Socios Fubwa Capitalizaciin Ii 00 2200000
Resaras 7 8053 2059080
{tos Resutades Megrakes i 158407 B8 |56.407 B4
Resyfados Acumulacos 17 4.088.251 8T 5.051.451:40
Resuftado osl Ejercico 314377 166825
TOTAL DE PATRIMOMNIO NETOQ 520711356 526383915
TOTAL DE PASIVO - PATRIMONIQ NETO 2025927732 1670978310
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Elaborado por: Aprobado por:

1 ’ . o=, : l._._} = -‘_H:L"u._H
y f{’{E‘MQ %ﬁ{aﬂ‘f{@_qdl ,‘_':_ x{r?:‘l## q._e//_;..h_f-u-— T

(PA Manica Cardles - Contadoma
DISTELAR C. LTDA

g, Simon Boliar Rosero Andrade - Carenle

DISTELARC. LTDA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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: DISTELAR C. LTDA.
- ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL YOTROS RESULTADOS INTEGRALES
— AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
- [Expeesado en dilares de F.UA|
; [Notas| [ a5 | [ 2 ]
’ . INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
d Ingra50s e Acivgades Ordnanas 840,705.66 41312024
-3 Oitos hgresos Orcinanas 591831 84 0,00
” . {1COSTODE VENTA
- Costo de Yerta 145078 246107
‘ (=) Utlidad Bruta en Ventas _A5M07884 41066917
| 40108 ngresos 5756985 5085797
(| GASTOS
(-} Gastos de Adminisiracian A 50743553 559563, 34
(-} Gastos Finarcieros 223NN 0.00
Total de Gastos 154965573 559.663,34
(=) Utilidad antes de Participacién a Trabajadores & Impuesto a las Ganancias 36902 67 1.953,35 '
(-} Parlicipacion a Trabaiadares 554500 2057
[ mpuesio 2 l2s Ganargas 000 000
(=) Utiidad Neta de! Ejercicic 33.443,7 169,23
{#} Oiros Resutagos llegeales cel Afio 0,00 009
(=) Resultado Total Integral del Ao BT 186923
' Elaborado por: Aprobadopor
_/{(lr}u-ﬁfu L&,‘?}"L{Lﬁ#% (‘ fﬂf ‘--.._"?b 7 2 "'I'?f""{—'*_‘:’l \
CPA Monca Canales-Cortedora iy SMOT Bavar Rosero Andrade - Gerente
DISTELAR G. LTDA, DISTELARC LTDA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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Comestsn de Evores
Saldo 2l 11 de Diciemibre dei 2014

CAMSIOS DEL ANDEN EL PATRIMOIO
Airmarm de Capis!
Apors S {apitsazacidn

‘ [hatribusrin de Diddengas

Tranalerncas de Rasutaces 5 Olres Coamss Fanmpmaiss
Chrs Lanbios

Ltifittaet Mt ! E jricla

Tetal Cambics dol AR en ¢! Patrimanio

‘ Saldo 3 M1 da Diclembee dal 2015

DISTELAR C. LTDA,

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 OF DICEEMBRE DE 2015 ¥ 2014

{Expresadu em ddlarey de EULA)

Hris -
y A . Apeirtes Futiena Tissltedis Resultado del
NITAS : Re 1
JTAS Capital Social Capitaizacion Reservas 11’5“'31115 e Bk fal
40050 2500600 FLETE 15540764 505145140 186023 EZEIRIE 14
)}
i ——— e e e e —_— jm
40023 BO00O0 783N WEAITSD  SOSLASIA0 1856823 526183515
A
2500000 25:500,00
0
nod
5319572 164328 &4 B0k
= EBLAAY 3 ARAT
000 2500000 .00 0,00 5119873 HATASE AR1A0
400,00 0,09 285905 155.407 30 450325157 | BAOTW 5 207 112,96

Elshorado por:
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DETELARC.LTDA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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DISTELAR C.LTDA.
ESTADODE FLUJODE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado encddlares de EUA
Noras | [ ams | [ e |

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
[+) Cabros por Actividades de Operacion

Cotias procedertes de la wertas de tienes yio prestacitn da Senéeas R 59203 361 83150

(fros ingreses o aclivieades ordinanas BO183154 008

(Mros cobros por actiwdades e operacian 57 BE0BA 150857 &7
| Pagos por Actividades de Operacion

Pages 2 praveedares por suminisho de bienas yio sanicios ] 4743 T

Pagas = empeados 12355653 1 202 55

Pagos par pamas de segum FBAE 0.0

Olrs pagos por adlieiades de aparason 1ANDTR3 ST 55078138
[~} Iterases pagadas 223 .00
|- Impuasto 825 gznarcias pagados -h8.053 81 203640
(#+-) {ifras eriranas |zalidas] e sleclie 119438877 4514 32
Flujos procedentes (utilizados| en actividades de operagion 1.200.808,07 -33.897 58

|
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
i+ Venta de Progiedades, Plantay Equipos i 1 400,060,008
| Adquesizon de Propiedaces. Plara y Eawnos 000 S E05 5001
[} Adruagcan de Actvos a Largo Plazm 5:060,745 D4 05
() Ot et s e iy L men o0
Flijos procedentes |utilizados) en actividedes de invergion 5.086.534,81 -£,595.859,51
FLUJODE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
=] Paga de présamas 0.00 3854134
{H-) Crras emradas (s2icas) da efectn 353785231 f.a82.0%7 38
Fiujos procedentes {utilizados) en actividades de financiacion 353788211 6.344.350.04
Incrementa [variacion) de Efectivos v Equivalentes ai Efective 358333 53 2285401 08
(+) Efactvos y Equialertes i Efedive al Incio 28! Perioda 66 420,22 3034.821.26
{=) Efectivos y Equivalentes al Efective al Final de! Pedodo ) #11.066.59 169.420,22
Elaborado por; Aprohado por:

N fo

CPA, Monca/Coraiés - Contadora.
DSTELAR G LTOA
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados fimancieros



AL AT A AR AR R aRlldddddddnd

DISTRIBUIDORA DE TEJIDOS DISTELAR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares de los E UA.)

1.

INFORMACION GENERAL

DISTRIBUIDORA DE TEJIDOS DISTELAR C. LTDA. fue inscrita en el
Registro Mercantil, de la ciudad de Guayaquil el 13 de febrero de 1889, su

aclividad economica principal esta orientada a la compra, venta, alguiler y
explotacion de bienes inmuebles .

L.os estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Socios que se realizara dentro de los
plazos establecidos en |la Ley de Compafias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieras al 31 de Diciembre del 2015

fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Socios en sesion del 30 de Marzo
del 2016.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emilido por el
Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Companias de conformidad con la Resolucion

SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados flinancieros han sido elaborados en base al criterio del costo
historico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

|.as partidas en los estados financieros de la Compania son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera |la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia.
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2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo comriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus actives financieros en las categorias: "cuentas y

documentos por pagar comerciales”, "ofras cuentas y documentos por pagar' y
“obligaciones con instituciones financieras”,

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas vy no relacicnadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Comparia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por les de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacién, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atnbuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del perlodo sobre el que informa.

74
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2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efective del aclivo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Comparia especificadas en el
contrato se han hguidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anlicipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liquidan en el corto plazo Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amoriizado

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gastos de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de inventarios
utilizado por la Compaiiia es el promedio ponderado

2.7.- Propiedades. Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y estos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los lerrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida Gtil y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compariia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida (il
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida Otil y valor residual son revisadas,
y ajusladas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:
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Edificios 20 anos
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Maquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 afics
Equipos de Computacion 3 afnos
Vehiculos 5 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planla y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta comente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utiidades gravables y se carga a los resultados de! ano
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impueslo
a la renta a razon del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entro en vigencia el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afo precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo. este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo

Para el ano 2015 la Compania registrd como impuesto a la renta el valor
determinado como anticipo minimo gue fue mayor que el iImpuesto causado
a razon el 22% sobre las utilidades gravables.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributanias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a |a renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos;

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razon
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador,

Vacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceplos:

Jubilacién Patronal: La Compania tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerde a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de |a relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion

laboral vigente en el Ecuador.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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2.10.- Provisiones

La Compariia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compariia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado

La Compafia genera sus ingresos principalmente por la compra, venta,
alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Comparila de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos ufilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios a empleados. Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2.)
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s« Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas Utiles y
valor residual se evallan al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesqgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependeran en parie de las condicionaes de estabilidad politica v
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en &l negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
fasas de interés y precios de productos produzcan peérdidas economicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estrategias especificas en funcion de los analisis
peridgdicos de tendencias de las variables

4.3.- Riesgo de fasa de interes

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanlo activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania esta sujeta a tasas fijas de interes, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualguier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesqo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compariia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operafivas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.
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4.5.- Riesqo de los activos

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de pélizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efective y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente;

— | | e
Caja General 5393524 2846185
Bancos Locales (1) 357.151.35 205570,06
Imersiones Temporales 0.00 53538831
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 411.086,59 769.420,22

{1) El detalle de las instituciones financieras locales donde la compania registra sus
cuentas bancarias, es el sigulente:

BANCOS LOCALES |
[RANCO PACIFICO CTA CTE 610330-8 242.558,49
[ PRODUBANCO 6002186 9.761,00
BANCO PICHINCHA CTA CTE - 22.064,40
|BANCO MACHALACTACTE 19.513,13
| BANCO BOUVARIANO CTA CTE 63.254,33
_TOTAL BANCOS LOCALES | 357.151,35
ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente:

013 2014
CxC Comerciales No Relacionados (2) 124,39 31.609,74
Otras CxC & No Relacionadas (3) 366.533 44 462 050,31
(-} Provision por Cuentas Incobrales 0,00 0,00
Total Activos Financieros 367.257 83 493.660,05
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{2) A continuacion se detallan las cuentas por cobrar comerciales:

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

GLORIA MARTINICH MONTALYO 532,39
MEGAPUBLICIDAD 5.4 152,00
TOTAL CXC CIAS NO RELACIONADAS 724,39

(3) La composicion de las cuentas por cobrar varias es como sigue:

IEAS CUENTAS POR COBRAR A Nl‘._) RELJ\;!ON&EAS

lAnticipu a Proveedores: T

JJ':.E.._ BYRON ANDRADE 5.000.001
-,.;J-.I_}T.f."LrDFﬁ; o 4.Dﬂ1},05
;,AL.-LSIJ STO NMEMNEZ 00,00
ﬂntic_i_pn por Compra de blenes Inmuebles:

COMITE DE EMPLEADDS PLASTICOS SORIA 244.000,00
HOGRIGD BERRL 5,600,060
ADATARIADE GALLEGOS 47.000,00
1‘:.-?.'5.L:RI L:I{_'_:I;_F‘:I_JI_L{.&E.-'_& 200000
MAYRAAYAUCA 7,000,00
Otras Cuentas por Cobrar:

| MEMSAIECORP 27200
R’l‘l’FN(‘.IE}‘N JUDICIAL JUNCIO COACTIVA 42 883,55
CONVENIO EEE Ra sl
[ HENRY TAYLOR - 2.541,67
{AEROPOP 1.250,00/
(Otras Cuentas por Cobrar! 395658

i: TOTAL OTRAS CUENTAS FOR COBRAR NO RELAEEDNFHDHS_{ 366.532,64|

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Comrientes, al 31 de Diciembre

del 2015 y 2014, es |a siguiente:

Credito Tributarie VA

Crédito Tributario Imp. A la Renta

Otros (articipa R)

Total Activos por Impuestos Corrientes

2015 2014
0.00 854048
56,857 01 760110
7502111 §0.976.93
141,679,02 77.118,51
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8. INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es Ia

siguiente:

w5 ] 2014
Producios Terminados - Texilles 7513474 76.594 52
Suministros, Herramientas, Repuestos y Materiales 0.00 0,00
(-} Deterioro Acumulado inventarios - Ajuste 8l VNR 0.00 0,00
Total Inventarios 75.134,74 76,594,652

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del

2015y 2014, es la siguiente:

Depreciablss
Maguinara. Equigo. nstaleciones y Adscuaionss
Mugois yErsetes

bt

Eawoss 42 Compuatin
VERCUs
Total de PPE Degrecables

|-/ Depreciacion y Deterioro

o Deovaciacidn Acomulade 06 FPE 2 Codto
(| Depreciacion y Deterioro Acumulados
Total Propiedades, Piantay Equipos Neto

T Adidones W
Mousicones | Asles
I 450000
LY BRI
15123 TR
0% il il BIS%
1R 430 AN
308074 00 43N 0300
1082 W M 151280,
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion de las Propiedades de Inversion, al 31 de Diciembre del 2015
y 2014, es la siguiente;

[ a6 | [ Aicdoms IR
Adquisiciones Ajustes .
No Depreciables
Temenos 045697 39040697
Depreciables
Edficios 18,525,756 60 505879504 13.536.961,65
-| Dapreciackin Acomuiada d2 Pl alCosko 41899814 _ 1020847 S6T9067
Total Propiedades d inversion 17,887,224 52 50379504 102020847 1382883195

11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composicion de los Activos Financieros No Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente.

215 A4
CxC Relacionados - Yontuzu CA. 1.256.206.40 1.312.585,59
(-} Provisidn por Cuentas ncobrales 000 000
Total Activos Financieros No Corrientes 1.266.206,40 1.312.555,59

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 24
CxP Comerciales No Relacionades 406146 375.34
Otras CxP a No Relacionadas 310.125.03 2 86163
Total Ctas y Doc por Pagar 314,186, 49 3.236,97
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13.

14,

(4) El de las cuentas por pagar a Proveedores es como sigue:

(CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES - : i

|ACE SEGUROS 5.4, 2.065,74
|INTERAGUA CIA LTDA 131,47]
LA CHIRIPA CHIRS 5.A, _ 24,60
SANDOVAL VERA NANCY 1.154,60/
YL SHIU WA 615,05
[TOTAL CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 4.061,46

(5) Las cuentas por pagar varias, se detallan a continuacion:

|0TRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELAEiﬂNAm‘LS i _MJ
.thgn iones con ta Admindstracion Tribularia 2 4&5_&*?
Articipo Elt" Cliantes : 'i"_='-_.:$53,33
D ras cuentas por pagar 2433.495.56
ITII'.‘.'TAL OTHAS CUENTAS POR PAGAR ND RELACH}NADAE ] 310.125,03

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La compuosicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

215 it}
Banco del Pacifico P40024213 0.00 36.548 64
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 0,00 30.948,64

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente:

2015 2014
Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 5.848 90 204 57
Obkgaciones conel ESS 241417 2.305.96
Total Beneficios a Empleados ~ 7.963,07 2.600,53

l-'.'|
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15. INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de los Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014,

es la siguiente:

2015 2014
Anticipe de Clientes (6) 500.896,00 727.753,00
Ctros 0,00 0,00
Total Ingresos Diferidos 500.896,00 727.753,00

(6) A continuacion se detallan los Anticipo de Clientes:

ANTICIPO DE CLIEN TE;

KENYA RODRIGUEZ ] 504,00}
CRISTINA CARRION | 392,00
INSTITUTO: BOLIVARIANG |1 350.000,00
DAVID TEX | 150.000,00

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 500.896,00

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar No Cornentes, al 31

de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

2013 2014
CxP a Accionistas (7) 611433018 6.099.201 91
Otras CxP a Relacionadas (8) 8 114787 62 4567 02378
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrientes 14.228117 80 10.666.225,69

(7) A continuacion se detallan las cuentas por pagar varias:

CUENTAS POR PAGAR CIAS RELACIONADAS

GOLFI 5.4, $38.355,88
TARCOM S.A. 7.276.431,74)
TOTAL CUENTAS POR PAGAR CIAS RELACIONADAS 8.114.787,62

8
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17. PATRIMONIO

18.

17.1.- Capital

El capital social de la Compariia esta compuesto por 10.000 participaciones
cuyo valor nominativo es de USD$ 0,04 cada una.

17.1.- Reserva Legal

La Ley de Compariias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Gnicamente
puede ser utiizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas.

17.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez", esta a disposicion de
los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de Diciembre de 2015 y &l 30 de Marzo del 2016, fecha en que la
administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido

hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos

k|




