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' INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
b A los miembros de la Junta General de Accionistas de
INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (1.C.A.S.A.)

Hemos auditado el balance general adjunto de INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A.
| (I.C.A.S.A.) al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de
- cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
= (expresados en miles). Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
| Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
- basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

J
No presenciamos la toma del inventario fisico de materiales de construccion, que fue
necesariamente practicado el 31 de diciembre del 2005 y el 2004, ya que esa fecha fue anterior a
nuestra contratacion como auditores de la compafia y no hemos podido satisfacernos de las
cantidades del inventario aplicando otros procedimientos de auditorfa.

En nuestra opinion, excepto por lo que se menciona en el parrafo precedente, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
L situacion financiera de INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.A.S.A.) al 31 de
N diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y

sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
~ contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de INGENIEROS
i CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.AS.A agente de retencion y percepcion por el
; ejercicio terminado al 31 de diclembre del-ZDAGlacr2Rile por separado.
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INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.AS.A.)
BALANCE GENERAL
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVO
31 de Diciembre de
2005 2004
Activo circulante:
Efectivo 1 693
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 761 1.034
Gastos pagados por anticipados (Nota C) 228 113
Inventarios (Nota D) 3.459 2.783
Total del activo circulante 4.449 4623
Propiedades, Maquinaria y Equipos-neto(Nota E) 1.630 1.633
Total de Activo 6.079 6.256
PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo circulante:
Sobregiro Bancario (Nota F) 413 0
Obligaciones bancarias (Nota G) 200 220
Documentos y cuentas por Pagar (Nota H) 330 211
Pasivos acumulados ' 297 352
Porcion corriente del Pasivo a Largo Plazo (Nota J) 367 333
Total del pasive circulante 1.607 1.116
Anticipos recibidos (Nota I) 1,133 2.115
Pasivo a Largo Plazo (Nota J) 771 468
Participacion de los accionistas:
Acciones comunes, 1.540.000 a $ 0.04 cada una 62 62
Aportes para futura capitalizacion 2.158 2.158
Reserva de Capital : 209 209
Utilidades retenidas . 139 128
| 2568 2557
Total pasivo y part;cipacién de los accionistas 6.079 6.256
F i 1 T ——

eI ZA
Ing. Tilo Campolb Solines
Presidente

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.AS.A.)

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresadoe en miles de ddlares estadounidenses)

Afio terminado el
31 de diciembre de

2005 2004
INGRESOS
Planillas de contratos 3.236 4,500
Otros 280 27
3,516 4. 626
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costos de construccidn ; 3.033 4.024
Gastos de administracion 278 344
3.311 4.368
UTILIDAD OPERACIONAL 205 258
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros ' 186 211
Otros ingresos : 20 0
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION -
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 39 47
Participacion trabajadores 6 7
Impuesto a la renta 22 10
UTILIDAD NETA 11 30

Presidente

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.A. S.A.)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

F||.I]0 de efectivo de las actwldades de
operacion: _

Utilidad del ejercicio

Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo:

: Depreuacnon

Amortizacion de seguros
Cambtos en los cmnponentes del cap:tal de trabajo:

(Aumento) Dlsmmucmn de inventario
~ (Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucion en gastos antucnpados
~ Aumento en otro activo :

- Aumento (Disminucion) en pasivos acumulados
- Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar
‘Efectivo neto provemente (uhhzado) en (as :

~actividades de operacion .

Flujo de efectivo en las actividades de
financiamient0

- Aumento (Disminucion) en obhgauones bancarias

- Aumento (Disminucion) en futura capitalizacion

Aumento (Disminucion) en anticipos recibidos
Efectivo neto (Utilizado) proveniente en las
“actividades de financiamiento
Flum de efectivo en las actlwdades de
inversion :

Aumento pasivo a Iargo plazo

Adiciones en propiedad, planta y equipo
Efectivo neto proveniente (utilizado) en las
actividades de inversion

{Disminucion) Aumento neto de efectivo
Efectivo al iniciar &l periodo
Efectivo al final :

Tng. “Tito Campolo
. Presidente

Afo 'terminado el
31 de diciembre de

2005 2004 -
11 30
715 715
99 132
825 877
(676) (2.159)
273 (202)
(115) (14)
0 13

(55) 114
119 (487)

371 (1.858)_
303 (382)
0 976
(982) 1.444
(589) 2.038
336 240
(810) (25)
AAAAA (474) 215
(692) 395

693

Benites
0.10774

L.as notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.A.5.A.)
3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Expresado en miles de dofares estadounidenses)

NOTA A ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INGENIEROS CONTRATISTAS ASQOCIADOS S.A. (1.C.A.5.A.) La Compaiiia, fue constituida en la
ciudad de Guayaquil el 14 de enero de 1953. Su objeto principal es dedicarse a la contratacion de
construcciones en general.

El 28 de mayo del 2001, la compafia firmd un convenio de asociacion con la compaiiia
Maquinarias Superior MAQUISUP S.A. para la constitucion de una asociacion o CONSORCIO
ICASA Y ASOCIADQOS, con la finalidad de participar en la licitacion numero 157-2001 realizada
por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones M.O.P. y la Municipalidad de Guayaquil para
la reconstruccion de la calle dieciocho E NO, Prosperina, parroquia Tarqui, ubicada en la ciudad
de Guayaquil. El tiempo de duracion de este CONSORCIO serd el plazo que dure la obra. El 15 de
mayo del 2003 el representante legal del consorcio ICASA-MAQUISUP mediante declaracion
juramentada extiende la vigencia del convenio a futuras contrataciones publicas y privadas. Al
31 de diciembre del 2005, las obras por las gque se cred el Consorcio ICASA — MAQUISUP va se
liquidaron.

Ley de Transformacion Econdmica y_Entorno Economico el 13 de marzo del 2000, en
circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un proceso de deterioro
progresivo, €l Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador
mediante la cual establecio el canje de los sucres en circulacion por dolares estadounidenses.
Previo a la conversion de la contabilidad a dolares, y segin lo requerido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar
el esquema de dolarizacion, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacion
local vy la devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense hasta el 31 de marzo del
2000. '

Las medidas econdmicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia
de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econdmica del
pais con una reduccion en la tasa de inflacion interna. La consolidacion y mantenimiento del
proceso de recuperacion depende, entre otros, de la reestructuracion del sistema bancario y
“financiero del pais y del desarrolio de mecanismos de creacion y canalizacion de su ahorro
interno. Sin embargo, en Ja actualidad, la estabilidad de la economia continta dependiendo del
precio internacional del petroleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional vy otros
organismos multilaterales de credito. Los cambios adversos en la economia ecuatoriana pueden
afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las compafias.

De igual manera, es importante mencionar los efectos, para la economia ecuatoriana, gue
traerian consigo la negociacion de tratados de libre comercio con los Estados Unidos y Europa y
principalmente €l Acuerdo de libre comercio de las Américas ALCA, en el cual el pais se encuentra
inmerso; tratados en los cuales se observa un alto grado de incertidumbre que se agrava por la
actual situacion de la industria ecuatoriana, misma que esta determinada por la contraccion en
los mercados, los altos costos, especialmente del dinero, energia y combustibles y, por ende, el
costo—pais, baja productividad laboral, asi como una tendencia a la desindustrializacion del sector
productivo; factores que repercuten en los niveles de competitividad del sector empresarial local.




INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (1.C.A.S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

En virtud de lo mencionado anteriormente y aun considerando que la moneda de curso legal del
pais es el dolar de los Estados Unidos de América y siendo ésta una moneda estable, la variacion
en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, han tenido como efecto
incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004. Por lo tanto, el andlisis de los estados financieros
debe hacerse considerando tales circunstancias.

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros han sido preparados con base en
las Normas Ecuatorianas en contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado
en lo gue respecta a los saldos originados hasta que el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste
y conversion contenidas en la NEC 17 “Conversion de estados Financieros para Efectos de Aplicar
el Esquema de Dolarizacion”.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacidn de determinados
activos y pasivos y en la determinacion del superavit de ingresos sobre gastos del afo, asi como
en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo Incluyen efectivo en caja y depositos en bancos e inversiones
a corto plazo con vencimientos de hasta tres meses.

Contratos de_construccion, Los contratos de construccion se contabilizan por el método de
avance de obra.

Propiedades, maquinaria y equipos, se muestra al costo de adquisicion, més los ajustes por
inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de estas cuentas, originados en
el proceso de conversidn de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000. Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse

en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta. :
Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios e inmuebles : 5
Equipos de computacion 33
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos : 20
Equipos movil , 20
Muebles y enseres 10




INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (1.C.A.S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en miles de dofares estadounidenses)

NOTA B — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2005 2004

Clientes 261 249
Compaiiias relacionadas 188 657
Empleados, anticipos y Ofros 312 128
761 1.034

NOTA C - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:
Afio terminado el
31 de diciembre de

2005 2004

Impuesto al Valor Agregado 68 12
Seguros pagados por anticipado 46 0
Retenciones en la Fuente 114 101
228 113

NOTA D - INVENTARIOS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2005 » 2004
Materiales de construccion 3.459 2.753
Importacion en Transito 0 30
3.459 2.783
NOTA E - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS:
Saldo al 31 de Adiciones Saldo al 31 de
diciembre de (Retiros) y Diciembre de
2004 transferencias 2005
Edificios e inmuebles - 161 0 161
Maquinaria y Equipos . 2.519 440 2.959
Vehiculos 1.348 (81) 1.267
Equipo de computacion 24 2 26
Esparcidores y otros 12 (12) 0
‘ ’ 4.064 349 4.413

Depreciacion acumulada (2.431) (352) (2.783)
1.633 (3) 1.630

Al 31 de diciembre del 2005 la depreciacion con cargo a resultados del afio corresponde a uUsD
715 mil (USD 715 mii en el 2004).




INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (1.C.A.S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

NOTA F — SOBREGIRO BANCARIO:
Corresponden a sobregiros bancarios con el Banco del Pichincha
NOTA G - OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponden a préstamos para capital de trabajo, otorgados por Banco Pichincha, al 14,66% de
interés anual y con vencimiento corriente. '

NOTA H - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2005 2004
Proveedores 75 35
Relacionadas 106 54
Varios 149 122
330 . 211

NOTA I - ANTICIPOS RECIBIDOS:
Afo terminado el

31 de diciembre de
2005 2004
Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil 846 2.100
Otros v 287 15
1.133 2.115

Al 31 de diciembre del 2005, incluyen:

» Saldo del 60% de anticipo del contrato (Lic-10) de la reconstruccion de la avenida Cacique
Tomala desde avenida Veinticinco de Julio hasta la avenida José Sanchez Rubio,
Pavimentacion de I3 avenida José Sanchez Rubio desde la avenida Cacique Tomala hasta la
calle cincuenta y seis, por un monto de USD. 424 mil ( USD 2.892 mil en el 2004)

+ Saldo del 40% de anticipo del contrato (Lic-36) de la ampliacion de la avenida Domingo
Comin. Desde la avenida Roberto Serrano hasta la avenida J. Péndola, de USD 420 mil (USD
2.823 mil en el 2004).

» Saldo del 60% de anticipo del contrato (Lic-27) de reconstruccion y pavimentacion, desde la
avenida Dr. Camilo Ponce E. Hasta la Via Perimetral, por un monto de USD 2 mil (USD 955

mil en el 2004).

« Saldo del 40% de anticipo del contrato (Lic-17-2005) con € H.C.P.G para la construccion del
puente “Salado de Santa Elena” de la via Guayaquil - Salinas por un monto de USD 287 mil
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INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.A.S5.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

NOTA J - PASIVO A LARGO PLAZO:

ARo terminado el
31 de diciembre de

2005 2004
Banco Internacional:
Préstamo hipotecario de USD 41.120, al 16% y con
vencimiento en enero del 2005 0 3
Préstamo hipotecario de USD 88.000 al 16% y con '
vencimiento en marzo del 2005 0 11
Préstamo hipotecario de USD 244.000 al 13.43% y con
vencimiento en marzo del 2006 244 0
Préstamo hipotecario de USD 1.000.000 al 14% y
con vencimiento en marzo del 2007 467 787
: . 711 801
Menos porcidn corriente 367 333
_ 344 468
Préstamos de accionistas 427 0

771 468

Los préstamos al Banco Internacional estan garantizados con hipoteca abierta sobre un lote de
terreno en el sector el BUIJO, de propiedad de la compaiiia Inmobiliaria VALDEN S.A. VALDENSA,
hipoteca sobre el edificio de propiedad de Camsol (compafiia relacionada) y, hipoteca sobre
magquinarias y vehiculos de propiedad de la compafia. Existe también una hipoteca abierta sobre
un inmueble en la ciudadela los Lagos por USD 302 mil de propiedad del Ing. Tito Campolo
Solines, accionista de la compahia.

El pasivo a largo plazo a favor de los accionistas esta constituido por préstamo de la compafiia
Systembel S.A., y del Ing. Tito Campolo Solines por USD. 213 mil cada uno, no generan intereses
ni tienen fechas de vencimiento. ‘

. NOTA K— PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social; Al 31 de diciembre del 2005, el capital social de la compafia esta constituido por
1.540.000 acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacion de USD. 0.40 cada una.

Aportes para futura capitalizacion: Corresponden a aportaciones de los accionistas, por
capitalizacion de acreencias.

Reserva de capital: Los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas patrimoniales, excepto los de utilidades retenidas, originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000 fueron imputados a esta cuenta.
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INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (1.C.A.S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

NOTA K- PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacion)

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compafiias, la compaiia debe destinar por lo menos el
10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del capital
suscrito y pagado. La Reserva Legal no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la compafia, pero puede ser utilizada para cubrir perdidas futuras o para aumentar

el capital.

Utilidades no_distribuidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
compania.

NOTA L - PARTICIPACION TRABAJADORES:

De acuerdo con las Leyes laborales vigentes, la compafia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA M - IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre Ia utilidad tributable anual.

Al 31 de diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2005 2004
Utilidad _ 39 47
Mas, gastos no deducibles 56 0
Menos, participacion trabajadores : 6 7
Utilidad gravable ‘ 89 40

NOTA N - TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2005 Las transacciones con partes relacionadas, fueron realizadas en

_condiciones similares a las de terceros e incluyen los siguientes saldos:

Transacciones
(Miles de dodlares)
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar
Systembell S.A ! 0 12
Coimpadesa S.A 40 0
Parol S.A 140 0
Construservicios S.A 0 i
Conscamsol Cia Ltda. 7 0
Ing. Tito Campolo Solines 0 62
Namic S.A ~ 1 14
Otros 0 17
188 106




INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A. (I.C.A.S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

NOTA N - TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS: (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2004 Las transacciones con partes relacionadas, fueron realizadas en
condiciones similares a las de terceros e incluyen los siguientes saldos:

Transacciones
(Miles de dolares)
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar
Systembell S.A . 6 0
Coimpadesa S.A 140 0
Parol S.A 112 0
Construservicios S.A 1 1
Conscamsol Cia Ltda. 18 15
Consorcio Icasa Maquisup 332 0
Ing. Tito Campolo Solines 39 22
Namic S.A 0 14
Otros 9 2
657 54
NOTA O — MOVIMIENTO DE PROVISIONES
Saldo al Saldo al
31-12-04 Aumento Disminucion 31-12-05
Depreciacion Acumulada 2.431 715 363 2.783
Impuestos:
Retencion Fuente 1 19 14 6
Beneficios Sociales
Décimo Tercer Sueldo 3 1 0 4
Décimo Cuarto Sueldo 12 5 0 17
Vacaciones 18 0 7 11
Fondo de Reserva 6 26 0 32
Otros Beneficios 2 6 0 3]
2.473 772 384 2.861

NOTA P - CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

La administracion de la compaiia viene llevando una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control internp emitidas por los auditores

externos se implementen.

NOTA Q — EVENTOS SUBSECUENTES:

El 4 de enero del 2006 la Compaiiia y el Honorable Consejo Provincial del Guayas celebran el
contrato para la "CONSTRUCCION DEL PUENTE "SALADO” DE LA VIA GUAYAQUIL — SALINAS”,
por un monto de USD 319 mil, entregando en calidad de anticipo el 40% del contrato. Esta obra
tiene un plazo de tres meses de la entrega del anticipo.




