INFORM, CONFIDENCT AT, PARA LA ADMINISTRACTION

A LA JUNTA G8VIRAL DT ACCTIONTSTAS -/ S
DT "ICASAM INGINITROS CONTRATISTAS ASCCIADOS S.A ,2 ?,5

Miudad, -

REFPESREINCTI A "INFORMY U OPINION DY AUDITOR IN SNDIENT LM

1.- Habiendo Auditado el Balance General de "TICASA" INGENIZROS
CONTRATISTAS ASO0CIADOS S.A, al 31 de Diciembre de 1989,y
1l0s correspondientes Tstados de Resultados,Cambiocs en el

Patrimonio de los Socios y Cambios en la Posicidn Financiera

por el ano terminado en esa fecha. 4stos Hstados Financieros,

son de responsabilidad de la GFerencia de 1la Compafiia,mi res =
ponsabilidad es la de expresar vna opinidn schre estos estados

Tinancieros basados en normas de fuditorisz generalmente acep-

tados.

2.- Tstas Normas requieren que uns juditoria sea diseflada y
realizada para obtener una certeza razonable de si 1los
“stados Pinancieros no contienen errores importantes. Una

‘uditoria incluye el exédmen a base de pruehas selectivas, de

la evidencia gue soportan las cantidades y revelaciones presen-

tados en los Estados Financieros.

Incluye también la evolucidn de los vrincipios de Contabilidad
utilizados de las estimaciones importantes efectuados por la
Ferencia,asi como una evolucidn de la presentacidn general de
los XWstados Financieros. (onsidero que esta Auditorfa provee

una base razonable para mi ovinidén.

5.= %n mi opinidn,los Tstados Financieros arriba mencionados,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes,
la situacidn Financiera de "ICZASA"™ INGZINITROS CONTRATISTAS
ASOCTADOS S.A, al 31 de Diciembre de 1989, los Resultados de
sus operaciones y cambios en la Posicidn Financiera por el afio
terminado en esa fecha,de conformidad con 1los vprincipios de
contabilidad generalmente aceptados.
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"TCASAY
INGENITROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A

SATANCE GENERATL AL 31 DE DICIZMBRYT DE 1989

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y 3ancos 13.217.
Tnversiones Temvporales (Anexo 1) 6.655.
fuentas Por Cobrar (Anexo 2) 177.8453.
rastos Anticipados (inexo 3) 18.455,

TOTAL ACTIVOS TCORRIENTHS 216,170, 7/

PROPI®DADES (Anexo 4)
Terrenos 707 .
Tdificios 2.692.
Maguinarias y Equipos 241.004.
Muebles y Enseres 471.
Vehiculos 5.93%1.,
TOTATL, AT C0STO 250.805.
MENO3: Depreciacidn Acumulada ( 63.074,)
PROPIEDADES AT, COSTO NRBETO 187.73%1,
MAS s Revalorizacidn Neta 502.957.
PROPI®DADES NETO 6390.688.
OTROS ACTIVOS 7.824.

TOTAL 914.682.
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25IV05 CORRIENTHS

Documentos Por Pagar (inexo 52

Cuentas Por Pagar (4inexo 6)
TOTAL PASIVOS CORRIINTES

PASTIVOS NO CORRIBNTHES

Documentos Por Pagar (Anexo 7)
Cuentas Por Pagar tnexo 8)
Préstamos de Accionistas (Anexo 10)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONTO DZ SOCIOS

fapital Social (Anexo 9)
Reserva Legal

Otras Reservas

Superdvit Por Revalorizacidn
Resultado Presente Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DI 500

TOTAL

4

2

10

(EN MIL®S D2 30

6.271.
20153,

32.009, v

26.250,
18.175.
210.478.

254,903,



"ToAgAM
INGENIEROS CONTRATISTAS ASQOCIADOS S.,A

ESTADO DE  RESULTADOS
POR_EL AY0 TERMINADO AL 31 DE DICISMBRI DT 1989

(RN MILES DT 3U:

INGRESOS 225.115.

COSTOS Y GASTOS

Costo de Ingresos 182.401,

Administracidn y Generales 25.525.

Pinancieros 25.255.
TOTAL COSTOS YV GASTOS 2%55.181,

RESULTADO PREIENTE WJ=ZRAINTO( 8,068,
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"TCASAM
INGENIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A

E5TADO DE CAMSIOS EN EL PATRIMONIO DE 50CIO0S
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEM3RE DE 1939

EN MILES DZ SUCRES)

. CAPITATL T SUPERAVIT UTILIDADRES RESULTADO

R 1 CITRY A

RU3ROS SOCTAT RESBRVAS © poR 3@YATORIZACTION RETENIDAS  PTRE.SJEBRCTICTO

3aldos al 1 Enero/8% 40,000. 5.097, 33%.067., 20,427,

Regservas -0 -

Revalorizacidn

de Propiedades 239,253,

rResultado

2l 31 de Dic/89. (8.068.)
5~LDO AL 40.000. %.,097. 572.%20. 20.421. (8.068. )

31 de DI2./89
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MTOASAY
TNGENTERQS CONTRATISTAS ASOZIADOS S, A

GBSTADO DE CAMRIOS EZN LA POSICION #INANCIERA
POR BL A0 TERMINADO AL 31 DX DICISVARRET DX 1989

(BN MILES D% SUCRIS)
RUENTES DT CAPITAT DE TRABAJO

GASTOS (U5 NO RECUIZREN
DESEMROLS0C D CAPITAL DI TRABAJO

Depreciacidn 25.235.
Amortizacidn 1.973,
TOTAL 27,208, 7
OBLIGACION®S A LARGO PALZO 210,478, ,

TOTAL FUENTES DI CAPITAL
DY TRAZAJO. 237.686. ~

AUMENTO ZIN CAPITAL DE TRARBAJO

Caja y Bancos 13.217.
Inversiones Temporales 6.655,
Cfuentas Por Cobrar 177.8473.
3astos Anticipados 18.455,
Documentos Por Pagar ( 6.271.)
cuentas Por Pagar ( 25.738.)

AUMENTOS Y CAPITAL DE TRAZAJO 184.161., 7
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WLTCASAN
INGENTIEROS CONTRATISTAS ASOCIADOS 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIZROS
POR EL AKQ TERMINADO AL 31 Dy DICIEMBRE DE 1989

RESUMSEN DE TAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

OBJETO SOCIAL.—= "ICASAM™ INGENIZROS CONTRATISTAS ASOCIADOS S.A,
cuya actividad principal es la construccidn de
obras de Ingenieria Civil e infraestructura en

general tales como Presas,puentes,carreteras,aeropuertos,etc.

La Compafiia se constituye en el Ecuador en el afio de 1953%,segun

escritura publica de Constitucidn;y, sus ingresos provienen de

contratos de construccidn e infraestructura celebrados con enti-
dades tanto pdblicas como privadas,

3AS%S DY PRESENTACION.- Las Estados Financieros adjuntos,fuéron
oreparados de acuerdo con normas y prac-
ticas establecidas y autorizadas por la
Ssuperintendencia de Comapanias.

Te= INVERSIONES TEMPORATLES.- 31 siguiente es el detalle al 31 de
NDiciembre de 1989,

(EN MILES D& 3SUCRAS) (ANEIO 1)
TRAMIESA 5,000,

. RANCO BOLIVARIAND 1.655.

TOTAL 6.655.,
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2.= CUSNTAS POR CORBRAR.,- las cuentas por Cobrar estédn respaldadas
por planillas emitidas gque realiza la
Jompariia sobre (Obras contratadas exclusi-
vamente de Tngenieria e infraestructura. Como se puede apreciar en
el siguiente detalle: '

MOP 901.
RECAMSA 1.628.
ORCANMSA 2e451.
TRAMESA 2553,
PROYECTO CAMARONZRA 184.
AVECAN PLLAS. 174955,
ODZBRACHT=-SUMINISTROS 19.033.
AVECAN EQUTPOS 131.700.,
VARTOS DEUDORES 1.460.

TOTAL 77 .8473.
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De las revisiones efectuadas,se establece que la Compariia debe

provisionar una reserva para las cuentas de dudoso cobro,conforme
lo establece l1la Iey.?Por lo tanto habria que efectuar dicha provi=-

, s16n contable,




3e= GASTOS ANTICIPADOS.- El1l siguiente es el detalle el 31 de Dic.

de 1989
SN MILES D R (ANEXO 3)
Intereses Banco del Azuay. 18,176,
Seguros 279.
TOTAL 18.455.,
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4.- PROPIEDADES.- (ANEXO0 4) :Estén registrados al costo revalori=-
zaaoiﬁxcepto los terrenos cuya base debe solici-
tarse al Municipio).31 costo y la revalorizacidn

son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcidn

de los aflos de vida Util estimada de 10 para Maquinarias y Tquipos,

5 para Vehiculos,25 para Zdificios y 10 para Muebles y Enseres de

Oficina.
REVALORIZACION DE ILAS PROPIEDADES:¥n Diciembre de 1982,el Decreto
NO ﬂ381,esfa5I cid Ta revalorizacién anual de terrenos y edificios

de acuerdo con avaliios o reavaluos comerciales efectuados por 1los
Municipios. Y, de otros Activos FPijos de acuerdo con indices que
publicara el Banco Central del X“cuador o mediante la aplicacig*

del porcentaije de devaluacidn del sucre en el mercado oficial de
cambios,en este periodo,el factor de la revalorizacidn correspon-
de al 4i 20% para revalorizar dichos Activos.

La commnafia registrd 26%.874. (5n Wiles de Sucres) por Revaloriza=-
cién de propiedades de acuerdo con el Decreto 13%384.7ue aumentaron
el valor en libros de Maquinarias,Xquipos y Vehiculos ,la revalo-
rizacidn fué registrada con crédito a Superdvit por revalorizacidn,
el que puede ser capltallzado.

“n este periodo existe una vérdida de 8,068 (En Miles De Sucres),
la cual debe absorberse con el 3uperév1t por revalorizacibn antes
de capitalizar,

Dando cumplimiento asi{ con lo gue establece la Ley Compafiia,que
expresa, que el superdvit por Revalorizacibn solo sirve para capi-
talizar o absorber pérdidas. Por lo tantose estd dandoc cumplimiento
con estas claras disposiciones ,

5.= DOCUMSNTOS POR PAGAR.- (ANEXO 5) el siguiente es el cuadro de
documentos por pagar al 31 de Dic./89.
(En Miles de sucres )

3anco 3olivariano€Finisher) 7N A I
3anco Bolivariano(0R.1.894612) 1.500.

TOTATL 6.271.

6.- CUENTAS POR PAGAR.- (ANEXO 6) Estas cuentas se presentan de la
Slouiente manera: (En Miles de Sucres)

TA NACIONAL(S®EAUROS) 1,700, -
TNG. CONSOLATO CAMPOLO 11.808.
SURLDOS POR PAGAR 2.935,
ITNTF, SOCTALES POR PAGAR, 3.311.,
RETENCIONES EN LA FUENTE E 4.801.3
IMPUESTOS ANTICIPADOS 303
OBLIGACIONES  FISCALHS 6.367.
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 4.721.

TOTAL: 25.738.
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De la revisibn efectuada, se presentan los valores pagados

en exceso al MOP tanto de retencidén en la Fuente que corresponde
a 4.801.(%n Miles de Sucres) Y de pagos anticipados por Impues-
tos en el orden de 303.(%n miles de Sucres).Lo que significa que
la Compafiia en materia de tributacidn, no tiene problema alguno.
En todo caso,estos impuestos constituyen un crédito tributario
en favor de 1los Socilos.

BEY DI REGIMEN TRIZUTARIO INTERNO.- E1l 22 de Diciembre de 1989,
se publico en el Registro Oficial No 341 la Ley de Régimen
Tributario Interno,expedido por el Congreso Nacional con vigene
cia a partir del 1 de ®nero de 1990,derogando expresamente
entre otros: |

-T2 Ley de Impuesto a la Renta.

-Ta Ley de Impuesto @ las Transacciones Mercantiles
v a la prestacidn de servicios.

-%l inciso 2do del Art.243 de la Tey de Companias
publicados en el Registro Oficial No0389 de Julio
28 de 1977, |

. -T,08 1ncentlvos y excenciones de las Leyes de
. romento.,

7.=-DOCUMENTOS L.P.).=-A1 31 de Diciembre de 1989, se

presenta de la siguiente manera:
En Miles de Sucres) (Anexo 7)

BANCO DEL AZUAY 26.250.
TOTAL

POR PAGAR
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8.- CUSNTAS POR PAGAR (L.P.) .- Corresponde a Intereses por
pagar al 3anco del Azuay,y se
se presenta al 31 de Diciembre de 1989 de la siguiente
manera: (3n Miles de Sucres) (Anexo 8)

BANCO DEL AZUAY . 18.175.
TOTAL 18.175.

J.= CAPITAL SOCIAL.-(ANZX0O 9) : Al 31 de Diciembre de 1989,el
capital es de . . (&n Miles de Sucres); Por lo tanto es
de mi opinidn incrementarlo dicho capital ajusténdose a las
disposiciones legales y Societarias que rige la Superintenden-
cia de Compafiias.Podrfa aumentarse dicho rubro con la siguiente

cuenta: tEn Miles de Sucres) (Anexo 10)
~APORTE DI SOCIONS V/0O ACCIONISTAS 210.478.

Esto significaria una cifra sélida para efectos de presenta-
cibén de los Estados Financieros bdsicos a las diferentes Ins-
tituciones en especial a Bancos y/o Financieras del pais.

RESERVAS.- Existen 20,.,420.(En Miles de Sucres)de Utilidades
acumuladas,que en mi opinidn deben figurar como reservas Facul-
tativas, istatutarias,otras,etc.®sta cifra figura como resultado
siendo un valor de ancs anteriores.



SOLVENCTA DE LA COMPANTIA.- lLa compafiia registra deudas a corto y
' largo plazo(Pasivos Corrientes y no

corrientes)que suman los dos ,excepto
el préstamo de los accionistas que puede ser considerado como
aporte para futura capitalizacidn.Y,considerandolas siguientes

cLiras: In Miles de Sucres)
ACTIVO CORIIENTE PASTIVO3S CORRIZNTHS
Caja y Bancos 13.217, Documentos por Pagar 6.271%.
ITnversiones 6.655. Cuentas Por Pagar 25.7%8.
Cuentas Por Cobrar 177.843, —
Gastos Anticipnados  18.455, TOTAL  AC.  32.009.
TOTAL 216.170. PASTVOS NO CORRIENTES -
=z=z===== Nocumentos Por Pagar 26.250,
Cuentas Por Pagar 18.175.

TOTAL A.N,.C i5.00T.

TOTAL 77.010,

5L INDICE D&® SOLVENCIA SERIA: (En Miles de Sucres)

SOLVENCIA = ACTIVO CIRCULANTE = 216.170. = 2.80%
(1)PASTVO CIRCULANTE — 77.010.

(1).-g8n8%%%£33%8‘cifras del pasivo

Solo para efectos de presentacidn
interna y no como un andlisis técnico.

1 resultado de la solvencia, es un indice financiero favorable
para la empresa,pues significa que por cada sucre que estd debiendo

~ @a terceros,la empresa tiene 2.80,es decir puede cubrir sus deudas
sobrdndole 1.80 a su favor. Demostrando as{ una solvencia ante 1los
organismos financieros y/o crediticios ,capaz de cubrir las deudas
que a futuro se realizaren.
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