COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

1.

2.

INFORMACION GENERAL

COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A. fue constituida el 7 de Noviembre de
1952, siendo su objetivo social las actividades de compra, venta e importacion al por
mayor y menor de productos quimicos basicos de uso industrial.

La compaiia tiene su domicilio tributario en Via a Daule, Lotizacion EL PRADO, av
séptima, Solar 1, de la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la compania es de 13 empleados, que
se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de la compania.

Los estados financieros de COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A. para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia
para su emision el 21 de abril de 2020 y seran presentados para la aprobacién de la Junta
General de Accionistas. En opinién de la gerencia estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

La Informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los ultimos anos, es como sigue:

31 de Diciembre indice de
Inflacién Anual
2019 -0,07%
2018 0,27%
2017 -0,20%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
La administracion de la compania declara que elabora y presenta sus estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de
conformidad con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compariia del Ecuador publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre
del 2008.

2.2 Bases de preparacion

La preparacion de los presentes estados financieros conforme a las NIIF requiere que
la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la administracién, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La aplicacion de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de administracion quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2.1

22.2

2.2.3

2.24

Base de medicion

Los Estados Financieros de la compania han sido preparados sobre la base
del modelo de costo histérico, con excepcion de los beneficios a empleados a
largo plazo que son valorados con base en métodos actuariales y revaluacion
de propiedades, planta y equipo a valor razonable por aplicacién de las NIIF
por primera vez.

Moneda funcional y de presentacion

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
economico en el cual opera la comparfia es el mercado ecuatoriano cuya
moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el ddélar estadunidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del dolar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”. Los Estados
Financieros se presentan en délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal
en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la compania.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
de la compania al tipo de cambio vigente oficial en la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la
fecha de reporte se vuelven a convertir a la moneda funcional segun el tipo de
cambio oficial prevaleciente a esa fecha. El diferencial cambiario que surge a
raiz de la reconversion se reconoce en el estado consolidado de resultados
integrales.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la compafia, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que
COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A. sera capaz de operar dentro
del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la administracion
considera la posicién financiera de la compafia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el
impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en
las operaciones de la compania.

La administracion no prevé circunstancia que pueda afectar la continuidad de
la preparacion de sus estados financieros bajo la hip6tesis de negocio en
marcha.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

2.4

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Instrumentos Financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Activos Financieros

La compafia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros
de la compaiiia incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al
costo de la transaccion, pues al momento de su registro no hubo costos
adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida estimada.

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponible para la venta”.

Pasivos Financieros

Estan registrado por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12
meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho
periodo.

Los pasivos financieros de la compania incluyen cuentas por pagar
proveedores y otras que estan registradas al costo de transacciones neto de
abonos realizados, pues ademas del interés normal no tiene ningun costo
adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Reconocimiento y medicion inicial / posterior de Instrumentos financieros
a) Reconocimiento

La compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo; siempre que el activo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias
y pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultado.
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2.5

2.6

c) Medicion Posterior

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo cuando
el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito normales.

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no
tengan un tipo de intereses establecido, el importe culmine o se espere recibir
en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de
sus flujos de efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compania se
han liquidado.

2.4.5 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2019, se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis y se presenta en el
estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros, clasificados como costo
amortizados ya que son mantenidos con el fin de cobrar flujos de efectivos
contractuales en fechas especificas que constituyen pagos del capital mas intereses,
que se originan por la venta de bienes o servicios de la entidad.

Las cuentas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran en el
activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Inventario

Los Inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor razonable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado y las importaciones en transitos se
encuentran registradas a su costo de adquisicibn mas los gastos adicionales que
incurra la compariia para poder disponer de los mismos. Los inventarios incluyen una
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2.7

2.8

provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;
su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipo

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidén del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiaciéon directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de Depreciacion y vida utiles

A continuacién se presentan los elementos de propiedades y equipos y los
anos de vida util usadas en el célculo de la depreciacion:

. . Aios de

Propiedad,Planta y Equipos vida Util
Edificios 20
Maquinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculo 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que pueden estar asentados sobre los mismos y se entienden
que tienes una vida util infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion. Los
activos en proceso estan registrado al costo de adquisicién. La depreciacion
de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.
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2.9

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo sera calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

2.11

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion, las principales provisiones incurridas son:
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2.11.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compafia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Al 31 de diciembre del 2019 la compania ha constituido una provision de
US$2.074,11 por este concepto.

2.11.2 Provision para impuesto a la renta

a)lmpuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo se miden
por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las
tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. La gerencia evalua en forma periddica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Para la provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto (22%) aplicable a las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del
2019 la compania ha constituido una provision de US$2.585,73 por este
concepto.

b)Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y
pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por
todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por impuesto diferido
se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
sus reformas. Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si
existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por
el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con
la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica
Ccomo no corriente.
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2.12 Beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio
presente y pasado son determinados al final de cada afno en base a calculos
actuariales realizados por un actuario independiente, utilizando el método de la Unidad
de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que
se atribuye la misma cantidad de beneficios a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales. Las hipotesis actuariales significativas para calcular el
valor presente de dichos beneficios son: Tasas de descuentos segun bonos
corporativos de alta calidad ecuatorianos, tasa de incrementos salarial y tabla de
mortalidad e invalidez |IESS.

La NIC 19 Planes de Beneficios Definidos requiere que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios Post-Empleo debe determinarse considerando como
referencia rendimientos de mercado profundo sobre bonos corporativos de alta calidad
a nivel de la moneda, sin que la entidad limite su evaluacién al mercado o pais en el
cual opera, también debe considerar otro mercados o paises. Al ser dolar de los
Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a pagar los
pasivos por beneficios definidos la tasa para descontar los pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen inmediatamente en los
resultados del periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la
obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado
integral en el periodo en el que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La empresa al 31 de diciembre de 2019 ha efectuado una provision de
US$56.553,65 referente a esta partida.

2.12.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afos de servicio.

La empresa al 31 de diciembre de 2019 no ha efectuado ninguna provision
referente a esta partida.
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2.13 Resultados acumulados
2.13.1 Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compania.

2.13.2 Otros Resultados Integrales

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el
que surgen. Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos
netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se reclasificaran en el
resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compafia puede
transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del
Patrimonio

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se registran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o
por la prestacion de servicios, estos ingresos se presentas netos de descuentos,
devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso
puede medirse con fiabilidad y es probable que la compania vaya a recibir un beneficio
econdémico futuro.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método
del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria de ellos.

2.16 Gestion del Riesgo Financiero

La eficiencia financiera de la compafiia se la consigue con una adecuada
administracion de los riesgos. La administracion de la compania tiene a cargo el control
y evaluacién de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan
los lineamientos para su manejo.

Las actividades que desarrolla la comparia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacion. La planificacion
general de gestion de riesgo de la compania se encuentra enfocada principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos
riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio de la compania. A
continuacion, el andlisis de los principales riesgos financiero:
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2.16.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo en los cambios de los precios de mercado
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés que afectan en los
ingresos de la companfia o al valor de los instrumentos financieros que
mantiene la comparia. El objetivo de la administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad de la compania.

2.16.2 Riesgo de Tasa de Interés

Excepto por los préstamos y obligaciones financieras que causan interés a
tasas fijas, los activos y pasivos financieros de la compafnia no devengan ni
causan intereses. En consecuencia, la administracién considera que la
compania no esta expuesta a este riesgo.

La compafia no mide los pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados y no ejecuta transacciones derivadas. Por lo tanto, una variacion
en la tasa de interés no afectaria el importe registrado de los pasivos
financieros a tasa de interés fija o los resultados de la compania.

2.16.3 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a
una pérdida financiera. La Comparnia esta expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por sus créditos comerciales y por
sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros
instrumentos financieros.

Como parte de una politica conservadora de gestién de riesgo de crédito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se estima
una provisién para cuentas incobrables. La administracion cuenta con politicas
y procedimientos disenados para mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia
General y el departamento de cobranzas son los principales responsables de
implementacion de estas politicas y procedimientos.

La compania mantiene su efectivo en cuentas de diferentes Bancos; dichas
entidades tienen las siguientes calificaciones de riesgo:

Calificacion

Entidades Financiera 2019 2018
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-/ AAA AAA-/ AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- / AAA- AAA / AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA / AAA- AAA- / AAA-
Fuente: Superintendencia de Bancos
del Ecuador.
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2.16.4 Riesgo de liquidez y solvencia

Es el riesgo de que la compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través de
los vencimientos de sus activos y pasivos y de la obtencién de lineas de crédito,
lo que permite a la compania desarrollar sus actividades normalmente y en
forma programada.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometido y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. La gerencia de la compania orienta su
gestion para mantener fuentes de financiamiento a través de sus recursos
propios y con instituciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2019, el analisis y evaluacion financiera refleja resultados
positivos para la empresa, con indices de liquidez apropiados, que demuestran
que sus pasivos corrientes estén adecuadamente cubiertos por sus activos
corrientes.

2.16.5 Administracion de Riesgo de Capital

Los objetivos de la compania al administrar el capital son el de salvaguardar
su capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a los socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

La politica de la compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores para sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre del 2019 determinan que la
compania presenta una posicion financiera estable y que cuenta con el
suficiente efectivo disponible para cubrir sus obligaciones a corto y largo plazo.

2.17 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente.
En caso de aplicar NIIF para pymes:

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes, de las cuales la comparnia no las ha adoptado con
anticipacion. Entre las reformas mas importantes y de aplicacion obligatoria,
describimos a continuacion las siguientes:

Norma Tipo de Cambio
Seccion 10  Aplicacion por cambio de politica contable
Seccion 17 Opcion a utilizar el modelo de revaluacion
Seccion 18 Vida Util de intangibles

La administracion de la compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, se
encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la adopcion por las
enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el 1 de enero 2017.
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En caso de aplicar NIIF completas:

A la fecha de emision de estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesario y urgente,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacion Obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

Norma Tema

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando
el valor patrimonial proporcional

NIIF 16 Publicacion de la norma" Arrendamiento" esta norma reemplazaraala NIC 17 1de Enero 2019
Enmienda ala NIIF 9 (Instrumento financieros) realcionada con las
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados
Interpretacion que clarifica el reconocomiento y medicion de las incertidumbre
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta

NIC 28 1de Enero 2019

NIIF 9 1de Enero 2019

CINIIF 23 1de Enero 2019

NIC1ly

NICS Publicacion de un nuevo marco conceptual para la informacion financiera 1de Enero 2020
NIIF3  Enmienda definicion de una negocio 1de Enero 2020
NIIF17 Norma que reemplaza ala NIIF 4" Contratos de Seguro" 1de Enero 2021

NIIF 10y Modificaciones en la Venta o contribucidn de activos entre un inversionistay su

Por definir
NIC28 asociada o negocios conjuntos

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
Caja General 759,61 1.104,01
Bancos locales (1) 8.566,61 14.050,08
Total Efectivos y Equivalentes 9.326,22 15.154,09

(1) Al 31 de diciembre de 2019, el saldo reflejado como bancos locales corresponde a
efectivo depositado en cuentas bancarias de instituciones financieras locales, las
cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Las cuentas y documentos por cobrar se detallan de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Clientes Locales No Relacionadas 76.334,93 132.010,68
Provision de cuentas incobrables (986,23) (986,23)
Total Cuentas y Documentos por cobrar 75.348,70 131.024,45
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5.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
Empleados 6.651,70 4.365,03
Pagos anticipados 443,61 -
Otras cuentas por cobrar 4.600,00 2.100,00
Total Otras Cuentas por cobrar 11.695,31 6.465,03

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo reflejado como otras cuentas por cobrar corresponde
a anticipos entregados al personal de la compania, gastos de seguro pagados por
anticipado y depésitos en garantia por arriendos de oficinas y contratacion de servicios
publicos, los mismos que no generan intereses a favor de compafia.

IMPUESTOS

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de los Activos por Impuestos Corrientes es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
Crédito tributario a favor (Impuesto a la renta) 18.147,99 11.931,29
Otros (Anticipo de impuesto a la renta) 1.416,60 1.416,60
Total Activos por Impuestos Corrientes 19.564,59 13.347,89

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de Crédito Tributario IR se encuentra plenamente
conciliado y pendiente de cruzar con el impuesto a la renta causado.

Un resumen de los Pasivos por Impuestos Corrientes es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
Retenciones en la fuente del IR 244,39 1.004,91
Retenciones en la fuente del IVA 2.843,50 4.749,65
Impuesto a la Renta por pagar 2.585,73 -
Total Pasivos por Impuestos Corrientes 5.673,62 5.754,56

Al 31 de diciembre de 2019, los saldos reflejados como retenciones en la fuente del IR 'y
retenciones en la fuente del IVA corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a
la renta e impuesto al valor agregado de los diferentes porcentajes establecidos, que
fueron efectuadas por parte de la compania durante el mes de diciembre, mismos valores
que se encuentran plenamente conciliados con las respectivas declaraciones emitidas a
la Administracién Tributaria.
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Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados
Una reconciliacién entre resultados segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

31 de diciembre
2019 2018
(US Ddlares)

13.827,43 (73.189,68)

Resultado del afo antes participacion e impuesto a
la renta

(-) Participacion a trabajadores (2.074,11) -
Besultado segun estados financieros antes del 11.753.32 (73.189,68)
impuesto a la renta.

(+)Gastos no deducibles - 7.112,06
(-) Deducciones adicionales - -
Base Tributaria 11.753,32 7.112,06
Impuesto a la renta causado (1) 2.585,73 1.778,02
Anticipo de impuesto a la renta calculado 2) - 11.622,78
Total de anticipo de impuesto a la renta - 11.622,78

Gastos por impuesto a la renta:

Corriente 2.585,73 11.622,78
Diferido - N
Impuesto a la renta corriente reconocido en 0.585,73 11.622,78

resultados

(1) De confirmada con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) A partir del afio 2010 COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A. considero como
impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0,4% del activo, 0,2 del patrimonio, 0,4% del ingresos gravados y 0,2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos realizadas por la compafia no han sido revisadas por las
autoridades tributarias. De acuerdo con las disposiciones legales, las Autoridades
Tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la renta de la
entidad dentro de los 3 afos anteriores a partir de la fecha de presentacién de la ultima
declaracién presentada, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanto
al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre del 2018, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No.150, la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, la cual estd en vigencia para el
ejercicio 2019 e incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que
podrian tener impacto en la Compania:
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e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del
impuesto a la renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al 28%
cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento.

e Asimismo, aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establece el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

e Sobre operaciones de mas de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, para que el costo o
gasto sea deducible para el célculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para
el IVA sea aplicable.

Aspectos Tributarios de la Ley Organica de simplificacion y progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No.111, la
Ley Organica de simplificacion y progresividad Tributaria, la cual esta en vigencia para el
ejercicio 2020 e incluyen entre otros aspectos tributarios lo siguiente:

Dividendo

e Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido
a todo tipo de contribuyente con excepcion de los distribuidos a sociedades
residentes en el Ecuador.

e Las sociedades que distribuyan dividendos a sociedades extranjeras y personas
naturales no residente en el Ecuador actuaran como agente de retencién del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el 25% sobre dichos ingresos gravados.

e En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla con el deber
de informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento,
con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Anticipo de Impuesto a la Renta

El pago del impuesto a la renta podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente
al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones
en la fuente efectuados en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago
anticipado voluntario se estableceran en el reglamento.
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Ingresos

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor
de los beneficiarios de tal provision. El reglamento de esta ley establecera las condiciones
para el tratamiento de este ingreso.

Exenciones

No estaran exentas del pago de impuesto a la renta los dividendos y utilidades
distribuidos por sociedades nacionales, o extranjeras residentes, a favor de sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador.

La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos,
inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efecto de la
reinversion de utilidades.

Se determina que los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo
menor a 360 dias seran considerados como ingresos exentos, siempre que la
inversion haya cumplido con todos los requisitos legales para su exencion.

Se incluye como ingresos exentos aquellos derivados directamente en la ejecucién
de proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, ambos con caracter
no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante.

Deducciones

Para la deducibilidad de los intereses pagados o devengados por bancos, companias
aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria
por créditos externos con relacionadas se mantiene el limite del 300% con respecto
al patrimonio. Para las otras entidades o personas naturales, el monto total del interés
neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento
(20%) de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

No seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el Banco Central del Ecuador.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilaciéon patronal, actuarialmente
formuladas, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo
en la misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por

empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.
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e Las personas naturales con ingresos netos mayores a US$100,000 no podran
deducir gastos personales. Solo podran deducir gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas.

e Se incluye que la deduccién de gastos por organizacién y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podra ser de hasta un 150% en total.

e Se deducira con el 50% adicional los seguros de crédito controlados para la
exportacion, de conformidad con lo previsto en el reglamento de esta Ley.

e Se deducira el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados por
la entidad rectora o competente en la materia.

Contribucion unica y Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a USD
1’000.000,00, en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica y temporal, para
los ejercicios fiscales 2020,2021 y 2022, inclusive aquellas que se encuentren bajo un
régimen de impuesto a la renta Unico, y que hayan generado ingresos de acuerdo con la
siguiente tabla:

Ingresos Ingresos Tarifa
|_gravados desde | gravados hasta
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

e Se realizara hasta el 31 de marzo de cada afno. La falta de presentacién de la
declaracién en el plazo sefalado sera sancionada con una multa de USD 1.500,00
por cada mes de retraso y el pago tardio de la contribucion esta sujeto a cobro de
intereses.

e El pago de esta contribucion no sera utilizado como crédito tributario ni gasto
deducible para el pago de otros tributos durante los afos 2020,2021 y 2022.

e En ningun caso esta contribucion sera superior al 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018.

e Esta contribucién no sera aplicable para las empresas publicas.

Reduccion del 10% de Impuesto a la Renta para ciertas provincias

Reduccién del 10% del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal de 2019, para los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafnar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica principal sea la

agricola, ganadera o agroindustrial, afectadas por los incidentes derivados de la
declaratoria de Estado de Excepcién.
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Crédito Tributario en el Impuesto al valor agregado

El IVA pagado en las adquisiciones locales o importaciones de bienes podra ser usado
como crédito tributario hasta en 5 afios contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)
a) Exenciones

e Estan exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la amortizacion
de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales que otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias
calendario o0 mas, que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito,
inversion en derechos representativos de capital, o inversiones productivas
efectuadas en el Ecuador.

e Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliadas en paraisos fiscales estaran
exonerados del pago de ISD.

e Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital
y capital relacionadas con:

1) Inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

2) Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador, que hubieran sido
adquiridos en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas.

3) Depédsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.
(No aplican estas exenciones cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.)

e [Estan exentos los pagos al exterior efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante, en la ejecucién de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos, recibidos con caracter no reembolsable de gobierno
a gobierno.

Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales
con ciertas condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado
superior a los US$3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15
millones, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, las operaciones
celebradas con partes relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes
mencionados.
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7. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

Mercaderia en transito
Inventario de producto terminado
Total Inventarios

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
12.132,53 331,44

89.696,62 157.856,63

101.829,15 158.188,07

Al cierre del ejercicio 2019, la compafia realizd un inventario general del cual no se
presentaron diferencias materiales, asi mismo se pudo identificar que existen items de
inventario de muy baja rotacién los cuales fueron puestos a consideracion de la gerencia

para efectos de devolucién y/o remate de los mismos.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Edificios

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipo de computacién

Vehiculos

Terrenos

Total al Costo

Depreciaciones

Total Activos de Propiedad, Planta y Equipos

31 de diciembre

2019 2018

(US Ddlares)
142.908,05 142.908,05
18.321,49 18.090,24
34.327,52 33.560,90
11.092,14 10.918,03
59.087,66 59.087,66

208.000,00 208.000,00

473.736,86  472.564,88
(210.130,93)  (194.677,77)

263.605,93 277.887,11

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 1 de enero de 2019
Adiciones (ventas y/o bajas)
Depreciacion del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2019

277.887,11

1.171,98
(15.453,16)
263.605,93
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Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Terrenos Edificios M;qe:u}:ga M::;Ireessy cE?r::I:::c?gn Vehiculos Total

Costo

Saldo al 31-12-2017 208.000,00 142.908,05 18.090,24 33.430,90 10.918,03 59.087,66 472.434,88
Adiciones - - 130,00 - - 130,00
Saldo al 31-12-2018 208.000,00 142.908,05 18.090,24 33.560,90 10.918,03 59.087,66 472.564,88
Adiciones - 231,25 766,62 174,11 - 1.171,98
Saldo al 31-10-2019 208.000,00 142.908,05 18.321,49 34.327,52 11.092,14 59.087,66 473.736,86
Depreciacion

Saldo al 31-12-2017 - (100.201,69) (9.010,13) (17.917,44) (8.173,12) (38.539,83) (173.842,21)
Adiciones - (6.549,47) (1.722,32) (2.301,84) (1.570,37) (8.691,56) (20.835,56)
Saldo al 31-12-2018 - (106.751,16) (10.732,45) (20.219,28) (9.743,49) (47.231,39) (194.677,77)
Adiciones - (6.118,09) (1.722,32) (2.256,17) (979,91) (4.376,67) (15.453,16)
Saldo al 31-10-2019 - (112.869,25) (12.454,77) (22.475,45) (10.723,40) (51.608,06) (210.130,93)
Saldo al 31-12-2017 208.000,00 42.706,36 9.080,11 15.513,46 2.744,91 20.547,83 298.592,67
Saldo al 31-12-2018 208.000,00 36.156,89 7.357,79 13.341,62 1.174,54 11.856,27 277.887,11
Saldo al 31-10-2019 208.000,00 30.038,80 5.866,72 11.852,07 368,74 7.479,60 263.605,93

Durante el periodo 2019 la compaiia registré adiciones en sus activos de propiedad planta y equipos por un monto de US$ 1.171,98 el cual ha sido
considerado para el célculo de las depreciaciones proporcional acorde a la fecha de su compra.
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9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de las cuentas comerciales por pagar es como sigue:
31 de diciembre
2019 2018
(US Délares)
Proveedores locales 80.745,40 41.740,87
Proveedores del exterior 197.902,80 144.364,01
Total Cuentas Comerciales por Pagar 278.648,20 186.104,88
Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes
pendientes de pago por compras de bienes o servicios. El periodo de crédito promedio
tomado para compras comerciales es de 15 a 30 dias y 45 a 65 dias. Los proveedores
no cargan intereses sobre los saldos pendientes.
10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las otras cuentas comerciales por pagar es como sigue:
31 de diciembre
2019 2018
(US Délares)
Deudas con Terceros - 43.808,23
Total Otras Cuentas por Pagar - 43.808,23
11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones por pagar es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Participacion Laboral (i) 2.074,11 -
Obligaciones con el IESS i 3.896,24 4.813,14
Beneficios Sociales 4.194,08 2.284,87
Total Provisiones 10.164,43 7.098,01

(i) De conformidad con disposiciones legales, la comparnia reconocera, en beneficio de
sus trabajadores el quince por ciento (15%) de las utilidades liquidas o contables.

(i) Al 31 de diciembre del 2019 la compania mantiene pasivos con el IESS por valores
pendientes sobre planillas de aportes, fondos de reserva y de responsabilidad

patronal.

(iii) Incluye principalmente beneficios sociales como décimo tercera remuneracion,
décimo cuarta remuneracion y fondo de reserva de los trabajadores de la compania.
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12. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar a partes relacionadas se
desglosan como sigue:

Cuentas por Cobrar Naturaleza Pais Corto Plazo Largo Plazo
P de la relacion 2019 2018 2019 2018
Anibal Zavala Cevallos Accionista Ecuador 5.117,08  15.409,90

5.117,08  15.409,90

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por pagar a partes relacionadas se
desglosan como sigue:

Cuentas por Pagar Naturaleza Pais Corto Plazo Largo Plazo
porFag de Ia relacion 2019 2018 2019 2018
Anibal Zavala Cevallos Accionista Ecuador - 27.378,96 61.617,48 193.438,54

27.378,96 61.617,48 193.438,54

(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2019, se efectuaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Préstamos Préstamos
2019 NT:':_:?;Z:e Pais (Vc:g)as- (CO'T é.))ras- Otorgados Recibidos
(Cobrado) (Pagados)

Anibal Zavala Cevallos Accionista Ecuador - - (10.292,82) (159.200,02)

(10292,82)  (159.200,02)

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de obligaciones financieras se formaba de
la siguiente manera:

Ne Tasa de interés Al 31 de Al 31 de
Institucion 0 era.cic'm Venelml diciembre diciembre de
p 2019 2018 encimiento de 2019 2018
Corto Plazo:
Banco Bolivariano 290088 10,21% 10,21% 16/06/2020 13.471,22 27.250,58
Largo Plazo:
Banco Bolivariano 290088 10,21% 10,21% 16/06/2020 - 11.274,14
Total Obligaciones 13.471,22 38.524,72
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14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Un resumen de las otras cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Jubilacién Patronal 56.553,65 64.177,85
Total Pasivos a Largo Plazo 56.553,65 64.177,85

15. PATRIMONIO
Un resumen de capital emitido es como sigue:
15.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 la composicion del capital pagado fue como sigue:

Nombre de accionista Nﬂme_aro de Participacion Capi_tal
Acciones % Emitido
Gonzalez Holmes Norma Tirza 212 0,04% 8,48
Zavala Cevallos Miguel Anibal 499152 99,83% 19.966,08
Zavala Gonzalez Miguel Anibal 212 0,04% 8,48
Zavala Gonzalez Silvia Marina 424 0,08% 16,96
Total 500000 100,00% 20.000,00

El capital social autorizado de COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A.
consiste en 500.000 acciones de US$0.04 de valor nominal unitario (al 31 de diciembre
de 2019), las cuales otorgan un voto por accion.

15.2 Reservas

Reserva Leqal.- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2019 la
compania tiene provisionado US$3.660,17 como reserva legal.

Reserva Facultativa. — Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores que constan en actas de Junta General de Accionistas por lo que la
compafia tiene provisionado US$13.148,46 como reserva facultativa.

Reserva de Capital. — El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito, pero podré ser capitalizado en la
parte en que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del ano, si las hubiere, o
ser devuelto a los accionistas en caso de liquidaciéon. Al 31 de diciembre de 2019, la
reserva de capital de la compania es de US$98.481,24.
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15.3 Resultados Acumulados

16.

17.

18.

Al 31 de diciembre del 2019 la compafiia mantiene pérdidas acumuladas por
US$10.909,40, producto de la adopcién de las NIIF.

Al 31 de diciembre del 2019 la compania mantiene pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores por US$73.189,68.

Al 31 de diciembre del 2019 la compafia determiné una utilidad operativa de
US$9.167,59 para distribucién de los accionistas.

INGRESOS OPERACIONALES
Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Ddlares)
Venta de Productos 874.618,44 1.232.443,00
Total Ingresos Operacionales 874.618,44 1.232.443,00

Las ventas de productos representaron el 100% de los ingresos de la compania y estos
corresponden a la venta de sustancias quimicas de uso industrial al por mayor durante el
2019.

COSTO DE VENTA

Un resumen de los costos de venta es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
Costo de Venta en Productos 617.123,32 831.115,56
Total Costo de Venta 617.123,32 831.115,56

GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacidn se encuentran plenamente segregados acorde a la actividad de
la comparia y se comprende de los gastos administracién, ventas y otros gastos de
operacion los cuales se detallan de la siguiente manera.

Un resumen de los gastos de administracién es como sigue:
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Gasto de personal

Beneficios sociales

Aporte al IESS

Honorarios profesionales
Jubilacién patronal
Desahucio

Otros beneficios a empleados
Depreciaciones

Promocién y publicidad
Transporte

Combustibles

Gastos de vigje
Arrendamientos

Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Impuestos y contribuciones

Operaciones Administrativas, consultoria y
similares
Senvicios basicos

Otros gastos
Total Gasto de Administracion

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)

113.477,28 175.752,75
27.819,79 30.066,39
26.773,45 34.786,12
500,00 400,00
2.747,00 5.112,15
7.245,62 570,75
1.350,00 -
15.453,16 20.819,14
1.255,24 350,00
8.016,92 9.435,19
4.128,49 4.637,11
11.033,89 16.300,39
14.360,66 16.598,87
1.420,94 1.804,49
5.687,32 8.291,02
3.512,49 5.414,32
2.551,38 7.813,96
57,44 18.145,21
12.180,37 14.560,23
9.633,09 99.604,00
269.204,53 470.462,09

Los gastos de administracion comprenden a los incurridos por el personal administrativo
conformado por sueldos, salarios, beneficios sociales, bonificaciones y demas del
personal; asi mismo se encuentra considerados honorarios a personal externo,
impuestos, seguros, depreciaciones y servicios en general.

19. INGRESOS - EGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los gastos no operacionales es como sigue:

(-) Gastos Financieros
Total Otros Egresos No Operacionales

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
(3.463,16) (4.055,03)
(3.463,16) (4.055,03)

Estos valores corresponden a comisiones bancarias e intereses generados por
transacciones y operaciones crediticias que mantiene la compafia con las instituciones

financieras locales.
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

21,

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La
situacion al final del afo era que un numero limitado de casos de un virus desconocido
habian sido reportados a la Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del
2020, el virus se propag6 a nivel mundial. La Compafia considera que este brote es un
evento posterior que no genera ajuste a los estados financieros al 31 de diciembre del
2019. Actualmente, la Compariia no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19
en su posicion financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo,
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compania.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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