COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A. Fue constituida el 7 de Noviembre de
1952, siendo su objetivo social las actividades de compra, venta e importacion al por
mayor y menos de productos quimicos basicos de uso industrial.

La compania tiene su domicilio tributario en Via a Daule, Lotizacion EL PRADO, av
séptima, Solar 1, de la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 31 de
diciembre del 2017, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.
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2.4 Cuentas comerciales por cobrar

2.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Inventario

Los Inventarios se encuentran valorados a sus costos histéricos los cuales no
exceden al valor del mercado. Son valuados al costo promedio ponderado y los
inventarios importados se valoran a sus costos de importacion mas los gastos
adicionales que incurra la compania para poder disponer de los mismos

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo sera calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo

de la reserva de revaluaciéon es transferido directamente a utilidades
retenidas
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2.7

2.8

2.9

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 65
dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién, las principales provisiones incurridas son:

2.9.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Al 31 de diciembre del 2017 la compafia ha constituido provisién por este
concepto un monto aproximado de US$ 1.810,55.
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2.9.2 Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(22%) aplicable a las utilidades gravables o el valor del anticipo minimo
calculado, el mayor y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Al
31 de diciembre del 2017 la compania ha constituido provision por este
concepto un monto aproximado de US$ 7.979,43.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La empresa al 31 de diciembre de 2017 no ha efectuado ninguna provision
referente a esta partida pero esté efectuando la contratacién de un Actuario a
fin de que determine el efecto del mismo.

2.10.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

La empresa al 31 de diciembre de 2017 no ha efectuado ninguna provision
referente a esta partida pero esté efectuando la contratacién de un Actuario a
fin de que determine el efecto del mismo.

2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos (método del devengado),
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
(US Ddélares)
Caja / Banco 18.705,59 26.714,85
Total Efectivos y Equivalentes 18.705,59 26.714,85

Los saldos reflejados como bancos nacionales se encuentran conciliadas con los saldos
establecidos en los estados de cuentas respectivos.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Las cuentas y documentos por cobrar se detallan de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)
Clientes Locales 163.028,49 163.107,63
Provisiones de cuentas incobrables (986,23) (986,23)

Total Cuentas y Documentos por cobrar 162.042,26  162.121,40

Durante el ejercicio economico 2017 la compafia implementé varios métodos de cobro y
de seguimiento a la cartera, lo cual les permitié establecer el monto de cartera incobrable.
Se constat6é el seguimiento judicial y extrajudicial de la cartera y acorde a las NIIF la
misma fue considerada por la compafia Provisiéon Incobrable para el periodo.

La cartera por cobrar a clientes Locales no genera intereses y corresponde a créditos
otorgados de hasta 90 dias.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar se detallan de la siguiente manera:
31 de diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Otras Cuentas por Cobrar 13.312,42 14.624,50
Anticipo a Proveedores 4.371,77 2.100,00
Total Otras Cuentas por cobrar 17.684,19 16.724,50
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El saldo reflejado en Otras Cuentas por Cobrar, generalmente corresponde a anticipos a
proveedores, los mismos que no generan intereses a favor de compafia.

El saldo de Anticipos a Proveedores se encuentra ajustado segun lo establecido en las
NIIF y son devengables en un maximo de 60 dias.

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue a continuacion:
31 de diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Inventarios 205.601,45 228.400,26
Mercaderia en Transito - 21.572,63
Total Inventarios 205.601,45 249.972,89

Al cierre del ejercicio 2017 la compafia realizd un inventario general del cual no se
presentaron diferencias materiales, asi mismo se pudo identificar que existen items de
inventario de muy baja rotacién los cuales fueron puestos a consideraciéon de la gerencia
para efectos de devolucién y/o remate de los mismos.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)
Credito Tributario IR 3.914,38 91,50
Total Activos por Impuestos Corrientes 3.914,38 91,50

El saldo al 31 de diciembre del 2017 el saldo de Crédito Tributario IR se encuentra
compensado con el Impuesto a la Renta generado para el 2017 que fue de un total de
US$7.979,43
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddlares)
Edificios 142.908,05 142.908,05
Vehiculos 59.087,66 41.136,62
Muebles y enseres 33.430,90 32.118,67
Maquinaria y Equipo 18.090,24 18.090,24
Equipos de Computacion 10.918,03 8.402,88
Terrenos 208.000,00 208.000,00
Total al Costo 472.434,88 450.656,46
Depreciaciones (173.858,63) (151.916,22)

Total Activos de Propiedad, Planta y Equipos 298.576,25  298.740,24

Los movimientos de propiedades, plantas y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacioén

Saldo al 1 de enero de 2017 298.740,24
Adiciones (ventas y/o bajas) 21.778,42
Depreciacion del afo (21.942,41)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 298.576,25

Durante el periodo 2017 la compania registré adiciones en sus activos de propiedad
planta y equipos por un monto de US$ 21.778,42 los cuales han sido considerados para el
célculo de las depreciaciones proporcional acorde a la fecha de su compra.

Se evidencié que al cierre del 2017 la compania efectué un inventario de los activos de
propiedad planta y equipos del cual no se produjo observacioén relevante.
9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddélares)
Proveedores locales 221.435,07 -
Proveedores del exterior 31.643,20 51.592,01
Total Cuentas Comerciales por Pagar 253.078,27 51.592,01

Corresponden a obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal del giro del negocio. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal y no generan intereses pues su plazo de vencimiento no supera los 90 dias.
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10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
(US Ddlares)
Obligaciones financieras - 23.709,25
No Relacionadas Locales 17.071,85 116.282,38
Relacionadas del Exterior 59.428,90 -
Total Otras Cuentas por Pagar 76.500,75 139.991,63

El saldo de otras cuentas por pagar se encuentra compuesto por deudas a terceros tanto

nacionales como del exterior asi como de anticipos a clientes las mismas que no generan
intereses.

11. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)
Obligaciones con el IESS 4.679,66 5.329,25
Participacion Laboral 1.810,55 11.429,17
Beneficios Sociales (1) 4.394,61 18.246,29
Total Provisiones 10.884,82 35.004,71

El saldo de las provisiones corresponde a la participacién laboral del ejercicio econdémico
2017 asi como la acumulacién de beneficios sociales corrientes.

12. PASIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de los pasivos a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
(US Ddlares)
Accionistas 170.000,00 254.117,01
Otras deudas a L/P - 30.000,00
Jubilacién Patronal 69.681,10 69.323,58
Total Pasivos a Largo Plazo 239.681,10 353.440,59

El saldo de Pasivos a Largo Plazo corresponde a deudas que se mantiene con los
accionistas de la compariia, las mismas que no generan intereses.
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Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No.351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Lareduccién progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para el afo
2013 y 22% a partir del ano 2014.

e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afnos para nuestras sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado.

e Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

o Exoneracidén de retenciones en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

e Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

13. PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

13.1

13.2

Capital Social

El capital social autorizado de COMPANIA AGROQUIMICA INDUSTRIAL S.A.
consiste de 20.000 de acciones de US$1.00 valor nominal unitario (al 31 de
diciembre de 2017), las cuales otorgan un voto por accion.

Reservas

Reserva Legal -La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2017 la compania tiene provisionado US$ 3.660,17 como reserva
legal.
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Reserva de Capital — Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores que constan en actas de junta general de accionista por lo que la
compania tiene provisionado al 31 de diciembre del 2017 US$ 98.481,24 como
reserva de capital.

Otras Reserva.- Al 31 de diciembre del 2017 la compafiia COMPANIA
AGROQUIMICA INDUSTRIAL. Mantiene otras reservas por US$ 13.148,46

13.3 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 la compafia mantiene perdidas acumulados por US$
11.191,04 y gener6 una utilidad del ejercicio por US$ 2.280.35

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinidon de la Gerencia, los estados financieros consolidados serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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