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Guayaquil, mayo 26 del 2008

Sefiores

PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ CIA. LTDA.
Ciudad.

Att.: Sr. Wilson Romero.

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar 6 ejemplares del Informe definitivo de auditoria de
los estados financieros y el Memorandum de Control Interno al 31 de diciembre del 2007 de
PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA.

A la vez, solicitamos devolvernos 4 ejemplares del Informe definitivo de auditoria
debidamente firmados para nuestros archivos, envio a la Superintendencia de Compaiiias y
Servicio de Rentas Internas.

Estamos como siempre a su disposicion y nos sentimos honrados de prestarles nuestros
servicios. '

REGISTRO DE
SOCIEDABES

-4 JUh 7008
Roddy Constante L.
Suavacd

Atentamente,

o
Nancy Merino
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PRODUCTOS ECUATORIANOS
ECUAMAIZ C. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2007

(Con el Informe del Auditor Independiente)

REGISTRO DE
SOCIEDADES

-4 JUN 7008
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios
Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA.

He auditado el estado de situacion adjunto de Productos Ecuatorianos
ECUAMAIZ C. LTDA. al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre estos estados financieros en base a la auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que planifique y realice mi trabajo con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros.
La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Considero que mi auditoria ofrece una base razonable para la opinién.

La provision para cuentas de dudoso cobro efectuada por la Compaiiia no cubre el total
de la cartera vencida por un monto aproximado de US$60.696; en consecuencia los
resultados y patrimonio se encuentran subestimados en dicho monto.

En mi opinidén, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situaciéon
financiera de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA. al 31 de diciembre
del 2007, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios generalmente aceptados en el Ecuador.

C o /é,é%m} 7

. ochny

0 B
René Alarcén Buchelli /< RecisTRODE oo‘ .
SC-RNAE N° 132 3 SOCIEDADES o
CP.A. 1513 [ - v =
@ Roddy Constante L. 9

Abril 25, 2008

SuayaaSy
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2007

Activos
Activo corriente;

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaifiias relacionadas (nota 3)
Anticipos a proveedores

Préstamos a funcionarios y empleados
Otras

Total cuentas por cobrar
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro (nota 10)
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios:
Productos terminados
Materia prima
Materiales y suministros
Otros inventarios
Repuestos
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)

Cuentas por cobrar - socios (nota 3)

Otros activos (nota 5)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

-

A

261.952
53.001

52.775
2.762
57.038
427.528
14.880

47.044
57.955
81.938

4.191
18.410

2.002.380

1.107.479

Weafe .-

US$ 52.395

412.648

209.538

__1m
682.503

894.901
16.292

81.818
USS _1675.514

)
)
epresentante Legal

Sr.

Contadora

'omero Sanchez C.P.A. Norma Pozo Gonzélez
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2007

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:

Préstamos bancarios (nota 7)

Vencimiento corriente de deuda
a largo plazo (nota 9)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas y socios (nota 3)
Anticipos de clientes
Impuestos por pagar
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Impuesto a la renta por pagar (nota 11)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Préstamos bancarios (nota 9)
Provisién para jubilacién patronal (nota 10)
Total deuda a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social - suscrito y pagado 250.000
participaciones de US$0,04 cada una
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 13)
Reserva de capital (nota 14)
Déficit acumulado (nota 15)
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Axs VL%JZM 5
Sr. W;lﬁ;o?komero Séanchez
Réprésentante Legal

216.525
26.250
497
18.113

US$

101.271

186.552
84.495

10.000
489.596
6.226
499.164

-120.059

Vguhto 3

7.051

104.759

362.656
46.417
7.657

528.540

271.047

uUss$

C.P.A. Norma Pozo Gonzélez

Contadora

799.587

875.927

1.675.514
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

Ventas (nota 3)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos operacionales:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Total gastos de operacién
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Intereses ganados
Utilidad en venta de activo fijo
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores sobre las utilidades (nota 11)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 11)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

@w&w £

Sr. Wils6n omero Sanchez
Representante Legal

US$ 2.826.500

337.431
217.474

-36.368
341
7.117
24.310

Us$

orma Pozo Gonzalez
Contadora

2.162.057

664.443

554.905

109.538

-4.600

104.938

18.337

86.601

25.978

__6é
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007
Aportes para
Capital futuras - Reserva Reserva de Déficit
social capitalizaciones legal capital acumulado Total
Saldo al inicio del afio US$ 10.000 489.596 4.151 499.164 -187.607 815.304
Transferencia 0 0 2.075 0 -2.075 0
Utilidad neta 0 0 0 0 60.623 60.623
Saldo al final del afio Us$ 10.000 489.596 6.226 499.164 -129.059 875.927

Vo

Romero Sénchez C.P.A. Norma Pozo Gonzilez
Representante Legal Contadora
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMALIZ C. LTDA.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

Aumento (disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Gastos financieros
Otros, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Otros activos, neto
Venta de vehiculos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamo recibido de socio
Disminucién en préstamos bancarios ,
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2.839.536
-2.502.610
-25.456
-36.368
3.280

-206.570
330
1.500

25.000

-75.457

278.382

-204.740

-50.457

23.185
29.210
US$ 52.395
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA.

VIENEN.......

Conciliacién entre la utilidad neta_con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Utilidad neta

Us$
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién 107.298
Provision para cuentas de dudoso cobro 7.453
Provisién para jubilacién patronal 3.155
Utilidad en venta de activo fijo -7.117
Ajuste por dafio de mercaderia -21.371
Ajuste de otros activos 1.600
Total partidas conciliatorias
Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar 11.653
Disminucién en inventarios 96.871
Aumento en gastos pagados por anticipado -3.442
Aumento en cuentas por pagar 25.013
Aumento en gastos acumulados por pagar 96
Aumento en impuesto a la renta por pagar 522
Disminucién en provision para jubilacién patronal -3.972

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién Us$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

/72N

Representante Legal

C.P.A. Norma Pozo Gonzilez
Contadora

60.623

91.018

126.741

278.382
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2007

Operaciones

PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA. se constituy6 el 23
de diciembre de 1987. Su domicilio es en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
actividad principal consiste en la produccién e industrializacion del maiz y papa,
para su comercializacién en el mercado nacional.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y

aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La Superintendencia de Compafiias en conjunto con los organismos
profesionales, considerando que es fundamental para el desarrollo
empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin de que éstas
armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas universales
para el adecuado registro de transacciones, la correcta preparacion y
presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion de la
informacion contable, ha dispuesto que a partir de enero 1° del 2009 se
adopten las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control

y vigilancia, para el registro, preparaciéon y presentacion de los estados
financieros.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso, materiales y

repuestos, estan valuados al costo, el que no excede al valor del mercado.
Los métodos de costeo utilizados son:

- Materias primas, productos terminados, materiales y suministros al costo
promedio.
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- Inventarios en transito, al costo segin facturas.

Provision para cuentas de dudoso cobro

La Compaiflia registra con cargo a resultados provisiones para cubrir

-eventuales pérdidas que podrian producirse en la recuperacién de las cuentas
por cobrar.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estén registrados al costo de adquisiciéh
convertidos a US do6lares.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos segun los
siguientes porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Mejoras en local 20%
- Instalaciones 10%
- Maquinarias y equipos 10%
- Muebles y enseres : 10%
- Equipos de computacién 33%
- Vehiculos 20%
- Vehiculos usados 25%y 33%
Otros activos

Incluye inversiones permanentes en acciones realizadas en sociedades de
capital, estan registradas al costo de adquisicién convertido a US délares; e
inmueble recibido parcialmente en dacion de pago.

Provisién para jubilacién patronal

El Cédigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de las pensiones de
jubilacién patronal a los trabajadores que presten 25 afios de servicios
continuos o el pago de la parte proporcional para los trabajadores que
trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo empleador.

Participacién de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liquidas, segin disposiciones del Cadigo de Trabajo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compaiiia.
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Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia comercializa parte de sus productos terminados a través de una
compaiiia relacionada, en condiciones equiparables a las efectuadas con terceros.

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 por este concepto
asciende a US$53.001.

Recibi6 préstamo de un socio por un monto de US$25.000 que genera un interés
del 12% anual sin vencimiento especifico.

Las transacciones que afectaron a resultados se descomponen asi:

USS$
Ventas US$ 546.106
Gasto de intereses 608

Los saldos por cobrar a largo plazo se refieren a préstamos otorgados a socios,
cuyos saldos aparecen en el Estado de Situacion al 31 de diciembre del 2007, estos
saldos no generan intereses ni tienen vencimiento especifico.

Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2007 el movimiento de propiedades, planta y equipos, es
como sigue:

Saldo al Bajas y/o Saldo al
31-12-06 Adiciones ventas 31-12-07 %

Costo: '
Terrenos US$  95.000 0 0 95.000
Edificios 398.386 0 0 398386 5
M ejoras en local 23.570 0 0 23.570 20
Instalaciones 77.170 77.692 -23.571  131.291 10
M aquinarias y equipos 969.734 26.031 0 995.765 10
Muebles y enseres 56.112 0 0 56.112 10
Equipos de computacién 36.924 2.396 0 39.320 33
Vehiculos . 164.758 0 -3.030 161.728 25y 33
Implementos 757 0 0 757
M aquinarias y equipos en montaje 0 100.451 0  100.451
Total costo 1.822.411  206.570 -26.601 2.002.380
Depreciacién acumulada 1.028.954 104.672 -26.147 1.107.479
Propiedades, planta y equipos, neto US$ _ 793.457 894.901

El cargo durante el periodo por depreciacion de las propiedades, planta y equipos
fue de US$104.672.

Las instalaciones de la planta, maquinarias y vehiculos han sido entregadas en
garantia de los préstamos contratados (nota 9).
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5.-  Otros activos

Un resumen del movimiento de otros activos por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2007, es como sigue:

Saldo al Ajustes y/o Saldo al
31-12-06 Adiciones Cobros reclasif. 31-12-07
Inmuebles:

osto
Terreno ' US$ 3289 0 0 0 32.896
Edificio 52.518 0 0 0 52518
85414 0 0 0 85414
Depreciacién acumulada 3.939 2.626 0 0 6.565
Sub-total 81.475 78.849

Otros:
Depésitos en garantfa 2.900 270  -600 -1.600 970
Inversiones permanentes 1.999 0 ] 0 1.999
Sub-total 4.899 270  -600 -1.600 2.969
Total USS  86.374 81.818

El inmueble se encuentra hipotecado al Banco del Pacifico (nota 9).

6.- Cargos diferidos

Un resumen del movimiento de cargos diferidos por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2007, es como sigue:

Saldo al Saldo al

31-12-06 Bajas  31-12-07
Costo:
Patentesy marcas US$ 242205 -242.205 0

Amortizacién:
Patentes y marcas 242205 -242.205 0

Cargos diferidos, neto US$ 0 0 0

7.- Préstamos bancarios

Corresponde a Carta de Crédito de Importacién otorgada por el Banco Amazonas
con vencimiento en febrero del 2008.

8.- Gastos acumulados por pagar

Un resumen del movimiento de gastos acumulados por pagar por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:
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Saldo al Saldo al

31-12-06 Provision Pagos  31-12-07

Beneficios sociales US$ 23934 42.735 45.48.8 21.181
Participacién de trabajadores 12.150 18.337  12.150 18.337
Intereses por pagar 9.975 10.124 13,611 6.488
Otros 262 2.167 2.018 411
USS  46.321 73.363  73.267 46.417

9.- Préstamos bancarios a largo plazo

Un resumen de los préstamos bancarios y otros a largo plazo, al 31 de diciembre

del 2007, es el siguiente:
US$
Instituciones:
Banco Amazonas (CFN)
Al 11,17% de interés reajustable con vencimientos
mensuales hasta septiembre de] 2008 20.724
Al 11,17% de interés reajustable con vencimientos
mensuales a partir del 2006 hasta julio del 2011 95.317
Al 13,28% de interés reajustable con vencimientos
mensuales hasta enero del 2011 44.333
Al 12,54% de interés reajustable con vencimientos . 86.786
mensuales hasta mayo del 2012
Banco Amazonas
Al 12,80% de interés anual con vencimientos
mensuales hasta agosto del 2008 6.274
Pacifico (nota §
Interés reajustable con vencimientos mensuales
hasta mayo del 2010 37.877
291.311
Menos: Vencimiento corriente de deuda
a largo plazo 104.759
Préstamos bancarios a largo plazo 186.552

Un detalle de los vencimientos por afio es:
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Afos USS
2008  104.759
2009 75.578
2010 66.969
2011 35.969
2012 8.036

Un detalle de las garantias otorgadas sobre los préstamos contratados son las
siguientes:

- Hipoteca abierta sobre instalaciones de la fabrica.
- Contrato de prenda industrial abierta sobre maquinarias.

- Contrato de prenda industrial abierta sobre vehiculos.

Provisiones

El movimiento de las provisiones y reservas, al 31 de diciembre del 2007, es el
siguiente:

Saldo al Saldo al

31-12-06 Adiciones Pagos  31-12-07

Cuentas de dudoso cobro Us$ 7.427 7.453 0 14.880
Jubilacién patronal y desahucio 85312  3.155 -3972 84.495

11.- Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia hasta el afio 1996.

El Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de
capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidaré el impuesto.

El gasto por participacion de trabajadores e impuesto a la renta sobre las
utilidades, por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2007,

difiere del calculo de aplicar las tarifas del 15% y 25% respectivamente por lo
siguiente: '
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US$
Utilidad contable antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta 104.938
Mas: ’
Gastos no deducibles 17.311
Utilidad antes de participacién de trabajadores 122.249
15% de participacion de trabajadores 18.337
Impuesto a la renta 25.978

El movimiento de impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2007, es el siguiente:

US$
Saldo al inicio del afio -7.135
Impuesto pagado 7.135
Retenciones del afio 18.321
Impuesto a la renta causado -25.978
Total impuesto por pagar -7.657

Jubilacién patronal

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos-de veinticinco afios de
trabajo, tendré derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Reserva legal

De acuerdo a disposiciones legales, las compaiiias de responsabilidad limitada
deben transferir a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades
liquidas y realizadas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 20%
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida, excepto en caso de

liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

La Reserva de capital se originé por el efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion en la conversion a US$ ddlares de los estados financieros hasta marzo
del 2000.
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El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de socios, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2007, los estados financieros presentan un déficit
acumulado de US$129.059 valor que excede al capital en participaciones, aunque
mantiene reservas de capital por US$499.164 y aportes para futuras
capitalizaciones por US$489.596.

Propiedad intelectual

La Compafiia ha cumplido con lo establecido en la Ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor.

Arrendamiento mercantil

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaifiia mantiene vigente los siguientes
contratos de arrendamiento mercantil que tienen el tratamiento de arrendamiento

operativo celebrado para el financiamiento de vehiculos. El saldo de capital
adeudado es:

US$

Leasing Operativo
Banco Amazonas
Op.# 500092694 Chevrolet Optra 1.8L,
con vencimientos mensuales hasta
julio del 2008 3.454

Op.# 500122676 Mazda MPV V6 3.0L,
con vencimientos mensuales hasta
julio del 2010 22.196

Durante el periodo 2007, el cargo a resultados por los canones de arrendamiento
ascendieron a US$16.040.

Las principales cldusulas contenidas para el contrato de Leasing, son las
siguientes:

a) Opcién de compra, por un valor residual equivalente a no menos del 20% del
total de las rentas devengadas, que serd de US$3.685 para la operacién #
500092694 y US$7.918 para la operacion # 500122676.
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b) Prorrogar el contrato por un plazo adicional. Tiempo durante el cual la renta
deberé ser inferior a la pactada originalmente, a menos que el contrato incluya
mantenimiento, suministro de partes, asistencia y otros servicios.

¢) Recibir una parte inferior al valor residual que se menciona en el literal a), en

una suma que nunca superard el 50% del valor que el Banco obtenga como
precio de venta del bien a un tercero; o,

d) Recibir en arrendamiento mercantil un bien sustitutivo, siempre que exista en
el mercado local o sea facilmente obtenible. '




