OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de socios
Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ
C. LTDA. al 31 de diciembre de 2003, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados
financieros en base a nuesira auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
Toquicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significatives. La auditoria incluye un examen en base a
prucbas sclectivas, de la evidencia que respalda las cifras ¢ informaciones reveladas en los estados
financieros. La auditoria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importanies efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de Ia presentacion en
conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
mEesta opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todo sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA.
al 31 de diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
superintendencia de Compailias de la Republica del Ecuador.

En el afio 2003, la Compafiia presenta los estados financieros en US dolares, de acuerdo a
disposiciones de la ley para la transformacion Econémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Eladio A Potes Carvajal
SC RNAE N°044
CPA 4122

Abrl 17 del 2004




ECUAMAIZ CIA. LTDA
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 2003

Aciivos
Activo Corrienie:
Caja y bancos (nota 3 )
Cucntas por cobrar:
Clientes
Présiamos a funcionarios y empleados
Qiras cuenfas por cobrar
Total cuentas por cobrar
Menos provisién para cuentas de dudose cobro (nota 3)
Cuenias por cobrar, neto

Inventarios:

- Productos terminados

Maierias primas
Materiales y suministros
Otros Inventarios

Total inventarios

Gastos pagados por anficipado
Total activo corriente

Propiedades. planta v equipos
Menos depreciacion acumulada

Propiedades, plania v equipos, neto (nota 4)

Otros activos (nota 3)

Las notas explicativas adjunias son parie inicgrante
de los estados financieros.

Sg. Cliente
31,870.66

53,672.34
544349
1457601
273.691.84
17,909.57
253.782.27

29,246.22
41,802.21
56,468.95
2,671.37
130,188.75

18,137.36
435,979.04

1,474,396.90
694,173.86

780,223.64

260,929.64
1,477,131.72

Débito

Saldo
Ajustado al
Crédito 31/12/03

31,870.66
253,672.34

5,443 .49
14,576.01

273,691 84
17,909 57

255,782.27

29,246.22
41.802.21
56,468.95

2,671.37

130,188.75

1§,137.36

43597904

1.474,396.90
694,173.86

780,223.04

/} 260,929.64
)

I },477,131.72
! \/

S




ECUAMAIZ CIA. LTDA

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION

31 de diciembre de 2003

En miles (excepto por la informacién del capital acciones)

Pasivos v Patrimonio
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 7)
Cuentas y documenios por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes
Otras
Total cucntas y documentos por pagar
hmpuesto a la renta por pagar (nota 11)
Gastos acumulados por pagar (nota 6)
Total pasive corriente

Deuda a largo plazo (nota 7)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Apories Futuras Capitalizaciones
Reserva legal (nota 10)
Reserva facaltativa
Deéficit acumnulado
Utilidad del del ejercicio
Total patrimonio

Las notas explicativas adjuntas son partes integrante
de los estados financieros.

Sg. Cliente Débito Crédito

27,926.20

90,162.73
506.20
67,945.90
159,014.83
842.46

25,960.56

213,744.05

395 818.66

609,562.71

10,000.00
655,710.53
552 64

298.417.17
935.81

867,569.01
1,477.131.72
e

Saldo
Ajustado al
31/12/03

27,926.20
90,162.73

906.20
67,945.90

159,014 .83
842.46
25,960.56

213,744.05

355,818.66

i

609,562.71

10,600.00
6335,710.53
352.64

-297,481.36

‘ 867§ 569.01

1,477,131.72




ECUAMAIZ (GA.LTDA

{Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2003

Yentas
Caostos de ventas
Utilidad y/oPérdida en ventias

Gastos de operacidn:
Gastos de ventas
Gastos administratives y generales
Total gastos de operacion
Uiitidad y/o pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):
Diferencia en cambio
Gastos financieros
Intereses ganados

- Otros, neto

Total otros ingresos {(egresos), neto
Utilidad antes de participacién a trabajadores
Utilidad del Ejercicio

Participacion de trabajadores sobre las utilidades

Utilidad andes de impuesio a ia renia
Impuesto a [a renta

Utilidad antes de Reserva Legal
Reserva Legal

Utilidad neta

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.

Sg, Cliente

1,917,205.33

1,391,453.20

5325,752.13

242,549.60

18917566

431,725.26
94,026 87

52,324.66

289,07
24,071.35
76,106.94

17,919.93

$.326.29

9,593.64
& 608.58
985.06
4922

935.84

Débito

Crédito

Saldo
Ajustado al
31/12/03

1,917,205.33
1,391,453.20

525,752.13

241,549.60
189,175.66

431,725.26

94,026.87

52,324.66
-289.07
24,071.35

76,106.94

17.919.93

8.326.29

9,593.064

8,608.58

985.06
4922

A
.L/‘ [ %5




RCUAMAIZ CIA. LYDA
(Gunyacpil - Bouader)

RSTADO DR SITUACION
1 de dictembre-de 2603
B miles {sxcopto por fa informacitn del capital accionsn)

Astives
Adiva carrivae:
Cainy bancon (nai 3}
Cucehts e écrar
Clisntes
Présanics » funci o y emplowlos
Ofrae cuenkas poi cobrar
“Total cuscias pot cobrr
Menos provisidi s cazsias do dadoso cobra (acf )
Custtas par cabie, pta

Ciastor pagados pot micipudo
Total activa corrivgte

Fropiedader, planny equips
Mg deprecinciin scomuluda
‘Propiedades; plama y squipas, neto (acta 4)

Otros actives (ota $)

R —
dp los eatados Tingacisros,

ELIMINACIONES
Deuder DICIUMES  Dic312002 Vagtactén
o, 31,870.66 21y 31,8918 48,035.88
25367234 29367034 2540002
3443.49 344349 93209
1437601 1457601 38,350, 20,1800
17,6918 373,691.84 0,290.22 600,35
7,80.57 22%22 1568133 15,6833 N
T5,781.27 23.006.43 274,608 87 “18,600.3%
2924622 924822 2642201 2,824.19
43,802.21 s8] 32,178.50 962311
56,468.88 3646893 69,939.33 REXEE
26737 267137 0.18 11119
130,188.78 130,188.75 13110004 9129
183736 284629 2,84629 18,137.36 27914 RN
333,975.04 33822645 472,835.90 “34.309.45
147439690 1AMIBI0 142041144 50,985.45
694,173.86 104,729.00 389,444 85 44 8 :
78032304 961.952.04 33,965 38 $0,98546
26099964 590407 336.833.7] 285,000,883 5183316
& ATl 6001320 591,503 03 50917

ACTIVIDADES DE OPERACYON
Bechidade  Pagaden

Ctiontes Proves.omgl  Otrer
327.78
451140
26,784.00
91129
364375

$1,833.16

N

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adqudton.  Vanta

Pago - Activo
Inp.Rid,  Acitves Fijos fijo

-50,985.46

ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
Ammanto Prévtamos  Préstames

do e
OwosActtvor  Ace.y Relae,

Banearios

sobregiro
Bancurlo

VARIACION

NETA

13,1443



BCUAMALZ CIA, LTBA
(Guyagit » Ecuscr)

BETADO DR STUACION
31 de diciembre dr 2003

pio par 1 informacisn del

- als
Paiva corrioipe:
Fréntamon biwcarias (o 7)
Quenias y docmnenton por pagas:

"
Aatiipos o elienes
e

ot
ot cuepton y docuentos gar pagar

Tiusatn » Raresty por pags (s 11
Gasjon scaabackit po pagar {oofa 6}
Toted pasiva corrivess

Deud a largo plaso ot 7)
Totl pasives
Patrimaio:

Capital

Agartos Fuioras Cwgitaliznciones.
Resorva Legat (o L)

Resorva facultaiva

Deficis nevautdo

Liilidad el del ejeccitio

Total parimsio

Lo uofee witite don paste infegseate
4de fos parados fmsciercs.

2924

159,014.83
Bz

23,960.86
214,744.68

39381866

6055627}

97,481.36

967,869.04

L5600

LINREENETR)

ELIMINACIONES
Deuder Acroedor
284620
2,000.11

ase
-L62,889.00 4,990.51

ACTIVIDADES DE OPERACION
Pugade
- *
De3vIel  DEIVMD  Vatedén Clemer  Proves. ongh.

1191630 739138 030862

an.tenTy 308730 407543 407543

e 8614 445 s

5784550 2791 154, 24,150.66
194148 1387408 WAL
100383 25711 437800

238814 131428 43118 343016
To4BE6L 16132 W731525
$e8_ S68TS. 15806047
MM AR

10.000.00 1020000 -
B57050 63,08 800000
43876 e 003
AOREILSE 2RI 18384032
- B . v
[XIERI XY 4608 T a3 e

JGE0012 30— 1,591 30348 @017

Yoy oy b
}

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion Vemia

Page £ Active

uros Iop. Rie.  Activos Pifox o

4.373.08

ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
Awueato Privamos  Préstands

P de
Otes Actives Ace. y Rolas. Banenrion
20,388.62
-165,060.47
-8,000.00

whiegre  VARIACION
Bauearlo

NETA



ECUAMAIZ C1a. LYDA

ESTADD DE RESULTABOS
Por el afio seimisado el 31 de diciembre de 2003
Eqmilee

Ventas
Castos g vegtas
Utilidad brita.

“Tote] gasios de operacion
Pertida 0 operscion

Otros ingevsan (cgonnca):
Difetoncis so.cambio
Geston finameicras
Tnterroes ganodon
Owot,uets
“Tatal oras iogpeacs (vFmos), ario
Alided hes de participacitn o trbajadores
Uslidas i) ercicio skes de inpuesion

Faticipasida do wabuiores sobee las pilidades
Utiidad sates de impus a 18 romsa

Tigpuesto  fereoks
Urifidud naes de Reserva Lega)
Reverve Logal

Utilided ueta

ELIMINACIONES
Deudor  Aureedor
1917,203.33
3.30
51378213
18245928

T6408.4

1791993

832629

9,593.64

860858

985,06
4921

—TET A82,889.09 __ [ELTBETY BT

ACTIVIDADES DE OPERACION ACTIVIDADES DE INVERGION ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Rechido Pugale Adquisidin  Veutn Aurnento Préstums  Préstamas  Sobregho  VARIACION
3 . Pogo o Active e do Bancarto
DesUmes  Diesuzon Vartackin Clonter  Proves.mpl.  Owos  Iwp.Ria.  Actives Fijes [ OtronActivos  Acc.yReiwc,  Buncarior NETA
1,917,20633 1T 191720553
239145320 1391451.20 “1,391453.20
GIECTY [TRNE]
988031 39,6031 -59,69031
WouTeE 1eiT3ke -189,175.66
248H6STT 6,863.97
176,896.18 276,886.36
3232466 s2.024.86 5292466
285,07 20807 205,07
2447138 2487135 71.33
7610694 810651
0077822 20,7922
89629 22828 832628
248251 To,43193
2,608.38 o BgOAsE 860858
T83.040435 T83,344.35
nn wn
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ECUAMAIZ CiA. LTDA
(Guayacquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢l afio terminade ¢ 31 de diciembre de 2003
En miles

Aumento (disminucion) en efective y sus equivalentes.

Loaid - {ox-

Flajos de efectivo on activi P
Efectivo recibido de clientes $ 191757757
Efective pagado 2 proveedores y empleados -1,586,140.57
Pagos de impuesto a la renta -13,183.62
Otros -127,940.10

Efectivo neto utilizado en actividades operacionales

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adguisicidn de propiedades y equipos
Venta de mauebles y equipos
Incremento de ofros activos
Retiro de otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

-5D,985.46

Flujos de ofective on actividades de financiamiento:
Aumento préstamos de relacionadas -2,000.00
Aumento préstamos bancarios -144. 471 85
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

190,313.28

-50,985.46

-152,471.85

Disminucién neta en efective -13,144.03
Ffectivo al micio def afio 45,035.88
Ajustes por diferencias en cambio de caja - bancos ¢ inversiones -21.19
Efectivo al final del afio $ ___ 31,87066
PASAN....
7
ECUAMAIZ CIA. LTDA
VIENEN ...
Conciliacién de 1a utilidad neta con ef efectivo neto utilizado
en fas actividades operacionales
Utilidad neta $ 985.06

Partidas de conciliacion endre Ja whilidad nota v o efective ncto
utilizado en las actividades operacionales:

Deprociscidn y amoniizacion 180,633.07
Provisidn cuentas incobrables 2,226.22

Diferencial Cambiario
Total partidas concilintorias

Camivos S8 activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar 16,600.38
Aumento en inventarios 911.29
Aumento on gastos pagados por anticipado 3,653.75

Anmento o3 00 activos -51,833.16
Digmmntcion en cuentas por pagar 33,699.51
Aumento en gastos acumulados por pagar 3,437.16

Total camibios e activos v pasivos

Efectivo neto utilizado en actividades operacionales

WM 2 pafic imegrante
“Wesentarios financieros.

182,859.29

6,468.93

190,313.28

-50,985.46

-152,471.85

31,870.66

-182,859.29

€ 190 213.23 190,313.28
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ECUAMAIZ CIA. LTDA
{Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2003
En miles
Capital Reserva Aportes Reserva Pérdidas
acciones legal Fut.Capit. de capital Acumuladas Total
Saldo al inicio del afio $ 10,000.00 438.73 663,710.53 498,787.20 -293,475.88 879,460.58
Aportes futuras capitalizaciones -8,000.00 -8,000.00
Amortizacidn de pérdidas -
Transferencia a reserva legal 113.88 113.88
Ajustes Afios Anteriores -4,941.29 -4,941.29
Utilidad { pérdida ) del ejercicio 935.84 935.84
Saldo al final del afio S/. 10,000,00 55261 635,710.53 498,787.20 -297,481.33 867,569.01
i

{

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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“~ ECUAMAIZ CIA. LTDA
-~ (Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE SITUACION

e

31 de diciembre de 2003

N

Activos

Activo Corriente:

- Caja y bancos (nota 3 )
- Cuentas por cobrar:

- Clientes
Prégtamos a funcionaries y empleados
-~ Otras cuentas por cobrar
- Total cucntas por cobrat
- Metios provision para cuentas de dudoso cobro (nota 8)

Cuenias por cobrar, neio

_~. Inventarios:

Productos terminados

- Materias primas

s~ Materiales y suministros
Otros Inventarios

Total inventarios

- Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

-~ Propiedades, planta y equipos

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)
- Oiros activos (nota 5)

“  Las notas explicativas adjuntas son parie integrante
= de los estados financieros.

Sg. Cliente
31.870,66

253.672,34
5.443,49
14.576,01
273.691.84
17.909,57

255.782,27

29.246,22
41.802,21
56.468.95

2.671,37

T 130.188.75

18.137,36

435.979,04

1.474.396,90
694.173.86
780.223,04

260.929,64
1.477.131,72

Saldo
Ajustado al
Débito Crédito 31/12/03
31.870,66

253.672,34
544349
14.576,01
273.691,84
17.909,57
235.782,27

29.246.22
41.802,21
56,468 95
2.671,37
130.188,75

18.137.36

435.979,04

1.474.396,90
694.173,86

780.223,04

260.929 64

1.477.131,72




ECUAMAIZ CIA. LTDA

{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION

31 de diciembre de 2003

En miles {excepto por la informacion del capital acciones)

Pasivos v Patrimonio
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 7)
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes
Otras
Total cuentas y documentos por pagar
Impuesto a 1a renta por pagar (nota 11)
Gastos acumulados por pagar (nota 6)
Total pasivo corriente

o,

P

Deuda a largo plazo {nota 7)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Aportes Foturas Capitalizaciones
Reserva legal (nota 10)
Reserva facultativa
Déficit acumulado
Utilidad del del ejercicio
Total patrimonio

Las notas explicativas adjuntas son partes integrante
de los estados financieros.

11

Sg. Cliente

27.926,20

90.162,73
906,20

67.945,90

159.014,83
842 .46

25.960,56

213.744,05

395.818,66

609.562,71

10.000,00
655.710,53
552,64

-298.417,17
935,81

867.569,01
1.477.131.72

Salde
Ajustado al

Débito Crédito 31/12/03

27.926,20

90.162,73
906,20
67.945,90

159.014,83
842,46
25.960,56

213.744,05

395.818.66

609.562,71

10.000,00
655.710,53
552,64

-297.481,36

867.569,01

1.477.131,72




ECUAMAIZ CIA. LTDA

{Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS

Por el afto terminado el 31 de diciembre de 2003

Ventas
Costos de ventas
Utilidad y/oPérdida en ventas

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Total gastos de operacién
Utilidad y/o pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):
Diferencia en cambio
_ Gastos financieros
" Intereses ganados
Otros, ncto
Total otros ingresos (egresos), neto
Utihidad antes de participacién a trabajadores
Utilidad del Ejercicio

Participacion de trabajadores sobre las utilidades
Utilidad antes de impuesto a 1a renta

Impuesto a la renta
Utilidad antes de Reserva Legal
Reserva Legal

Utilidad neta

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.

2

Sg. Cliente

1.917.205,33

1,391.453,20

525.752,13

242.549,60
189.175,66

431.725,26

94.026,87

52.324.66
-289,07
24.071,35

76.106,94

17.919,93

8.326,29
9.593.64

8.608,58
985,06
4922

935,84

Salde
Ajustado al
Débito Crédito 31/12/03

1.917.205,33
1.391.453,20
525.752,13

242.549 60
189.175,66
431.725,26

94.026.87

52.324.66
-289,07
2407135

76.106,94

17.919,93

8.326,29

9.593,64

8.608,58

985,06
4922

935,84




I3
ECUAMAIZ CIA. LTDA
(Guaysquil - Ecuador)
ESTADC DE SITUACION ILIMINACIONES Rechidode  Pagadon Adquieldn Venta Aumento Préstamos  Préstamvs  subreglro  VARIACION
31 de diciembre de 2003 3 Pago de Activo de de Bancario
En Ininformacidn del capi Dendar  Acreedor  Dicd1/2003  DiedZ002 Varhelin Clntes Provee.empl.  Otros  Imp.Rta.  Activos Fijos [ OtrosActivos  Acc.yRelac.  Bancarfos NETA
Activey
Activo corsite:
Cajsy bancos ( riota 3 } § 31.870,46 21,19 31689188 4503588 -13.144,03 -13.144,03
Cuentas por cobrar;
Clientes 25367234 1253.672,34 254,000,121 27,78 327,78
Fréatamos a fucionarios y enyleados 544349 931208 151140 -4.511,40
Otras cuentss por cobrar 1487601 3536001 20.784,00
Total cuestas por cobrar 273.691,84 290.292,21 1660038
i d . a6 1868438 1568335 -
Cuentas por cobrar, net 28578127 250.006,49 27460887 “18600,38
2000622 20.246,32 2642201 282419
4180221 4180221 3217850 9.623.71
Materislen y suministros 3646895 3646895 65.939,33 1347038
Otros Inventarios 267137 - 267137 256018 JETRT]
Total inventarios 130.168,75 3018875 13110004 511,28 911,29
Ciastor pagadas por mnticipado 1813736 284620 284629 _ 1@13736 17911 365373 3.653,75
Total activo cortiente 43397904 43622645 47253390 3430943
Propisdadas, planta y equipos 1.474.396,50 1.474.394,90 142341144 3068548 -30.983.46
Menos depreciacion acummulada 69417386 104.729,60 38944436 S89.444,86 - .
Propiedades, planta y equipos, neta (nota 4) 780.323 04 §84.952,04 833.966,58 5098546
Otron activon (ot §) 26092954 75.904,07 336,843,7 265,000,388 31.833.18 -51.833,16
LAY 166001320 159150303 66.508,17

oo L

Laa niotas sdjuntas aon parte integiante
de los extados (inancieros.



ECUAMAIZ CIA. LTDA
(Guayequil - Ecusdor)

ESTADO DE SITUACION
41 de diciembre de 2003
Ent miles (excepto por ia informacién del capital acciones)

Pasivo corrlerte:
‘Préstamos bancarios (nota 7)
Cusntas y dacutentos poe prgar

Anticipos de clienies
Otras

Total custitas y docomentos pix pagar
Tntpuesto a la resta por pagar (nota 11>
Gastos acumulados por pagar fota 8)
Total pasivo corriente

Deudu n targo plazo (notd 7)
“Tota] pasivos

Patrimonio:
Capital
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva logal (nota 10)
Reserva facultativ
Dfici scumuiada
Utilidad del dl éjeccicio
tal pitrimonia

Lon s adjuntas son pate ntegrante
de loa estados finncieros.

2792620

2016273
206,20
6794590

159.014,83

84246

25,9605

LTS

39381856
609.562,71
10.000,00

655.710,53
352,64

20748136

867,569,01
8§ _Leriain

297481 36

ELIMINACIONES

Deador

2.846,29
200915

11338

-182.859,29

Acreedor

489051

ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido Pagada
de )
Dic31/2403  Die3in2063 Varlaclan Ctientes Provee. empl
2791620 733738 2036862
90.162,73 86.087,30 407543 407843
906,20 61,7 44,46 44,46

5384590 33,751,234 3415466 3415466
13801483 12024038 3837453

-1,003,83 237121 457504

23.951,31 2051433 343716 343716
208.888,61 15116332 3772820

393 B18,66 36087913 -163,06047

604.707,21 71204245 «107.335,18
10,006,00 10,000,060 -

655.710,53 56371053 800000

438,76 43473 0,03

AUSEIL6 29347588 18394432

1.055,304,93 879.460,38 17384435

166001220 150130303 6830917

Otros

i
DE DE FINANCIAMIENTO
Adquisicion Venta Aumento Préstamos  Prostamor  wobregro  VARIACION

Pago Activo de do Bancsrio

Tmp. Ris.  Actives Filos o Otros Actives  Acc.yRelac.  Bancarios NETA
2058862

457504
-165.06047

-8.000,00



ECUAMALZ CIA. LTDA

[ESTADO DE RESULTADOS
Por el 4> terminado el 31 de diciewnbee de 2003
En miles

Vestas
Costos de ventar
‘Utitidad bruta

Caatos de operacide:
Grastos de venitas
Gastos adminisrativos y generales
Total gastos de operacion
Pérdida en operacita

Otros ingreaos (egreacs):
Difetencia en camblo
Gastos financiercs
Intereses ganados
Otsom, neto
Total otros ingresos (egrescs), neto
Utifidad antes de participacion a irabajadares
Utilidad del ejervicio antes de impuestos

Participacion de trabajadores aobee las utilidades
‘Utifidad antes de impuosto 1 la renta
Impuesto a la renty
Utifidad arges de Reserva Logal
Reserva Logal

Utifjdad nets

S 191720833

1.391453.20

52575213
242,549,680
18917566

43172806

94.026,87
52324,66
289,07
2407135

7610694,
1791983

832629
539363

860858
985 06
wn

$ 93381

ACTIVIDADES DE OPERACION

[ A N I I R I
EUMINACIONES

Deudor Acreedor Dic. 312003 Me3172002 Vardselon

1.817.208,33 191720333

1,391.433.20 130143320

32874213 $28.7852,13

182.859,29 59.690,31 59.680,31

189,173.66 189.175,66

24886597 24886597

276.896,16 27688616

52.324,66 52.324,66

289,07 28007

2407138 2407138

76.10694 25.10694

200,179.22 200.779,21

832629 $.32629

19245293 192.452,93

860838 8.408,58

18384435 18384435

49,22 490

18285929 8379913 1837953

Recido
de

Clientes
1.917.205,33

Pagado
s
Provee. empl.

~1.391.453,20

+59.690,31
-189.175,6§

-8326,20

Otros

-$2.324,66
289,07
2407138

DE ACTIV DE O
Adquistcion Venta Aumento Préstamos  Préstamos  Sabregiro
de Bancario

Ofros Actlvos  Acc.y Relac.

Pago de
Imp.Rlx.  Activos Fijos o Bancarlos

860858

VARIACION

NETA



ECUAMAIZ CIA. LTDA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003
En miles

Aumento (disminucion) en efectivo y sus equivalentes.

Flujos de efectivo en adtividades operacionales:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos de impuesto a la renta
Otros
Efective neto utitizado en actividades operacionales

Flujos de efectivo en actividades de mversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Venta de mucbles y equipos
Incremento de otros activos
Retiro de otros adtivos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento préstamos de relacionadas
Aumento préstamos bancarios
Efectivo neto provisto por adtividades de financiamiento
Disminucion neta en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Ajustes por diferencias en cambio de caja - bancos e inversiones

Efectivo al finat dei afio

ECUAMAIZ CIA. LTDA

VIENEN....

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades operacionales

Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el efectivo neto
utilizado en las actividades opesacionales:
Depreciacion y amortizacion
Provision coentas incobrables
Diferencial Cambiario
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en mventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento en otros activos

Disminucion en cucntas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efextivo neto utilizado en actividades operacionales

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

33

$ 1.917.577,57
-1.586.140,57
-13.183,62
-127.940,10

-50.985.46

-8.000,00

-144.471,85
-152.471,85 -152.471,85

180.633,07
222622

190.313,28 19031328

-50.985,46  -50.985,46

-13.144,03
45.035,88

21,19

31.870,66 31.870,66

985,06

182.859,29 -182.859,29

16.600,38
911,29
3.653,75
-51.833,16
33.699,51

343716
6.468.93
$ 19031328 19031328




}or o [ [ B [ | [

ECUAMAIZ CIA. LTDA
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 4
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003
En miles

Capital Reserva Aportes Reserva Pérdidas

acciones legal Fut. Capit. de capital Acumuladas Total
Saldo al inicio del afio $  10.000,00 438,73 663.710,53 498.787,20 ~293.475,88 879.460,58
Aportes futuras capitalizaciones -8.000,00 -8.000,00
Amortizacién de pérdidas .
Transfergncia a reserva legal 113,88 113,88
Ajustes Afios Anteriores -4.941,29 -4.941,29
Utilidad ( pérdida ) del ejercicio 935,84 935,84
Saldo al final del afio S/. 10.000,00 552,61 655.710,53 498.787,20 -297.481,33 867.569,01

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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Us$
Banco Amazonas
14,68% de interés reajustable, con vencimiento
el 7 de febrero det 2008 98.609,38
Banco Amazonas
16,79% de interés reajustable, con vencimiento
enero 21 del 2004 27.926,20
Banco Amazonas
14,13% de interés reajustable, con vencimiento
3 de julio del 2007 118.429,06
Banco Machala
18% de interés reajustable, con vencimiento
14 de agosto del 2005 49.655,03
Total préstamos bancarios 294.618,67

8. - Provisiones

La Compaiiia tiene establecido provisiones para riesgo en cuentas de cobro dudoso, e
inventarios obsoletos. Durante el periodo, el movimiento de estas cuentas ha sido asi:

Saldos N . Saldos 31
21-12.2002 Adiciones Retiros 12.2003
Provisiones para:
Cuentas de cobro dudoso 15683,35 2.226,22 G,00 17.909,57
Total 15.683,35 2.226,22 0,00 17.909,57

9 - Reserva para pensiones de Jubilacién

Las disposiciones legales vigentes, establecen el pago obligatorio por parte de los
empleadores de las pensiones de jubilacion patronal a los trabajadores que presten
25 afios de servicios continuos o el pago de la parte proporcional para aquellos que
trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. En el presente ejercicio

econémico la compaiiia no ha realizado provision por estos conceptos.

10. - Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, exige que las compaiiias de responsabilidad




11.-

1

2

.

11

limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de hiquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en

las operaciones.

Impuestos a la renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la compaiiia hasta el afio1996.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo reglamento para la
aplicacion de la ley de régimen Tributario Interno y sus reformas, el que establece
que las soctedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el pais y la tarifa de 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan
efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de las utihdades reinvertidas
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

El gasto por 15% de participacion de trabajadores y del impuesto a la renta sobre las
utilidades, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2003, difiere del calculo

de la base por lo siguiente:

Conciliacion Tributaria

Us$

Utilidad contable antes de impuesto y paricipacion 17.919,93

Menos:
Amortizacion de pérdidas (ART 11LRT) 11.478,10
15% participacién de trabajadores 8.326,29
Dividendos percibidos en Efectivo 1.494 04

Mas:

Gastos no deducibles en el pais 37.588,70
15% participacion de trabajadores en dividendos percibidos 224 11
Utilidad Gravabie 34.434 30
25% impuesto a la renta causado 8.608,58

- Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acﬁnulada y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere. No
podra distri uirse _como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado. >/
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13 - Deficit scumulado
Al 31 de diciembre del 2003, los estado financieros presentan un déficit acumulado
de US$ 298.417.17 délares val(}f que exgede al L&pﬂ&l €N ACCIONEs, aunque mantiene
reservas de capital por US$ 498,787.20/

\ H




OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE
IMPUESTO A LA RENTA, RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL
VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Socios
Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. Ltda.

He auditado los estados financieros de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. Lida.,
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003, hemos emitido nuestro dictamen, sin
salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha abril 17del 2004,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y con el proposito de formarnos una opinion sobre dichos estados financieros.
Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter
significativo e incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencidn de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y
sus reglamentos, en relacion a que:

a- Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compatiia y que tales
registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto
a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados
fielmente de los registros contables;

¢- Los estados financieros reflejan razonablemente la situacion financiera de ja
Compaiiia y ¢l resultado de sus operaciones, de acuerdo con las normas legales ¥
reglamentarias vigentes y con los principios de contabilidad generalmente aceptadfs\/




d- Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figura
como saldo a cargo de la Compaiiia en sus declaraciones tributarias; y,

e- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han practicado y
pagado las retenciones a que esta obligada la Compaiiia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales
gue fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de los aspectos mencionados anteriormente ast
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad
de su Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el tercer parrafo
gue, en nuestra opinion se consideren incumplimientos significativos de los referidos
aspectos por parte de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. Ltda., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2003.

Eladio A. Potes Carvajal
SC-RNAE N° 044
CPA 4122

Abril 17, 2004




