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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de socios

Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA.

Hemos auditado el estado de situa
C. LTDA. al 31 de diciembre da los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujqs de/efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La
auditoria también incluye la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todo sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA.
al 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
superintendencia de Compafifas de la Repiblica del Ecuador.

En el afio 2002, 1a Compatiia presenta los estados financieros en US doélares, de acuerdo a
disposiciones de la ley para la transformacion Econdmica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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l=" ECUAMAIZ CIA. LTDA
(Guayaquil - Ecuador)

. . ESTADO DE SITUACION :
* 31 de diciembre de 2002 1. .
‘r ., Saldo
. Ajustado al
Re Activos ‘ Se.Cliente  Débito  Crédito 3y12/02
My Activo Corriente: .
Cajaybancos (nota3) | 45,035.88 45,035.88
Cuentas por cobrar:
Clientes 254,000.12 254,000.12
> Préstamos a funcionarios y empleados 932.09 932.09
‘e Otras cuentas por cobrar 35,360.01 35,360.01
Total cuentas por cobrar 290,292.22 290,292.22
K Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 8) 15,683.35 15,683.35
- Cuentas por cobrar, neio 274,608.87 274,608.87
Inventarios:
Productos terminados 26,422.03 26,422.03
Materias primas 32,178.50 32,178.50
Materiales y suministros 69,939.33 69,939.33
Otros Inventarios 2,560.18 2,560.18
o Total inventarios 131,100.04 : 131,100.04
Gastos pagados por anticipado 21,791.11 21,791.11
9% Total activo corriente 472,535.90 472,535.90
_aa Propiedades, planta y equipos ‘ 1,423,411.44 1,423,411.44
Menos depreciacién acumulada 389,444.86 589,444.86
B Propiedadszs, planta y equipos, neto (nota 4) 833,966.58 833,966.58
. Otros activos (nota 5) 285,000.55 285,000.55
- 1,591,503.03 1,591,503.03

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.




e ECUAMALIZ CIA. LTDA
. (Guayaquil - Ecuador)
i ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 2002
: En miles (excepto por la informacion del capital acciones) Salde
y . ' Ajustado al
B : : Sg. Cliente Débito Crédito 31/12/02
L s PasivosyPatrimonie
- Pasivo corriente;
Préstamos bancarios (nota 7) 7,337.58 7,337.58
"y Cuentas y documentos por pagar:
‘i Proveedores 86,087.30 . 86,087.30
0 Anticipos de clientes ; 861.74 861.74
B Otras 33,791.24 33,791.24
Total cuentas y documentos por pagar 120,740.28 120,740.28
i Impuesto a la renta por pagar (nota 11) 2,571.21 2,571.21
o Gastos acumulados por pagar (nota 6) 20,514.25 20,514.25
" Total pasivo corriente 151,163.32 151,163.32
- Deuda a largo plazo (nota 7) 560,879.13 560,879.13
N
2 ) Total pasivos 712,042.45 712,042.45
Patrimonio:
Capital 10,000,00 10,000.00
Aportes Futuras Capitalizaciones . 663,710.53 663,710.53
Reserva legal (nota 10) 438.73 438.73
Reserva de capital 498,787.20 498,787.20
Déficit acumulado -299,624.55 -293,475.88
Utilidad del del ejercicio 6,148.67 ’
Total patrimonio 879,460.58 879,460.58
1’59]i503'03 1,591,503.03

, /
B Las notas explicativas adjuntas son partes integrante ‘ / -
de los estados financieros.



ECUAMAIZ CIA. LTDA

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2002

Ventas
Costos de ventas
Pérdida en ventas

Gastos de operacién:
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Total gastos de operacion
Pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):
Diferencia en cambio
Gastos financieros
Intereses ganados
Otros, neto
Otros egresos
Total otros ingresos (egresos), neto
Utilidad antes de participacion a trabajadores
Utilidad del Ejercicio

Participacion de trabajadores sobre las utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

Sg. Cliente

1,999,518.42
1,560,122.61
439,395 81

|

180,445.37
167,057.69
347,503.06

—_—l 0
91,892.75

69,775.74
-670.74
12,002.38

81,107.38

O el Aol

10,785.37

2,065.49

8,719.88

2,571.21

6!148,67

Saldo
Ajustado al
31/12/02

Débito Crédito -
1,999,518.42
1,560,122.61

439,395.81

180,445.37
167,057.69
347,503.06

91,892.75

69,775.74
-670.74
12,002.38

81,107.38
10,785.37

2,065.49
8,719.88

2,571.21
6,148.67




ELIMINACIONES

Dewder Acreeder Die. 3172002 Dic 32001 Variackén

4503588 2816831 16867.57

254,000.12 19051920 63,480.92

93209 1,935.00 -1,002.91

.01 .96 496,03

9029172 19931816 %0,974.06
7963.69 171966 T,719.66 -
282,572.56 191,598 50 90,974

26,422.03 B111.80 33en

IS0 29,583.62 2,594.88

69,5933 180240 -58,085.10

.18 792 602.26

131,100.64 30,4769 o765

ML 20,5206 -11.36095

480,499.59 45434636 2615303

1ABALM 125990607 16350337

9447552 34 3. 1.93 Rt .59

92840210 74654414 181,897.96

71,2784 3 450, 59 -104,604.20

176521508 166176829 10344679

i 3 .
oK DE
Adaisicién Veuts Ammenis Pristomses  Pristames sebregire VARIACION
Page o o o
g Ris  Actives Fijes e Otres Actives  Acr.yRelsc.  Bamcariee NETA
1686757
-163,50537
1839259
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ECUAMAIZ CIA. LTDA
(Guaysqui - Ecusdor)
ESTADO DT SITUACION
31 de dicienvbee de 2002
porla informacién . ACTIVIDADES DE OPERACION ACTIVIDADES DE i
ELIMINACIONES Recibide Pagade Adquiciciin Vet Awmscan Prisames  Prévtames sobrogirs VARIACION
™ 2 Page - Actve - - Bamcarte
EasivesYPatrimeonle Dowder Acresder  DicJU1802  Dic3ineer Variackéa Cliomtes Proves. smpl Otres: Imp Rin  Actives Fios L3 Otres Actives Acc-y Relse.  Bamcaries NETA
Frsivo comiente:
Préstos bencarios. (a0 7) 13378 L&A EY 31883 214803
Cuening y documentos Por peger
Pooveedores 96,067.30 86,06730 11364219 2155489 2755489
Anticipos de clientes 614 6174 f1t2-] 09 709
Otres: M2 LU .65 6013141 Snasta
Total cuemma pox 12074028 120,740.28 207,70266
Impucsio 3 a tenta por pagar (nota 11) 257121 25728 10,1343 1567 156371
pegar (nota 6) 1425 2051423 AR 293438 2793458
Total pasivo coriente sL16332 BLIaR 05,7203 15490870
Deade a lorgo plazo (nota 7) 560879 13 13 B 2629213 3623113
Total pasivos 712,002.45 720045 50258329 19084084
Primcrs
Coptal 10,00000 1000000 10,000.00 -
Apoctes 663,105 6371053 34928362 14,2691 114089
Reserva Lagal (nota 10) =73 .73 087 -
& onpital 678120 6878120 878720 -
Défiit acummiado 29347588 ATN205 19,7633 19962435 19860.72
Utiidad ddl de ejercicio - e
Tow! putraiosio E79460.58 103517263 TR385.00 BARIE
PRI J6521308 166176820 [TEYTR:)
i - - 2%
i Las notas adjortas son perte integante




ECUAMAIZ CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS
Poc ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2002
En miles

Ventas
Costos de ventas
Utilided brute.

Gustos de operacien:
Gastos de vertas
Gastos administrativos y generales
Total gastos de operrcién
Pérdida en operacion

ogresos
Total otros ingresas (gresas), neto
Utilidad antes de participacidn a trabajadoces
o e
Participacién de trabajadores sobre las utilidedes
Utilided antes do impucsto & a renta

Impuesto « s rents
Uhilided neta

Las notas adjuntas son parte integranic
de los estados financieros.

. 1,999,518.42

1,560,122.6}

439,395.81
180,445.37
167,057.69

347,503.06

s
69.775.74
£70.74
12,002.38

81,107.38

10,785.37

2,065.49

3,719.88

257121

s/, 6,148.67

ELIMINACIONES

Deudor Acreedor Dic312062 Die31/2001

173.11205

-173,712.05

179,860.72 179.260.72

e e e et 0.

w-3'3'23'3'3'P'P! '§
ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibide Pagado
d .
Variscién Clieates Provee. empl.
1,999,518.42 199951842 1,999.518.42
1,560,12261 1,560,122 61 -1,560,122.61
43939581 439,395.81
673332 673332 473332
167,057.69 167,057.69 -167,057.69
173,791.01 173,791.01
265.604.80 265,604.80
69,775.74 6977574
S70.74 67074
12,002.38 12,002,383
81,107.38 8110738
18449742 184,497.42
065 49 06549 -2.065.49
18243193 18243193
25721 257121

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciéa Veota
Activo

de

Otres  Imp Ris.  Activos Fijos o

£9,775.74
670.74
-12,00238

25M.21

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento
de de

Otres Actives  Acc.yRelsc  Bancarios

Préstamos  Pristamos  Sobregiro

Bancario



ECUAMAIZ CIA. LTDA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2002
En miles

Aumento (disminucion) en efectivo y sus equivalentes.

Flujos de efectivo en actividades operacionales:
Efectivo recibido de clientes S/
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos de impuesto a la renta
Otros
Efectivo neto utilizado en actividades operacionales

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Adquisicion de propiedades y equipos
Venta de muebles y equipos
Incremento de otros activos
Retiro de otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento préstamos de relacionadas
Aumento préstamos bancarios
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Disminucién neta en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Ajustes por diferencias en cambio de caja - bancos e inversiones

Efectivo al final del afio

PASAN....
8
ECUAMAIZ CIA. LTDA
VIENEN ...
Conciliacion de Ja utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades operacionales
Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
utilizado en las actividades operacionales:
Depreciacion y amortizacién
Provisién cuentas incobrables
Diferencial Cambiario
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:

1,936,781.42
-1,797,424.53

-10,134.93
23,496.82
152,718.78
-181,897.96
-181,897.96
114,426.91
838016
46,046.75
16,867.57
28,168.31
S/. 45,035.88
AT O
S/ 6,148.67
165,748.36
7,963.69

173,712.05

Aumento en cuentas por cobrar -90,974.06
Aumento en inventarios 70,327.65
Aumento en gastos pagados por anticipado 11,360.95
Aumento en otros activos 104,604.20
Disminucién en cuentas por pagar -94,526.10
Aumento en gastos acumulados por pagar -27,934.58
Total cambios en activos y pasivos -27,141.94
Efectivo neto utilizado en actividades operacionales S/.

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

152,718.78
TR Tooy
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ECUAMAIZ CIA. LTDA

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2002

En miles
Capital Reserva Aportes Reserva Pérdidas
’ acciones legal Fut.Capit. de capital Acumuladas Total

Saldo al inicio del afio S/. 10,000.00 438.73 549,283.62 498,787.20 -299,624.55 758,885.00
Aportes futuras capitalizaciones 114,426 .91 114,426.91
Amortizacién de pérdidas -
Transferencia a reserva legal -
Utilidad ( pérdida ) del ejercicio 6,148.67 6,148.67
Saldo al final del afio S/. 10,000.00 438.73 663,710.53 498,787.20 -293,475.88 879,460.58

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros. (‘\/ g
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PRODUCTOS ECUATORIANOS
ECUAMAIZ C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2002

1.-  Operaciones

PRODUCTOS ECUATORIANCS ECUAMAIZ C. LTDA., se constituyd en
Ecuador el 25 de diciembre de 1987. Su actividad principal es la produccién e
industrializacion del maiz y su comercializacion en el mercado nacional.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto

Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indice Inflacion

Porcentaje de

Afio Indice a Diciembre variacién anual
1999 448.70 60.70
2000 857.00 91.00
2001 1,049.31 22.44
2002 1,147.50 9.40

2. - Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion.

a) Bases de presentacion

La Compafifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por lp Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Sglperint ndencia de Compafiias entidad encargada de su
control y vigilancia,.,"\\
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d)

6

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es el siguiente

La conversion de Estados Financieros a US délares de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad efectuadas en el 2000, requiiié el ajuste al estado
de situacion, partidas no monetarias, segun indices de devaluacion a partir del
afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren la
conversion de todos los estados financieros, ajustando las partidas monetarias a
costo historico.

Provision para cuentas por cobrar
La provision para cuentas de dudoso cobro es registrada con cargo a resultados

por aquellas cuentas en las que su recuperacion es dudosa.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso, materiales y
repuestos estan valuados al costo, el que no excede al valor del mercado. Los
métodos de costeo utilizados son:

- Materias primas, productos terminados, materiales y suministros al
costo promedio.

- Inventarios en transito, al costo segun facturas.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion
convertido a US délares.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida util estimada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5% \

- Maquinarias y Equipos 10%
>
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- Equipos de computacion 20% y 33%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%
- Instalacion 5%y 10%

e) Cargos diferidos

Corresponde a Mejoras de local arrendado, programas de computacion,
Marcas y Patentes y Diferencial Cambiario

f) Reserva para jubilacién y desahucio

El cédigo de trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo
menos veinticinco (25) afios de trabajo con ello. Aunque, si un trabajador
fuere despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal.

g2) Participacion trabajadores en utilidades

La compailia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liquidas, segin disposiciones del Codigo de trabajo.

3. - Cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar es el siguiente: \ﬁ/

IR IR




En US$
. Clientes 254,000.12
Empleados o 932.09
Otras Cuentas por Cobrar 35,360.01
Socios y Compaflias Relacionadas -
Total cuentas por cobrar 290,292.22
Menos provision cuentas de dudoso cobro (nota 9) - 15683.35
Total cuentas por cobrar neto 274,608.87

4. - Propiedades y equipos

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de diciembre del

2002, es el siguiente:
Saldo al Saldo sl
VN1 Adickoes Fetirn 312
Costoe
Tereocs 95,000.00 95,000.00
Macqicwrien y cpipos 75620780 138,658.63 29078 871,923.65
Mcbles y crmarcs 46,7605 205075 48790
Equipos de oomputacitn 20,969.66 320993 4,159
Tatalacicncs y tocjorse 12,922.57 20255.16 31717
Tnplementos 7%.7% 7%6.7%
Vet 16,309.84 DI 33,583.50
Edfico 311,013.39 311,013.39
Costotetsl 125990607 186,448.13 D07 142341144
Deprochacion acumdade:
Coo 513,%1.93 04.475.52 18392.59 589.444.86
Totsl dprocincitn scurmlac 513,361.93 047552 1839259 5894456
Propiecces, plate y
opipon ko TTHeSAA - 9LoBel 455019 833,96.58

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2002, asciende a US$94.475.52

5.- Otros activos

|
El movimiento de o&Qac '/os por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002, es
el siguiente:

1
i




Saldoal Saido al
31122001 Adiciones Retiro Amortizacién  31-12-2002
Costo
Mejoras en ol kocal arrendado 230832 2357045 45,878.77
Progarmas de computacion 1,028.54 ) 1,028.54
Marcas Patentes 242204.73 24220473
Publicidad y Propaganda 0.00 0.00
Diferencial Canbiario Diferido 131,21.82 131,21.82
total costo [ 3%.73.41] o.00] 0.00] 000]_ 420,333.66)
Amortizacion
Mejoras de Local Arendado 892328 5,050.89 13974.17
Progamas de computacion 597.29 257.13 854.42
Marcas Patanes 43,662.50 39,720.46 §3,382.96
Diterencial Cambiario Diferido 26,244.26 26,244.36 52,488.72
Total amontizacion [ 7542743 0.00] 0000 71,072.84  180,100.27)
Depésito en Garantia 180.00 824.30 400.00 604.30
Activo en trinsio 1205268 18311840  308,641.07 0.00
Iversiones Perrranentos 0.00 1,621.56 1,621.56
Intereses pagacios por anticipad 21,866.04 21,866.04 0.00
Socios por cobrar 000 1218821 12,168.21
Qtros clas relacionadas 972.89 300.00 300,00 972.89
Total Otros ectivos netos 143,541,611 196,000.47]  326,207.11 000 15,300.90]
Cargos Diferidos netos 877 198,032.4 328,207 11 272 85,000,

6.- QGastos acumulados por pagar

Un resumen de los gastos acumulados por pagar es el siguiente:

Saldos Adiclones Pagos Saldos

Detalle 31-12-2001 31-12-2002
Aporte Seguro Social 2,185.87 30,639.79 30,515.32 2,210.34
Fondo de Reserva 3,442.27 9,961.45 8§,576.50 4,827.22

Decimo tercer, cuarto,

vacaciones,otros beneficios 4,564.51 22,868.37 18,189.32 9,243.56
‘Participacion Trabajadores 3,450.91 2,065 .49 3,450.91 2,065.49
Intereses por pagar 2,187.52 55,318.04 55,337.92 2,167.64
Total 165,831.08 120,753.14 116,069.97 20,514.25

7. - Préstamos Bancarios ]

N
/

Los préstamos Bancarios al 31 de diciembre del 2002, se descomponen en:
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Banco Amazonas
15.15% de interés regjustable, con vencimiento
a 7 de febrero del 2008
Banco Amazonas

17.88% de interés regjustable, con vencimiento
17 de mayo del 2003

Banco Amezonas
15.03% de Interés regjusteble, con vencimiento
3 de juiio del 2007

Banco Amazonas

15.08% de interés regjustable, con vencimiento
24 e julio dal 2003

Banco Pacifico
12.02% de interes regjustable, con vencimiento
03 de marzo del 2003

Banco Machala
18% de interés regjustable, con vencimiento
14 de agosto del 2005

Banco Machala
18% de interés regjustable, con vencimiento
21 de octubre de 2003

Total préstamos bancarios

Provisiones

La Compatiia tiene establecido provisiones para riesgo en cuentas de cobro dudoso, e
inventarios obsoletos. Durante el periodo, el movimiento de estas cuentas ha sido asi: /

US$

114,009.80

22,961.56

141,695.15

20,843.27

9,027.44

73,077.41

15,691.78

397,306.40
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Saldos Saldos 31

, 21-12-2001 Adiciones Retiros 12-2002
Provisiones para:
Cuentas de cobro dudoso 7719.68 7.,963.69 0.00 15,683.35
Total 7,719.668 7,963.89 0.00 15,683.35

Reserva para pensiones de Jubilacién

Las disposiciones legales vigentes, establecen el pago obligatorio por parte de los
empleadores de las pensiones de jubilacion patronal a los trabajadores que presten
25 aflos de servicios continuos o el pago de la parte proporcional a los trabajadores
que presten 25 aflos de servicios continuos o el pago de la parte proporcional para
aquellos que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. En el presente
ejercicio econdmico la compaiiia no ha realizado provisioén por estos conceptos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, exige que las compaiiias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compailia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones. ' : :

Impuesios a la renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la compaiiia hasta el afio1996.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgé el nuevo reglamento para la
aplicacion de la ley de régimen Tributario Interno y sus reformas, el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el pais y la tarifa de 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan
efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

El gasto por 15% de participacion de trabajadores y del impuesto a la renta sobre las
utilidades, por el ejercicio termiinado el 31 de diciembre del 2002, difiere del célculo
de la base por lo siguiente:
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Conciliacion Tributaria

Uss
Utilidad contable antes de impuesto y participacion 10,785.37
Mas:

Gastos no deducibles 7,574.53
18,359.90

Menos:
Amortizacién de pérdidas 4,589.98
' Utilidades antes del 15% participacion trabajadores 13,769.92

Menos:
15% participaciéon de trabajadores 2,065.49
11,704.43

Menos:
Ingresos Exentos ' 1,419.59
Utilidades gravable antes de impuesto a la renta 10,284.84
25% Impuesto a la renta causado 2,671.21

12. - Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resplucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumulada y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. No
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

13. - Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2002, los estado financieros presentan un déficit acumulado
de US$ 299.624.55 dolares valor que expede al capital en acciones, aunque mantiene
1eservas de capital por US$ 498,787.20
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE
IMPUESTO A LA RENTA, RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL
VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Socios
Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. Ltda.

He auditado los estados financieros de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. Ltda.,
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2002, hemos emitido nuestro dictamen, sin
salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha abril 17del 2003.

Nuestra 'auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y con el proposito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter
significativo e incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas de cardcter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y
sus reglamentos, en relacion a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiiia y que tales
registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto
a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados
fielmente de los registros contables;

c.- Los estados financieros reflejan razonablemente la situaciéon financiera de la
Compaiia y el resultado de sus operaciones, de acuerdo con las normas legales y;
reglamentarias vigentes y con los principios de contabilidad generalmente aceptados/

/




d.- Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figura
como saldo a cargo de la Compaiifa en sus declaraciones tributarias; y,

e.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han practicado y
pagado las retenciones a que esta obligada la Compailia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales
que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de los aspectos mencionados anteriormente asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad
de su Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes. ‘

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el tercer parrafo
que, en nuestra opinién se consideren incumplimientos significativos de los referidos
aspectos por parte de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. Ltda., por el aiio
terminado el 31 de diciembre de 2002.

Eladio A. Potes Carvajal
SC-RNAE N° 044
CP.A 4122

Abril 17, 2003




