OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de socios
Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ
C. LTDA. al 31 de diciembre de 2001, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La
auditoria también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todo sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Productos Ecuatorianos ECUAMAIZ C. LTDA.
al 31 de diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

En el afio 2001, la Compatiia presenta los estados financieros en US dolares, de acuerdo a
disposiciones de la ley para la transformacion Econémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Actives
Activo Corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar: (nota 3)
Clientes
Préstamos a funcionarios y empleados
Compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 8)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Productos terminados
Materias primas
Materiales y suministros
Otros Inventarios
Inventario en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)

Otros activos (nota 5)
P

Las notas explicativas adjuntés son parte integrante
de los estados financieros. '\

Sg. Cliente

28.168.31

190.519.20
1.935.00
0.00
6.863.96

199.318.16

7.719.66

191.598.50

23.111.80
29.583.62
128.024.43
1.957.92

18.749.92

201.427.69

33.152.06

454.346.56

1.259.906.07
513.361.93

746.544.14

460.877.59

~_1.661.76829

SALDO
AJUSTADO
Débito Crédito 31/12/01

28.168.31

190.519.20
1.935.00
0.00
6.863.96
199.318.16
7.719.66
191.598.50

23.111.80
29.583.62
128.024.43
1.957.92
18.749.92
201.427.69

33.152.06
454.346.56

1.259.906.07
513.361.93
746.544.14

460.877.59
1.661.768.29




PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 7)
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Otras
Documentos por pagar
Total cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 6)
Total pasivo corriente

Obligaciones a largo plazo (nota 7)
Otras cuentas por pagar largo plazo
Socios por pagar

Documentos por pagar

Compafiia relacionada
Total pasivo a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva legal (nota 10)
Reservas de capital (nota 12)
Déficit acumulado
Total patrimonio
Utilidades del ejercicio (notall)
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas adjun%as son partes integrante
de los estados financieros. Ve

:i\/

Sg. Cliente

39.485.61

113.642.19
40.219.67

64.468.62

257.816.09
15.831.08

273.647.17

204.659.93
32.124.86
55.915.58

323.241.35
13.294.40

629.236.12
902.883.29

10.000.00
549.283.62
438.73
498.787.20
-309.044.80

749.464.75

9.420.25

758.885.00
1.661.768.29

Débito

Saldo
Ajustado al
Crédito 31/12/01

39.485.61

113.642.19
40.219.67
64.468.62

257.816.09
15.831.08

273.647.17

204.659.93
32.124.86
55.915.58
323.241.35
13.294.40
629.236.12

—902.883.29

10.000.00
549.283.62
438.73
498.787.20
-309.044.80
749.464.75
9.420.25
758.885.00
1.661.768.29




PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS
por el afio termina el 31 de diciembre del 2001

Ventas
Costos de ventas
Utilidad en venta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Total gastos de operacion
Utilidad en Operacion

Otros ingresos (egresos):

Gastos financieros

Intereses ganados

Otros, neto

Total otros ingresos (egresos), neto
Resultado antes de impuesto

15% participacion trabajadores
Utilidad antes de Impuesto a la renta
25% Impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio

A

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados ﬁnancieros\
P g

Sg. Cliente

1.856.720.86
-1.511.909.80

344.811.06

-116.055.59
-132.333.50

-248.389.09

96.421.97

-50.360.89
386.34
-23.441.33

-73.415.88

23.006.09
3.450.91

19.555.18

10.134.93

9.420.25

Saldo
Ajustado al
31/12/01

1.856.720.86
-1.511.909.80

344.811.06

-116.055.59
-132.333.50

-248.389.09
96.421.97

-50.360.89
386.34
-23.441.33

-73.415.88

23.006.09
3.450.91

19.555.18

10.134.93

9.420.25
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PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
En miles
Capital Reserva Aportes Reserva de Pérdidas Utilidad del
acciones legal Fut.Capit. Capital Acumuladas Ejercicio Total
Saldo al inicio del afio S/ 10.000.00 438.73 389.433.10 498.787 -309.044 80 0.00 589.614.23
Aportes futuras capitalizaciones 159.850.52 0 159.850.52
Utilidad del jercicio 9.420.25 9.420.25
Saldo al final del afio S/, 10.000.00 438.73 549.283.62 498.787.20 -309.044.80 9.420.25 758.885.00

)
Las notas adjuntas son parte Lykfé\grante

de los estados ﬁnancieros[x’/



5

PRODUCTOS ECUATORIANOS
ECUAMAIZ C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2001

Operaciones

PRODUCTOS ECUATORIANOS ECUAMAIZ C. LTDA,, se constituyé en
Ecuador el 23 de diciembre de 1987. Su actividad principal es la produccién e
industrializacion del maiz y su comercializacion en el mercado nacional.

La economia del pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cayo en su menor
nivel en 20 afios, del 91% al 22.44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5.4% del producto interno bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que continu¢ la evolucion macroecondmica aunque con
menor intensidad, €l Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4.5% y la inflacion de un digito. Sin embargo, la caida del precio del petroleo y la atin
insuficiente capacidad de competencia de algunos productos exportados hace que
para este afio se prevea un déficit de la balanza comercial.

La continua dependencia de la caja fiscal de los recursos del petroleo y la falta de
dinamismo en el incremento de la productividad y competitividad de los bienes
transables, podria estar frenando la evolucién macroeconomica esperada.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto

Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indice Inflacion

indicea Porcentaje de

Ao Diciembre variacion anua
1999 448.70 60.70,\
2000 857.00 91.00! !

2001 1.049.31 22.44‘1\/
“7.




2. -

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion.

a)

b)

Bases de presentacidn

La Compaifiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaifiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es el siguiente

La conversion de Estados Financieros a US dolares de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad efectuadas en el 2000, requirio el ajuste al estado
de situacion, partidas no monetarias, segun indices de devaluacion a partir del
afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren la
conversion de todos los estados financieros, ajustando las partidas monetarias a
costo historico.

Provision para cuentas por cobrar

La provision para cuentas de dudoso cobro es registrada con cargo a resultados
por aquellas cuentas en las que su recuperacion es dudosa.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso, materiales y
repuestos estan valuados al costo, el que no excede al valor del mercado. Los
métodos de costeo utilizados son:

- Materias primas, productos terminados, materiales y suministros al
costo promedio. \

3

- Inventarios en transito, al costo segun facturasy




d) Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion
convertido a US ddlares.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida util estimada de los respectivos activos, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y Equipos 10%
- Equipos de computacion 20%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%
- Instalacion 5%y 10%

e) Cargos diferidos

Corresponde a Mejoras de local arrendado, programas de computacion,
Marcas y Patentes y Diferencial Cambiario

f) Reserva para jubilacion y desahucio

El codigo de trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo
menos veinticinco (25) afios de trabajo con ello. Aunque, si un trabajador
fuere despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal.

g) Participacion trabajadores en utilidades

La compailia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince 6& ciento
de las utilidades liquidas, segin disposiciones del Codigo de traba’g\\/’
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Un resumen de las transacciones antes indicadas en el afio que terminé al 31 de
diciembre del 2001 es el siguiente:

3. - Cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar es el siguiente:

En US$
Clientes 190.519.20
Empleados 1.935.00
Otras Cuentas por Cobrar 6.863.96

Socios y Compariias Relacionadas -
Total cuentas por cobrar 199.318.16
Menos provisién cuentas de dudoso cobro (nota 9) - 7.719.66
Total cuentas por cobrar neto 191.598.50

4. - Propiedades v equipos

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de diciembre del

2001, es el siguiente:
Saldo al Saldo al
V1200 Adiciones Retires 3ot
Costo:
Terenos 000 95.000.00 95.000.00
Maquineriss y equipos 657.962.65 98245.15 756.207.80
Miscbles y enseres 46.068.64 65741 4672605
Expipos de computacién 20.896.66 73.00 20.969.66
Instalaciones y mejoras 129257 12.922.57
Implamentos 756.76 756.76
Vehicuos 16.309.84 16.309.84
Edifico 311.013.39 311.013.39
Costototal 75491713 504.983.95 0.00 1259.906.07
Depreciacion acunmada:
Costo 43297126 80.384.67 0.00 513.361.93
Carreccion monetaria. 0.00 0.00
Total depreciscién acumulada 432.977.2%6 80.384.67 0.00 513.361.93
Propiedades, planta y
eqquipos, neto 32193987 42460428 0.00 746.544.14




El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos por €l afio terminado
el 31 de diciembre del 2001, asciende a US$80.384,67

5.- Otros activos

El movimiento de otros activos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001, es
el siguiente:

Saldo al Saldoal

31-12-2000 Adiciones Retiro Amortizacién 31-12-2001
Costo
Mejoras en ¢ local arrendado 22308.32 22.308.32
Progarmas de compitacion 213544 1.106.90 1.028.54
Marcas Patertes 8720473  155.000.00 242204.73
Publicidad y Propaganda 179.70 210238 228206 0.00
Diferencial Cambiario Diferido 131.221.82 131.221.82
totad costo 205005 151020 3.380.90] 000 39.763.41)
Amortizacion
Mejoras de Local Arendado 4.461.66 4.461.62 892328
Progames de cormputacion 1.087.34 1.106.90 616.85 597.29
Marcas Patentes 34.941.98 8.720.52 43.662.50
Drferencial Cambiario Diferido 0.00 26.244.36 26.244.36
Total amortizacion Y | 0.00] TA0BO0]  40043.950 . 79.42749]
Depdsito en Garantia 4533.08 1.700.00 6.053.08 180.00
Adtivo en transito 30.117.94 117.985.88 27.581.13 120.522.68
Articipo por compra de inmmuebk 9251852 31349487 406.013.39 0.00
Intereses pagados por anticipad 0.00 21.866.04 0.00 21.866.04
Ciros cias relacionadas 0.00 972.89 972.89
Total Otros activos netos 127.169. 456,019, 439.647. 0. 143.541.61

Cargos Diferidos netos 329.728.5 613.122m 441 929@ -400435 4&)8775

6. - Gastos acumulados por pagar

Un resumen de los gastos acumulados por pagar es el siguiente:

Saldos Adiciones Pagos Saldos
Detalie 31-12-2000 31-12-.2001

Aporte Seguro Social 1.286.02 25.095.57 25.995 .42 2.185.87
Fondo de Reserva 2.407.07 6.966.79 5.931.59 3.442.27
Decimo tercer, cuarto,

vacaciones,otros beneficios 2.532.97 17.800.46 15.768.92 456451
Participacion Trabajadores 0.00 3.450.91 0.00 3.450.91
Intereses por pagar 1.123.87 40.908.88 39.845.23 2.187.52 !

Total 7.349.93  94.222.61  87.541.16 15.831.08\;
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7.- Préstamos Bancarios

Los préstamos Bancarios al 31 de diciembre del 2001, se descomponen en:

uUs$

Banco Amazonas

18% de interés regjustable,

con vencimiento el 7 de

Febrero del 2008 124.155.00

Banco Bdlivariano

15.18% de interés reajustable,

con vecimiento el 25 de

enero del 2002 6.349.19

Banco Pacifico

11.42% de interes regjustable,

con vencimiento el 03 de

marzo del 2003 42.472.06

Banco Machala

18% de interés regjustable,

con vencimiento el 21 de

octubre del 2003 32.891.78

Banco Bdivariano

carta de credito

con vencimiento el 16 de

abril del 2002 18.277.48

Banco Machala
con vencimiento €l 19
de febrero del 2002 20.000.00

Total préstamos bancarios 244.145.51

8. - Provisiones

La Compaiiia tiene establecido provisiones para riesgo en cuentas de cobro dudoso, ;
inventarios obsoletos. Durante el periodo, el movimiento de estas cuentas ha sido as'r:\ /

_




9.-

10. -

11. -
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Saldos . - Saldos 31-
31.12.2000 Adiciones Retiros 1201
Provisiones para:
Cuentas de cobro dudoso 1367,79 6.351,87 0,00 7.719,66
Inventarios Obsoletos 3510,87 0,00 3.510,87 0
Total 4.878,66 6.351,87 3.510,87 7.719,66

Reserva para pensiones de Jubilacion

Las disposiciones legales vigentes, establecen el pago obligatorio por parte de los
empleadores de las pensiones de jubilacion patronal a los trabajadores que presten
25 afios de servicios continuos o el pago de la parte proporcional a los trabajadores
que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte proporcional para
aquellos que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. En el presente
ejercicio econdmico la compaiiia no ha realizado provision por estos conceptos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, exige que las compaiiias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Impuestos a la renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la compafiia hasta el afio1996.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo reglamento para la
aplicacion de la ley de régimen Tributario Interno y sus reformas, el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el pais y la tarifa de 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan
efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

El gasto por 15% de partigipacion de trabajadores y del impuesto a la renta sobre las
utilidades, por el ejercicioTtermina el 31 de diciembre del 2001, difiere del calculo
de la base por lo siguiente:™




)
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Conciliacion Tributaria

US$
Utilidad contable antes de impuesto y participacion 23.006.09
Menos:
Amortizacion de pérdidas 0
Utilidades antes del 15% participacion trabajadores 23.006.09
Menos:
15% participacion de trabajadores 3.450.91
Mas:
Gastos no deducibles 20.984.55
Utilidades gravable antes de Impuesto a la renta 40.539.73
25% Impuesto a la renta causado 10.134.93
Utilidad del Ejercicio después de impuestos 9.420.24

12. - Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumulada y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. No
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

13. - Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2001, los estadq financieros presentan un déficit acumulado
de USS$ 309,044.80, dolares valor que C;Lede al capital en acciones, aunque mantiene

reservas de capital por US$ 498,787.20 \ //




