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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
mg.m*rmna.n DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

1. QPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA, Fus consbiulda en julio del 1885 en |a cudad da
Guaysqui, provincla del Guayas, sprobada por la Superintendencia de Compafias, fue
inscnta en ol Registro Marcantl del Canton Guayagiel Su acthadad princpal s Compra
vants de inmuebles, emdidos por soCiedades marcanties domiciiadas en e Ecuador, ssi
£omo de olros paises

El analisis del secior raal comprange cuaira varabbes fundamentales:

2 1} Crecimiento ecandmico,
2 2) Nivel de precios an |8 sconamia,
2 3) Mercado iaboral y,

Z 4) Pobreza y Desiguaided
1.1.- Crecimianto Econdmico

El crecimianto interanual de s economis, an el tercer imestre de 2018, fus da 1,4%, cifm
menor & la del misma trimestre de 2017 (2.9%) meniras que, en el afio 2018, fue negativo (-
1.0%). El crecimiento ha estads sustentado en el consumo de o8 hogares v an la Formacidn
Bruta da Capial Fijo- FBKF, componentes gue confrbuyen en 182% y 0,38%
respectivamente a la vanacion anual el 2018

Lo ramas gue s créciaion on & parinds de sndbes fueron iUl DEIca y Clmandn
(7 A%) deDedo @ ko tecndicacion de pECings acuicolas. suminiatro de electrcidad y agus [3.6%)
por &l cremento ce produccion &n Coca Codo Sinclair @ Hidropaute; v, ensaflanza y senicios
sociales v de salud (3.4%)

Figura 1. Taze de variacldn anval y trimestral del Producta Interna Bruto
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
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2.2.- Hivel de precios en la economia

La inflacidn anual de diciembre de 2018 aicanzo 0,27% v fue ta cuarta cira posdiva, luego da

un afio de infiacion negativa. Entre les molives que incidieson en |a variacian positiva del nivel
de precios estén e incremento de precios de servicios jediciales v la optimizacian def subsidia
# los combustibles.

Luego de 12 meses consacutivos de variaciones negabivas en el IPC, desde sepliembre de
2018 se han regisirado lasas de inflackin anual positivas, Este cambio en e tendancia de los
precios muesira que 5@ estan superande factares de oferia que provoceron 1a leve defiacian
enire los cuales eslan. des acumulacion de inventarios, bienes iImportados @ meanares pracics,
rebajas en productos de la canasta bésica por agenfes marcadores de precios coma las
grandas cadenas de supermercados, mejores rendimientos agricalas, entre otros. A=l mismo,
las medidas de palitica gue fuvieron efecto en ¢l decrectimients de los precios (sliminacién de
salvaguardias y reiomo dal VA al 12%) ya ha sido absorbidao,

Figura 2. Tasa de Inflacidn anwuasl
Afio base 2014
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2.3.- Mercado Laboral;

En diciembre de 2018 la tasa de desempl@o nacional fue de 3,68%,; menor en 0,93 punins
porceniuales a 2007 (4.62%). Sin embargo, existio una reduccion significativa del empleo
adecuado (de 42 26% & 40,64%), én anto gue &l emples Inadecuado incrementd 2,30 punios
pofcEniuales, siluandose én 55 25%) Especificameants, &l segmento "Otro emplea no plena’
fegistro un aumenio [28,B2%) alli constan aguellas personas que no desean rabajar mas
horas, 56 concluye gque existid mowlidad dentro del mercade faboral, desde al desamplec vy
emplecs adecoados hecls empleos inadecuados, y tambén hacia inactividad (sa deya de
buscar frabajo).

Fligura 3. Composicidn del empleo inadecuada
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, ka pobréza a rivel nacional se ublcd en 23.2%, similar a la del 2017
(£1,55%). La linea de pobreza en dwlambre de 2018 sa ubicd en USDE4, 79, es decir aquellas
parsonas gue perciben un ingreso familiar per capita mensual menor 8 este umbral e
congideran pobres; mieniras que [as persongs en extrema pobreza sobreviven con menos de

LSD4T T8 mensuales

= Figura 4. Inclidencla de pobreza

e i e

ol E=iy

ame x‘--_‘-"‘-"'_""\.-m ETETA|ERFZ)

— W

LR TE TR (3T | PERA

gt T =+ = a0 M W N W e e b s
GEFtstaitpussgupigREaasy

L i Rt sl P ahn il

Fusnts: IneTitute Maglonal de Estedistice v Cemnsos -INEC

SECTOR FISCAL;

A conlinuacion, se presenta |a situacion de las finanzas publicas con la ditima nfarmacidn
disponible publicada por las entidades oficiales; ef analisis comprende; ef Sactor Plblico no

Financieto — SPMNF, deuda pdblica v recaudacion fributaria

a) Sector Publico mo Financiers = SPNF,  El SPNF, en el pericdo enero — octubre
2018, presentd un desempefic favorable, esic se refleja en el Resullade Clobal v
Primaric. Los factores determinantes para fograr esta trayectoria fueron el incrementa
en gl ingreso fodal por USD 4.5194 milkones v la reduccion en & gasto de capital de
USD 1 8608 mElones. El comportamienic favorable del precio de pefrdlec generd un

ncremento de casl USD 2,000 millones en los ingreses peiroleros.

Flgura 5. Resultado Global y Primario del SPHEF
Enero — oclubre de cada afo
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

a) Deuda Piblica: La deuda publica agregada alcanzo un saldo de USD 49479
milkanes (45,2% dal PIB} al cierre de 2018, lo que representd un mcrementio de 8.2
puntos porcentuales respecto al saldo registrade en diciembsa del 2017, El
increments se concenira en |a contratacidn de deuda externa, especificamentes en
bonos v bancos, en donde s regisird |3 emision de bonos soberanos 2018-2028 par
USD 3.000 milkones efectuada a inicios del afic 2018,

Figura 6. 5aldo de Deuda Pdblica agregada a diciembre 2018
Como % del PIB
B, 7
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Fuants: Minivierio de Cconomia y Finamzas - MEF

b) Recaudacién Tributaria; La recaudacién fributaria en 2l afio 2018 (USD 15145
millenes), prasentd un incremento interanual de 10,7%, con una participacicn de 51% de
impuestos indiractos y 48% de impuestos directos. Denlra de fos impuesios indirectos se
destaca log incrementos del 1WA & ICE, asociadas al incremaents infersnual de las
nportaciones. En cuanto a les impuestos directos, se destaca el incremento del impuesto
a la ranfa, con un crecimiento de 27 4% interanual, debido a |la recaudacion en
declaracicnes de persangs y herencias vy legados.

Figura 7. Recaudacion Tributaria
(Enero — diciembre de cada afia)
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SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comercial: Al cierre del afo 2018, el saldo de la balanza comercial total
presentd un défict de USD 5145 millones {equivalente al -0,5 % del PIB); pese a gue en
la balanza comercial petrolera s observi un incremenio del superévit, debido a ka mejora
de as preckos del barnl de crudo nacianal, ya que no hubo un aumento en los vellmenas
da produscion durante al aho antenor,

13
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MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Grafico No. §
Figura 8. Balanza comercial acumulada, enero = diclembre de cada afio
Millones de USD FOB
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Desde &l mes de junio de 2017, & precio del crudo presentd una lendencia scstenida al alza;
hegando & oclubie de 2018 un precio promadio de USD 7078 por barmll, 8in embamo, 8
partir dé ses mes 88 0io un cambio &n |3 tendencia. Asi, enire octubre y diciembre se
produjo wn fusria descenso an & precio intermacional del crudo marcador, & cusl pasd de
USD 70,75 por barril a USD 48,52 por bami (-30%). Un comporiamienio similar sa chsena
en & precio del crudo nacional (cesta Oriente y Napo) que pasd de USD 686 por barmi en
eclubre 8 UED 48 80 por barril al cerrar el afo {-31.6%%), como muesira la Figera 8

Figura 9, Evolucldn precio del Crudo WTI y canasta naclonal (Oriente y Mapo)
UsSD por barril
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En ko gue comesponds o ln balanza comarcial no petrolera se registro un défict de USD -
4,958 Esie resultado se sxplica porque el crecimienta de las importaciones ne pelroleras
{12.2%) superd por mucho al aumento de las exportaciones sin patrdleo (4 5%,

Las blenes primaros, como es el caso del ahin y pescado, caceo, camardn y banano y
platano, fuaron (os gue mas crecieron en valor, llegando & totakzar USD 0 115 milones, coma
resuftado de la mejors an o8 precios inlemacicnaies y el incremento an &l voluman exportado
Por su parts, o8 producios industnaizados alcanzaron USD3 708 millones. wehiculos, oiras
manufacturas de melales, quimcos y farmacos y eniatados de pescado fueron oS que mEs
CTBCETN &N valor

14
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A diciembre de 2078, ¢l Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presentd una apreciacion, Io
gue afecia la competitividad ce las expontaciones ecualonanas en ¢l mercado irlemacional al
bempo que abaraia los bienes imporiados

b.- Balanza de Pagos: En el lercer frimestre de 2018, el saldo de |a balanza de pagos fue de
0. 4% dei PIB (USD -467 millones) frante a un déficit de 2.0% del PIB (USD -2.118 millonas)
reglstrado en el lercer frimestre de 2017 Esic se explics por el menor resultado negativo de la
cusnta corrients (rentas} y de cueniz de capial y financiera. La cwenia financiera fue la que
aportd a reduci &l resullado regative en ess pefiodo, debido a créditos comerciales y
préstamas golbiarno caniral

Figura 10. Evolucidn trimestral de la Balanza de Pagos
Millenes de USD
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SECTOR MONETARIO FINANCIERD

a.- Agregados Monstarion: Al fnalizar el mes de doiembre de 2018, 1a llguidez total (M2)7 en
la economia aleanzd los USDSIB3E milliones (49% del PIR), mieniras gue |a ofera
maonetaria (M1)2 sa ubico en USD2E 240 millonas (23% ded FIB), 5 bien en términog
interanuaies, 50 ragieind un incremenio en la liguidez lotal ¥ en la oferis monetars, 3 notario
que el ritmo de crecimienio de los agregades monetanos ha ido disminuyende a lo largo dal
2018, puss las variaciones anuales regisiradas en diciembre son las mas bajas de lodo el
afio Cabe dastacas e i principal varable que incide an & manad filmo de cracimiento da
loa agregados manalancs as la de los dapbsilos a la visla la cusl en dicliembre registra una
tasa de variacion anual de -3, 3%

15
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 11. Evolucidn de los Agregados Monetarios
Taza de variacidn anual
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b.- Resarvas Internacionalas (RIj: Al ciere de diciembre da 2018, 2 Rl presentzron un sakdo
de LUSDQ2 677 millones (2 4% del PIB), cebido en para o los dosembolsos que ingrasanan an
la GHima semana de diciembre (US0450 millones cormaspondianies & una parle del crécito
otorgada por Chinald), Cabe mencionar que, desde enerc de 2018 mes an el que &8
emitieran bonos soberancs por USD 3.000 millones y permitieron que las Rl alcanzaran su
puto mas allo con USDE 878 miBones, las Rl han disminuide a un ritmo de USD333
millenes por mes, producic de ia marcada lendencia crackents de las importaciones y dal
sefvicio de [ deuda guae ha ido incrementando en los Gitimos afos

Figura 12. Evolucion semanal de las Reservas Internacionales
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

c.- Captaciones del Sistema Financiero Macional-SFN. Al finalizar & afic 2098 las
caplaciones de las otras sociedades no financieras y otros sectores residentes, que
representan el 85,7% del sistema tofal, se ubicaron en USDAT 65 millones, regsirdndose
un incramento intermnual de USDY B22 millones (5.1%) 5o obaerva que, desde septismbre
da 2017, al pime de crecimienio de esla vanable comened & desacelerarse. producto del
incremenia da Ine iImporaciones. &l maenor gasto plbiico v la manar aotividad econdmica.

Flgura 13, Evolucldn de las Captacionss del SFM
Evalucidn Mensual 2001-Z018
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d.- Carters de Créadios Sistema Financiero Macionald: &) térming dal mes de diciembre de
2018, al crddita &l ssclor privado del pancrama financiend se ubicd en USDIE 854 millonas,
de los cuales LUSDIS 838 millones coresponden 8 carlera por vencer ¥ vencidal de fas
olras sociedades no financiéras y obros 3eclores resideniss. Esta variable presenid un
crecimiento interanual de 15 0% 8% deci LISDS 335 millones mds que lo regatrads & maamo
penodo dal sfio anlerior, productc de un mayor crecimiento de I canem por vencer de ios

oo Secitied redderies. poncipaimenis en 08 SEQMeniDs CONBUMO phoftano
maoCedio

Figura 14, Evolucion mensual de la Carters de Créditos SFM
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

E pnalsis precedents ovi0enca que, pess & gue el créddc ha alcanzado cifres sgnificatvas de
crecimiento, los depdsitos, aungue manfisnen niveles alios, po eslén creciendo al mismo
rite que lon créditns Como se manciond, esic eetd relscionado o fa ausieridad fiscal,
incremenio do las imporiacionas ¥ una menar acilvidad scondmica reflejada en un menor
ritmo de crecimiento de las ventas de las empresas.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Basg de preseniacion - Los presenies Estados Financieros de la Compafhia corrasponcen
al periodo Imrminado &l 31 de diciembre o0& 2018 v han sdo proparados de acuerdo con
Normas Internacionales e Informacon Financera (NIF) emitides por o Iniemabons
Accounting Standars Board (IASB)]. Los esiados fmancieros 8¢ han preparado bajo o
criterio del costo histdnco. La preparacion de kos estados financieros conforme a las MIIF
requiere o o de cienas estmaciones conlables cribcas. Tambien exige a s
Adminmsiracsin de la Compafis que ejerza su juicio en ol procesd de aplicacion de les
pofiticas contables e | Compafia.

En &l articulo 2 de W Resolucidn No. 06.Q ICI-004 de agosta 21 del 2006 publicada en el
Regisiro Oficial No. 348 de saptiembre ded 2006, se resuelve disponer gue las Normas
Internacionales de Infermaciin Financiera “NIIF", sean de aplicackdn obligatoria per parte de
las enfidades sujelss & conired ¥ vigilancla de la Superintendencia de Compafiles del
Ecuador, para ol regeiro, preparacion y presentacion de estados financierca, 8 partir del 1
de enars dal 2009

A continuacidn, a8 resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en
ia preparacion do sus ostados fmancieros:

Efesctive y Equivalentss al Efective. - Incluye dinero efectvo y deposio en bancos
dEponiblies.

Activos financierps. - Los achvos fnanceros se reconocen &n los @slaces fmancedos
cuantt 58 produce BuU Bdguisicion ¥y 3= regstan imcaimenils & su valor razcnabla,
inchupendo en general, ios cosios asociados a dicha pdqueasicidn

Lot activos financieros 88 clasifican de ka siguiente forma

rmpundm 8 auellos adquindos con e abistiv de benefirin & corlo plso de las
variaciones que sxperimentan en gus precios o con lag diferencias existenies entre sus
pracios da compra y venia

(:nrrupnndmi l-quﬂha .:wm mym:nhmm de monte fijo o determinable y cuyo
vencimianto astd fijado an el tempa.

Agitves financigros diaponibles para la venta
S5 incluyen squelios valores adguinidos que no & mantensn con proposio de
NegoCIacion ¥ Que No $0N CARCdes Como invercsn al vencimiento



" XXX EEAERERRE:EERRERRRERRAALRRAR AL R R A R R A A

INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar coresponden principaiments
aquelios deuciores pendwntes de pago. por ventas de senvicios Se contablizan iniciaiments
& 84 valor ragonable, menos la previsién de pérdidas por deterore de su valor, en caso gue
exisia svidencia objetive de la incobrabilicad de s importes que 18 mantienen por cobrar,
sBgun o términce orpinaies de estas cuantas por cobrar. En la medicion poaternior, no e
ufiliza &l método dal interes efectivo, dado gue la recuperacian de astos saldos es de muy
corto plaro

Provisién gara cyentas incobrables. - La Compafia establece con cargo a resultadas una
prevaidn parg cubnr posibles pérdidas que pueden llegar 8 producirse en 8 recuperaciin de
ias cuanias por cobrar en base 3 lo estsblecido por s deposicionss legalas vigeniss.

Las previsiones para crédilos incobrabies ongnados & cperacionss el givo ordinano del
negocin, sleciuedes an cada ejerciced mposibvo a rardn del 1% anual sobre ios crédiios
coOmBrciaies conceddos BN CiCho Benccio ¥ que 58 encuesnlivn pendenies o8 recauwdiscion o
ciefre del migmg, $in gue la provisidn acumuiada peeda exceder del 10% de b cartera iolal

Lot autdiiohss sxiemos en ios dotamenss que emdan y como pars de lns responashidades
atribuidas a elios en la Ley de Régmen Tributaro Intemo, deberan indicar expresamenie la
raronabilidag del detencro de los activos financieros corespondienies a créditos incobrables
y de los valones sobie los cuales sa reafizaron los célculos cormespondenies por deterion.

Los impeestos diferides.- se calculan, de acuerdo con &l método del balance, sobre las
diferencias lemporarias gue surgen entre las bases fiecas de lop aclivos y pasivos y sus
importes en libros

Los activos por impuesios diferidos se reconocen an la maedida en gue as probable que vaya
# disponerse de beneficios fisceles futurcs con los cuales compensar las diferencias
fempodanas.

Los pasivos por impuesios diferidos son las cantidades de impuedios sobre las ganancias 2
pagar an pariodos futurca. relacionados con diferencias lemporanas mponibles

Si @ canlidad pagada de mpuesios excade del valor a pager, ol excéso s IBCOROCE COMO
un activa, y & el vsor de impuesios no & ha guidado en su olakded M FECONDoR COMG LN
paEsive

Gastos pagados pot anlicipado - Loz gasios pagados por ancgado comesponden 3
poizas d& saguios contratadas, las cuales son distrbudes & o lergo dol poriodo cuberio por
el pago y con Cafpo 8 8 cuenta comespondiente en &l #stado Oe resultados mlegrales

cuando 8@ incumen.  Los pasios pagados por anticipado se esperan realizar duranie &l
pefiodt de No mis 08 00CEs MEses después de la fecha de pago

Actives intangibles - Los activos mtangibles adquridos se miden inicialmente al costo
Lugge del reconocimignto inizial s& registran al coslo mencs W@ amontizecién acumulada y
cualguier pérddn scumulads por delerioro del valor, en caso de swislir Lo activos
imtangibles con vidas Ulies findes 88 evalian para detarmanar sl WWvieron algun deterors del
valor sempre que exisia un indicio de que el activa intanglble pudiera haber sufrido dicho
deferarc  Lam ganancias o pérdides que surjan del reliro en bbros del active intangible se
medan coma |8 dfersncis entre el ingréso neto procedente de (s venta v &l iImpors an libros
del activo, Y BB rECONGDEN &N l{ﬂiﬂnhmumiﬂ-rmmndu BE retirs & Sctive.

1 1 o6 b ¥ plago: Coma beneficios a largo plazo
n:mﬂrmtﬂhmhmmﬂmﬂnmhuﬁh:hmrmm
bereficios son reconocidos aplicando & método del valor actuanal del cosio devengaco dei
beneficio, para o cual o consideran ciorios paamelios &n Bul GabmMACONSs oMo
pemmansnca fuiurs. lBdss de moriaidsd 2 incrementod salenales fuluios determenados
sobre i3 base do calculos potuanakes
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Las tasas de cescuenio s determinan por referencia 8 curvas de adas de niends de
mercado Los caminos on dichas provisionss S8 reconocen en resultados en ol pediods en
Qui $8 incuffen  La prowvision para jubilecitn patronsl se calcula para @l 1olal de empleados.
&in ambargo, las nommas Hbutanas acepian como Gaslios deducibies para la determenacin
del mpussio a iz rents de Cats Sencm SCoNGMIcH uncaments al MCMemenio O dechemenio
de in provision de empeados con 10 0 mas afios de EBMVICID consecutive

MOLCONDCIMIBRTD OF gagins 08 Jpsracio --Luﬂ-ﬁnlhu “mmm“w
s Compafila sobre la base de acumulacidn

Ressrva legal - La Ley de Compahizs requiers gue o 10% de ia uiilidad nela anual ses
Bpropiacs oomn resenva Bgal, hasta que represents por o mancs el 50% dal capital suscrio
¥ pagade. Esta reserva no puede ser distrbuida & los accionisias, pero puede ser ulilcade
para absorber pérdides fuluras o pare sumento de capital

Propisdsd Planta v Eguipoa - Estan registrados al costo de adquisicien.  Los pages por
manlenrmienio son cargados @ gasios, mientras que k88 mejoras de IMporancia son
capialiradas, Los. aclivos fijps son depreciados aplicando &l métado de lnea recta
consdaerando como base la vida Uil estimada de esxtos activos

Las tasas de depreciacion anusl de las aclivos Hijos son a5 siguientas

Edificio 5%
Muebies y Ensaras 10%%
Equipos de compulacian 33,39%
Inglalacionas 0%
Vehiculos 20

Reconocimiento de ingregso. - La Compadia reconocs ingrescs por Venta al por menor
de Productos Alimenticios en General, cuando es efectuada a3 transferancea al chenta a
totabidad de (o5 nesgos ¥ beneficios de la intermediacion financiera

- Durante los afles 2018 v 2017, la Compafila fuvo la poliica de regisirar |os
interesss gensratos &n cradilos conceddos por bancos locales medante e mélodo del

devanga

Impussto a la rents v participaciones. - El wmpuesio a las ganancias se determinan
usando las tasas 48 impuesio aprobadas en 3 Ley Organica de Regimen Tributaro inlemo
hasta la fecha de cierre dei estado de stuacion fnanciera

|mpuesto & la renta - Fara iguidar al iImpuesio a @ Aenta en & caso de las socedades. e
apicard a ks base mponible las siguientss tarfas:

s Los ngresos grevables obtenidos por socsmedades consfituides en ef Ecuador, 8% como
por B8 SuCirsses de socedades exbanierss domiclladss en e pals vy os
esEbismmEnics parmansnies de socedades extranjerat no domsSiades &n & pah
aphcaren o tasila del 25% sobwe su base mponibie
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

= La tanfa mpositiva serd (@ comespondeenie @ socedades mas tres (3} punios
porceniuales cuando

a) La socwedad lenga accionastas, socios. parficipes, consifuyentes. bensficianos o
simitares, sobne Cuyl COmMposicin sociedania dicha soowedad haya incumplido su deder
da nformar ge acuardo con lo esiablacido an |a presents Ly, o,

b) Dentro de la cadens de propsdad de kos respeciivos derechos representativos de
capital, exista un lduler residente, esiablecido o amparado en un paralso fscal
jurisdiccidn de manor impesicion o regimen Nscal preferents v &l bensficiaro efactive
65 residants fiscal del Ecuador,

» La adicidn da frés (3) punios pomentuales aplicars a tode la base moonible de la
sociedad, cusndo ef porcentaje de paricipacidn de accionistes, socios. parbicipes,
constityentes, beralicianos o similares, pod Guesned 88 Naya NCuimdd & cushjulera
de las causales reforidas en el arficulo 37 de s LRT] sea gual o supenor & 50% del
c=pial social o do aguel gue corresponda a ) relufalers de B socedad. Cuando la
menconads pardopaon ses mfenod al 50%), o tarla comespondiente & sotadades
mas tres {3) punios porcentuales aphicard sobme Ia propocion de &3 base imponidia
Que corresponda a dicha partcipacitn, de acuerdo @ lo indicado en of reglamanto

= Addculos dal 3T 8l atticudo mnumerado antanor 8l articulo 40 de la Ley da Réagimen
Tributario Intemo (URima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo
51 Reglamania para |8 aplicaciin Ley de Régimen Tributana Interno.

Estados de flulos de gfectivo. - Bap fujos onginados por actividades de |a operacidn. se
incluyen todos agualion fujos de efectivo relaconades con el giro del negocio, incluyends
ademas los interases pagados, los mgresos financieros y en ganeral, todes aquellcs flujos
que no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
oparacional utiizado &n esle estado. es mds amplo que ol considerado en & estads de
resuitados

Eslimacionss de la sdminiglragion. - Las politcas de contabdidsd que sgue i Compafia
eslén de acwerdo cof las Moimas intesnacionzies de Informacion Financiers, s cusias
requisren que I8 getencia eleciie carias estimacones y ulilice cierlps supuesios, Que
afectan las cifrae repoftadas de aciivos y pasivos, la Mveiackn de contmpencias actives
pasréas a la fecha do Ios eelados Fnancieros, asi como las cfras reportedas de ingrescs ¥
gastos durante el perode corente La sstimacion mas significaiiva en refacion con ke
estados financieros adiuntos se refiere a.

La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de dalermnados activos.

La vida ulll ¥ valor residunl de los actives maleriales

La necesidad de consiifuir provisiones

Ls recuperabiidad de (o8 actvos por mpuasios difendos

Depraciacidn de progiedad. propiedad planta y equipo

Estes estimacioned sé roaliran en funcisn de b mejor informacon dispomnble sobre los
mechos anafizados

® B B W B B

En cuaiguier casn, &8 posble gue acontecimientos gue pusdan tener lugar en el fuluro
abliguen a8 modificarkss an o6 praximos ajercicios, ko qus se realizaria de forma prospactive
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

La mformacshn relacionada con @l porcentaje de vanacionss an o indces da precos &l
consumidor, preparada por of Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue’

Afio terminado Variacidn
nnu!:n.u Percentual
20 270
2014 3.87
2015 338
2018 112
2017 O

2018 0.2y

A b fecha de emndn 0o eiios esiados fmanciercd, &8 han pubScadc nuevas noMmas.
enmiendas. meoras o nterprelacones 3 las nommas exstenies gue no han enlrado en
vigencia Esias son de apicacon obigalions en la praparacitn de los estados fnancercs ge
s Compafia a pary do las fechas inccadss & confinuaciin,

PO POPIOPIIVIOPIIIDPIIPIOPI PO PIIOIVI PP IO REN
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

La Admmistracksn considera que la adopcicn de las nuevas nomas, enmendas a tas NIF e
interprataciones anies cescrias. no generaran un imgacto sgnificativo en jos estados
financieros de la Compafila an &l ejercacio de su aplicacién nicial,

En ralacidn o la NIF 8 y NIIF 15, la Administracion efectud un andlisis v concluyd que no hay
un Impacto significallvo, &n base a o siguienbe:

MIIF 15; las iransacciones de ventas presentan de manera general una sola chligacidn
de desampafio que es claramanta identificable y el precio de la transaction no contana
componanies vanables a ios previamenie pactados.

Regslrando los ingresos en =l periode en el que coMmesponden, lampoco exisien
codlos incumdos para chiensr y cumplr con la géndrpcitn dé sus inghesos. por ko
t@nko, no &8 Esperan slecins imporanies an b aphcacidn de ssia noma

MEF & Su poncipal nstumenio fnantemo 81 |3 CaNora COMPUBSIA POr CUENES Do
cobmar & chonies ba cuales se Bguidan hasta 30 diss s pérdidas por detenomo
presentan un componamienio higldnico bajo por cuanto sl e provisionan las péndicas
esperadas huluras no tendria un impacto importante

Al 31 da diciembre dal 2018 y 2017, &l sabdo de los pagos anticpados &8 & sguienie:

1018 2017
813 AR
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS Uss 13 BSE

EERVIGIDS ¥ OTROS PAGOE ANTICIPADOS, Se fegislraddn lod segurcs, amendos, anhcpos
B provasdorss U oiro fipo de pago reslizate por snbicigado. ¥ Qua no haya sido devengado al
ciarre dal speroiclo scondmico, sl como 8 porcien cormente de los beneficios &
pmpleados diferidos de acwerdo a la disposicidn transitora de la NIC 18,

13
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

& _PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017, & saldo de Propledades o8 ol sigulente.

Saldo al Saldo al

ﬁ# aifzizpyy  Adiclenes 452500

Terréna T24.878 Ti4,870
Inmisahia 1,101,318 1,101,318
Subtotal 1,825,382 - 1825991
Mercs Deprecacss 3TE130) (55088 {431 198)
Active Fijo Neto 1,443,062 (55,.006) 1,994,796

E/ gasto por deprecacdn del penode fue de § 55 066

FROPIEDADES. PLANTA ¥ EOUNPD: Se incluirdn lot aclivas do los cualen sea probebie obtener
bensficios futuros, w0 ssperen ublicen por mas o 0 petindo ¥ que ol coslo pusda ser valorado con
habdidad, w6 o utilisen &n is produstibn o suminiglio de ienes y servicod, o B ulllicen para ropsatos
administtalivos. InCluye Dianes redibidos en amerdamiento [nancero Al comigrzo del plaro ded
arrendamnnto financiern, 88 reconocerd en &l estado de sduacion fmancirs del arrendatano, ooms un
ACIVD Y UN PEBIVD poT Bl mEmMD impote MNIC 18, pB - NIC 1T, p 20

DEPRECIACION AGUMLLADA Es & saldo acumulsde a3 la fecha, de W distribucidn sigsematica ded
importe depreciable de un sctve 8 lo lBrgo de su vids ofil, considersndo parn &l efscts & periodo
durante & cual 88 sapera ulilizar e actve por pere da la entidad o & Pumern de unidades de
produccidn o simiares que se espena obtansr dad mismo por parbe de b enbdad, NIC 18 p 8 - NIC 15,
(-1 &

7. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciemibre del 2018 y 2017 ios sakios de Cuentas por Pagad son Ios siguisnies:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 4018 207
Cupntas por Pagar No Relacionados g )
Provesdores Locales a0 30
TOTAL CUENTAS POR PAGAR USS a0 k1]

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligecionss prowvenmnies ssclusmvamentz de les
opEracionER comercales de (8 entidad en Beor de teceros, @Rl COoMma o8 prdEamos otorgados por
WIﬁmﬂlmﬂm.mmm1MImm NIC 32 -
MIC 38 - MIEF T - NIF 8
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

8. _PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de diembre del 2018 y 2017, log ssidos de Pasives no Comonies son ios siguienies

PASIVO A LARGO PLAZQ 2018 ;017
Préstame de Accionisias 1.025 8552 1.011, 707
Lices Panamancant 13 866 13,588
Total Pasiveo & Largo Plaze !,nu,ni ‘I,II:IE.

#) Elsaldo 9 lp cusnin por pagar @ accionistas comesponae a Carlos Oniega Makdonsdo por sl walor
de UISE 512 628, Caros Criega Santos por ef valor de UGS 512 826

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR FAGAR: Porcion no cornenie Oe las oblgaciones provenanies
exchusivainents de las operaciones comerciales de la entidad & lavar de ferceros. asl como ks
préstamos atorgados por bancos & insttuciones finenclerss; llevadas o codlo amorfisada  MNIC 33 -
MIC 3§ - NilF T - NIIF &

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, el capital social, esté conformado por los sigusenios
mocionisias; a razon de un dolar por accion:

1 0904825831  ORTEGA MALDOMADO CARLOS ERMESTOD ECLIADOA 1451 98,92
¢ 0812102734 ORTEGA SANTOS CARLDS ERNESTO ECLIADOR 1 008%
1.252 100W

CAMTAL SUSCRITD O ASIGMNADC: Er osta cuents s regisira el monio tolal del captsl repreaantacic
por accinnsd o parlcipaciones en companias nacknalss, sean satss andienss Enitadss o de
econgmia mida, independientemenie dol lipp de inversadn y Eerd 8f qué corsle =n G redpechva
macriuen pubilca macritn en of Aegstn Wercanol Tamen regisiva & caplsd aaignaco 8 sucisnaies e
compaie sakanenas domicladss & el Eouader
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL )1 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

10 IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia o ha sido fiscalzada por & Servicio de Renias Intormas — SR1. La funcidn
fiscaizadora por parte de las autondedes de rentms esth facufieda para los tres Gitimos
EIEMCICIOG SCONGMICos

La conciliscion mbularns prépasada por iz Compafia para establecer 8l impuests a la renta
causado en el afo 2018 y 2017, fue ia sigments,

CONCILIACION TRIBUTARLA 2018 2017
Resultado del Ejercicio uss {89,178} 185,593}
+ GASTOS NO DEDUCIBLES s o -

RESULTADO DEL EJERCICIO NETO Uss (58,426 {85,583)

1. PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, Inmobiiiaria Predialand Cla. Lida,, mantiens saldos con

accionistas o adminsred o s
Partes Relacionadas 2018 2017
Prastamo de Accionistas 1.025.852 1.0, 707
Liceo Panamercan 13986 13,588
Total Partes Relacionadas 1,039,818 1,025,295

PARTES RELACIOMADAS: E! ssido de la cusnia conesponde Porcion no comenie de s
oblgacones con enbdadid NEACONAGEE, queé NO Provienen e OpeTBCIONSd coMmercales. Las
oblgaciones con enbdades relaconadas se reconocerdn miciaimenis por @ costo de la
transaccitn. NIC 32 = NIF 7 = NIIF § - NIC 24

12. VENTASY GOSTO DE VENTAS

AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017, la cormpafiia no maniuve visntas netas v e costo
de venta,

26
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INMOBILIARIA PREDIALAND CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AR TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tibulanas wpenies nocorporen & prncoo de plena competencia para las
operaciones resizades con pares relacionadas Por su pane & Senvicio de Rentas Infermas,
Madisnie Resclucidn Mo HNAC-DGERCGCI15-00000455 publicada =n =i BEQUNGD
guplemantis del RO 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicilc se prepere y remia por
pate de @ ampress un Informe inlegral de Precios de Tramsferencia y un Anexo de
Dperaciones con Paries Relacionadas, entre ofros, pare sgusdlss compadias que hayan
tenido operacicnhes con pares relacionadas domiciliadas &n gl exeror en el misma periodo
fiscal y cuyo monio acumuledo sea superior @ USH15000.000 (Anexo e Informe) o
USE3 000,000 (Anexo). En |n referida Resclucidn se eslablecs ademds las operacianes que
no deben contemplamsa para el enalisis dal Anexo @ Informa Intagral de Frecios de
Transfarencia v s Menciona que no sumaran los monics de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicaments por proporcion de transaccionss.

Le Compafiia no ha efeciuado duranie ios afioz 3017 y 20768 cperacionas que superen dicho
mcnia.

14, Dircs Asunice

< La inflacion anual de diciembre da 2018 fue de 0.27% [cuario mes de variacion positiva)
Es importante dar un saguimianto permanente al comportamisnto de los precios con @ fin
o anakrar sl los factores de incidencia en la inflacién estén reiacionados con la clerta ©
con la demanda, v & @l cembic o lendencia obeervado desde septiembre de 2018 a8
sostenible en el hempo,

v En diciembre da 2018, la satructura del mercado laboral no ha variado respecto de (& del
afic anterior El sumanio del emples inadecuado podria convertirgs en un problama
estructural 8| ne &8 adoplan madidas cormeciivas de manan oporiuna.

«  Desde 2015, no ha habido una reduccidn signficatva de la pobreze v |2 dessguaidad, o
pais sigue siendo bastanis insquidalivg.

¢ H resuliado posilive régairado a nivel del SPNF estuvo asleminado por & ncrementt &n

& ingreso tolal v la reduccidn en el gasto de capital El precio del petrdleo fue un elemenio
gue favorecit este resultado

¥ Be avidencla un crecimienio scatenido de ks imporiaciones no pelroleras registrado en lns
meses poktencigs al retine dé las salvaguardias, qué 6o fue scompanado por R
grecimients sirmilar de s axportaciones no Geiralsfas

¥ Aunque ks recupersckin del precio del crude faverecic &l mumento de las exporacionas
petrolaras ¥y compensd al déficit de = badanza comarcial no pairolera en. el segundo
trimestre de 2018, la dependencia de los mgresos petroloros represents un resgo [atents

* E nimg de crecrmenio de los agregados monetarios ha ido daminuyenda a io largo dedl
201E, pues ias vafiacines anuales regairadas en dopmbre son [as mas baiss de lodo el
afic. Pese & gue ol crédilo ha slcanzado cifras significatives de crecimienic, ios deplafion,
Bungue maniEnen niveles slios, no esian creciends al mismo Mmo gue los crédnas, Esto
esta relacionado a io susterciad fiscal moremento de Ins imporiaciones y una menor
actividad econdmica reflsjads &n un menor ritmo de crecmenie de las ventas de las
BMpresas.

17
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+

Contribucitn o la Superintendencia de Compaflias, Valores y Seguros, pare el afio 2019
{Resolucidn Mo, SCVE-INAF-2015-0005, publicada en ol RO No. 438 del 01 de marzo de
20189},

Exoneracidn IS0 por conceplo de distribucidn de dividendos a beneficierios efectivos
residantas an ol Ecusdor por sociedades que minviertan desds &l 50% oe las uliidades en
nuevos activos productivos (Resoluckia No. NACDGERCGC19-00000010, publicada en el
Suplementa R O No 437 del 27 da febrero de 20149

Mormas para |8 declarackdn v pago del impuests a la rents Gnico & la ublidad en la
enajenacion de scciones (Resolucion No. NAC-DGERCGC19. 00000007, publicada en ai
Segundo Suplementa R.O No. 420 dad 15 de febrero de 2018)

Coseficientas e carmcied ganaral pars la detarmnacidn présunbve e impuesio & ls renta
por ramas de aclvidad econdmice, pore & sjerccio fecal 2018 (Resolucion Noo MAC-
DGERCGC19-00000002, pubbcads en of Suplemants del R O No. 422 del 0% de febrero de
2018

Exoneracon del 1ISD para las nueves mversiones productivas que suscriban conirgios o
inversitn [(Reglamenic & & Ley Orgénica para o Fomento Proguctivo, Adraccsin oo
Inversionas, Generacidn de empiec, y Estabiidad y Eguilibrin fiscal, Primer Suplemenio
R.ONo 3562, del 20 de diciembre de 2018)

Bujetos obigados a emilir facluracion slectrdnica. (Resolucitn No. MACDGERCGC18-
00000431, publicada en ef RO No. 396 del 28 de diciembre de 2018, reforma (a
Resalecidn Ne, NAC-DGERCGC1E-00000191, publicads en el Primer Suplementa del
Ragstro Oficial No 234 da 04 de mayo de 2018).

La Resolugion Mo, SCWE- DSC-2018-0008, emitida el 17 do febrorg del 2018, establece
que las Sociedades de Interés Plblico son |&5 sigwentes compaftias sujstas a wigifancia y
coniral de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros: Emisoras de valones
ingcritas on ol Catesbo Publico de Mercado de Valores Casss de Vaires, depisios
descentralizados o8 cOmMpansacion y igudaciksn de valones, sociecades admnsiradoras
de fondos de inversion ¥ deicomsos Seguros, reaseguros, intermediarias de reaseguros
peritos de seQuros. agencias asesoras productoras o seguica Compafias gue financen
senicios de atencidn inlegral de salud prepagada Servicio de msisiencla eseguradas y
tareiahabientes Calficadorss de nesgo y Auditoras Exemas. Lss dedicade: a las
actividadea comentes v especalzadas de consfruccidn Actvidades da cometae
agencias, promacion inmobiiana, compra venta y aelguied da inmuebles. Venta de
wehiculos automolores nuevos y viejos. Factonzacion de compra do cartera

"Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Forfalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de ls Gastlon Financiera (Ley de Reactivacion de |a Economia)® El 23 de

diciambre dal 2017 s& publich |a referida Ley en af Segundo Suplements del Registra Oficial Ne.

150

. donde, entre ofros aspecios, se efectlan las siguientas reformas detalladas a continuacian.

Incramenio de W base mponible para page de mpuestc & la renta de pErsonas
naturales @ increments del 22% &l 25% para sociedades. Para los casos de sociedades
con accionislos an paraisos fiscales, regimenes Macales prelerentes o jurisdicciones da
menor imposicién, la tarfa pasaria del 75% al 28% en & pare comespondienie a dicha
participacidn
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POR EL ANO TERMINADO EL )1 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Cambios en log grilerios para la reducckn de farifa de IR por la reinversidn de
utlidades Las sociedadies axportadoras habituales, a8l como las gue sa dadiguen a la
preduccion de bienes, incluidas las del secfor manulaciurero. gue posean 50% o mas
de componente naconal y aqueilas sociedades de tUNSMo recaptive que MeINViertan sus
uildades en ol pais, podran otdensr una neducckin de 10% oe e t2rifa del impuesio a 8
renia sobre &l Moo MEEaNKEo & actves productivos

Cambios en los critonos pafa la reduccién de tanfa de IR por la rerversidn de
uliidades. La reduccitn de la tarfa de impussio a la renta del 10% sobre el monio de
ufilidades reinvertidas, aplicana anicaments & |} sociededes exportadoras habitunles: i)
B I3z que s dediquan & la produccidn de biened, incluldas las oel secior manulaciuren,
que posean 50% o mis de componanta nadianal, v, i) squelias sociedades do turlsmo
receplivo,

Exoneracidn del pags de impussto a l2 reata para micro y peguafia empress duranta
tres afios contndos 8 partr dal prmer ejercicio fiscal on el que generén ngresos
operacionales Para exportadores hebduales esls tarfa se aphcard sempre que an &l
Correspondnte sproco fRCcE s manienga o moremenis & empisc

Rebaia de 3% de la tarfs impesitiva para micro y pequelias empresas 0 exportadoras
habiluaies,

El Servicio de Rentae Internas podra devalver total o parciaimente el excedenie enire al
articipo de Impuesto & la Renia pagado y el Impuesto & la renta causado, slempe que
g2 verfique gue & ha mantenido o incrementads &l emplec neta. Asi también para &
célculo del anticpo del Impuesic & la Renta se exchulra ios pasivos relacionados con
sugidos por pagar, 13° y 14" remuneracidn, asi coma apores patronales al seguio
ook obbgatera

Se esiablece lp devolucion Impuesio a 1 Salda de Dvess para esporindorss
habdusies. en la pane que no Sea utilzada como credia tnbutanc

Eliminacién da la obbgacion de contar cen esfudic aciusral para sustentar la
deducibiidad de is jubllacidn patronal v desahucio sdlo seran degucibles os pagon por
Bslos conceptos siempre que no provengan de provieones declaradas en sjercicion
antarioras,

Disminucidn del monto para |2 obligatoriedad de efectusr pagos a través del Suiema
Financiero da US$5.000 » USE1.000 = monto determinado para & obigalonsdad o
utiizar 3@ cualquear Insbtucion el sistema fmancero pard resicar &l pago, a Faves o8
gica, transferancias o8 fontos, angetas de crédio y OébiEo. chegues o cualguier otro
medin de pago alectitnico

Do acuerdo con la Gemencia de fa Compafia, la principal reforma gue tendrd un impacto
significativo ez &l Incremenlo en 13 1ss8 del Impussio & i Renia del 22% & 36%
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16,  Principales Contratos Suscritos

La Compafiia no ha efectuado durante el periodo auditade contrates con clentes y

Gestién del desgo  Las acivdades de | Compafiia estan expussias 8 Sversos riespos COmo & descnibe

Riesgo pais

Riesgo de tasa de
intenés

Riesgo de liquidex

& conbinuacain

El negocd, e condician financiera ¥ los resullados operacionales 98 & Compatis
dependerdn en pars de Bs conditionss O eshabibcad poiites y econdmics dal
Ecusdtr svaniaios campns sdversos on tales condaones pusdes causa’ un #lecio

negalvs @0 8 IR0 § Sus resslados opRTRCONEES, dc i evaluacsn electuats &
MEEQ0 &5 Moo kis

La mayoria o o8 aclives y pasivos financieros de fa Compatia astd sujeta & Lasas
fyazs de mieféd, dé manerd Que no B8 entuanifen afectos a altos niveles de
exposcEn  Adigisnalmente, cualguer exceso &t sl slectivo v eguivalemss &n efacivo
88 invarido en influmeantss de coro pazo, e e evaluacdn efeciuvada o reags as
moderado

Ba penera cuando la enbicad no puede hacer Pente

2y engbsdades U

obbgaciones con AT, por sufciencin o0 ol Pupd O CEa of B Svaluaoon
eferichon of g0 88 MO0Eradn
AT (AT SO Eil i o LIS
2D TH T P R TR LIk fam ] [F ]
Fuaive tariinle L T
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Rissgo de cridito Las cusntas por cobrar astén sujetas & evaluacones an las que 38 considern

Riesgo de los
activos

LR e ol

Sk e e T

——

ommrm
[ EH A

la capacidad de pago, Ristonal v (a3 referencias del deudor. asl como su
cumplrmento Se csterming que as partdes CoMesponden al penoda, por o
que & Nesgo por detencro &5 Bao.

Los activoa fgos da la compaidiia se encuentran cutserios a través de polizas
de segufn pertinentés, cuyos tBrminog y condigionss son laa usuales en el
mescads, Oe la svaluacidn efectuada se delerming un rissgo bao.

Rissgo Operative De fa svaluacidn se desprende resgo bagn
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La ampresa durants el periodo de andlisis no ha tenido demandas de ninguna
indole gue le represente un nesgo legal De la evaluacion sfeciusda se
Riesgo Legal delerming un rigsgo bago

Riesgo D la evaluacién efeciuada, a empress ha cumpldo con sus obiigaciones tanio
Reputacicnal con  aries gubernamentales, como ampleados, proveedores, clenies,
‘accionistas. Do la evaluacidn efectuada sa detérmina un riasgo bajo.

17. EVENTOS SUSSECUENTES
Enire o 31 de dicembre del 2018 y ia fecha de amisitn de esios estados financieros no sé

produjeron gvenics que, &0 opinitn de la Admenistracadn da la Compahia, pudieran lansd
un efecio significativo sobre los estedos fimancieras o gue fequisran revelacion.
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CARLA SANTDS ORCES  JOSE
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR ﬂeum
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