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Senor Presidente del Directorio, Senores Directores y Senores Accionistas:

Cumpliendo con lo dispuesto en los Estatutos de la Compania, nos es muy -
- grato poner a vuestra consideracifn un breve resumen de las actividades -
que nos ha tocado desarrollar en el periodo econdmico comprendido entre el

1° de Enero de 1.980 yv el 31 de Diciembre de 1.980.

El ano de 1.980 ha sido, como todos ustedes conocen, uno de los anos mas

duros y dificiles que le ha tocado vivir al pais en el aspecto econ&mico.

Acosado por un constante crecimiento del proceso inflacionario, tanto en

el campo internacional cano internamente, una inestabilidad financiera in-

ternacional motivd que, durante el ano que acaba de concluir, las tasas de
interés en dblares se eleven a niveles nunca antes vistos y que llegaron a
sobrepasar el 24% anual, tasa de inter&s que, desgraciadamente, por no dis-
poner de los suficientes recursos de capital propio, hemos tenido que pagar
al no contar en el pais con fuentes de recursos suficientes para financiar

nuestras necesidades de fondos en moneda nacional.

El ano anterior también hemos tenido que soportar, adem&s de un constante

crecimiento en los precios internacionales de la materia prima, la eleva -
cibn de los costos laborales, consecuencia de las medidas econGmicas y po-
liticas que el Gobierno puso en vigencia y que motivaron un incremento de
la tasa de inflacidn interna y, consecuentemente, la elevacifn de la mayo-
ria de los insumos nacionales, todas esas medidas agravadas por la politi-
ca econdmico-financiera restrictiva del medio circulante, que el Gobierno
considerd adecuada para controlar el proceso inflacionario y que trajo co-
mo consecuencia una marcada recesidn en las actividades comerciales e in-

dustriales del pais.

Nuestra Empresa depende fundamentalmente de dos sectores miy importantes



