VALANGO S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de abril del 1987 con la
razon social de "Agro Industrial Valango Cia. Ltda.”, cambiando su razén social a
‘Agro Industrial Valango S.A" mediante escrifura publica inscrita en el registro
mercantil el 1 de septiembre del 1983, existiendo un nuevo cambio en la razén social
a “Valango S.A." mediante escritura publica inscrita en el registro mercantit et 16 de
marzo de 2007. Su objeto principal es la reparacion y reconstruccion de todo
vehiculo automotriz, sea liviano o pesado, importacidn, exportacién, compra-venta y
arrendamiento de equipos tales como: montacargas, gruas, tractores; recoleccidon
procesamiento y reciclaje de desechos sodlidos, servicios de transporte, etc.
Actualmente ia Compafia realiza actividades de alquiler de sus bienes
principalmente a Consorcio Puerto Limpio.

Bajo convenic de asociacion entre la Compania Valango S.A. y Groupe Chagnon
International Ltee. Canada, se crearon los Consorcios Vachagnon y Quito Limpio,
para la prestacion de servicios de recoleccion de basura para los municipios de la
Ciudad de Guayaquil y Quito respectivamente. El mes de junio del 2010 finalizd el
contrate con Quito Limpio.

El 7 de diciembre del 200¢ Valango S.A. celebré un convenio de asociacion con la
Comparfiia Hidalge & Hidalgo S.A, conformando una asociacidn denominada
“Consorcio Puerto Limpio” en el cual cada uno mantiene una participacion del 56%,
la misma que serd inallerable. El cbjeto def mismo es iniciar un nuevo contrato de
prestacion de servicios con la M.l Municipalidad de Guayaquil, el cual entré en
operaciones el mes de octubre del 2010, con una vigencia de 7 anos.

Durante ef afic 2018, {a GCompaiiia efectlo un incremento de capitat por US$1.500.000
proveniente de capitalizacion de cuentas.

2. RESUMEN DE L AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere i@ Norma
Internacional de informacion Financiera, estas politicas han side disefladas en
funcidn a {a NIiF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme
en todos los gjercicios presentados en estos estados financieros.

a) Base de preparacidon y presentacion

lLos presentes estados financieros de fa Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 estdn preparados de acuerdo con fas Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIiF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
- IASB (International Accounting Standard Board), han sidc preparados de acuerdo
con el principio del costo historico. La preparacion de los estados financiercs
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a ia
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Companiia.

b} Moneda funcional y moneda de presentacion
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Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda
funcional y |la meneda de presentacion de la Compadia.

c) Propiedad, plantas y equipos

Estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacidon se calcula por el método de linea recta, tomando
como base ia vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de la propiedad, planta y equipos es como sigue:

Tipo de bienes Numero de aifios
Edificios 42
Equipos de cficina 10
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos camineros 5
Vehiculos 5y 3
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacidn 10
Equipos de telecomunicacion 10
Otros activos 20

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidén realice
estimaciones y ulilice supuestos gue afectan los montos incluides en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. lLas estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia histoérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presenian los valores libro de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio.

(Véase pagina siguiente}
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201 2017
Corriente No corriente Corriente Na corrignte
USs USs Uss Uss
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.352.841 - 884.869
Cuentas por cobirar a partes relacionadas 785702 5031938 5.031.096
Cuentas por cobrar ofras 4406987 - 4672987
Total activos financieros 7545530 50314834 10.585 852
Pasivos financiercs medidos al costo amoartizado
Préstamos con entidades financieras 783203 75.000 1.455.000 -
Cuentas por pagar proveedores yotras 2.154.396 53683 2.308.045 71.150
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.157.251 - 1.806.251 -
Total pasivos financieros 5.004.852 128.683 5570296 71.150
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compeosicion:
2018 2017
Caja 650 650
Bancos (1) 2.352.191 884 .21¢
2.352.841 884.868

1) Corresponde a dinero de libre disponibitidad en el Banco Bolivariano C.A., Banco
de Machala S.A. y Banco Guayaquil S.A.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
aflos 2018 y 2017 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de compafiias y partes relacionadas a: i) fas personas naturales o
juridicas (companiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas

por fa Compatiia, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas).

(8) Saldos:
Relacién
Cuentas por cobrar - corriente
Consorcio Vachagnon {1) Participe
Consorcig Quite Limpio (1) Participacién
Consoicio Quito Limpio (3) Participacion
Uvaida S.A {5) Accionista en comun
Alabastro SA (5) Accionista en comun
Consorcio Puerto Limpic (1) Participacion
Cuentas por cobrar - no corriente
Caonsorcio Vachagnon (1) Participe
Conscrcio Quito Limpio (1) Participacion
Consarcio Quite Limpio {3) Participacidon
Cuentas por pagar
Vultek 3.A (4} Accionista
Consorcio Puerto Limpio (2) Participacion
Trapcon Cia. Ltda. Accionistia en comun
Predial Remibuey S.A {8) Accionista en comun

Transaccién

Préstamos
Prestamos
Dividentos
Préstamos
Préstamos
Préstamao

Préstamos
Préstamos
Dividendos

Dividendos
Dividendos
Préstamaos
Préstamaos

2018 2017
- 3.071.634
- 1.181.016
- 769331
295678 -
490.009 -
1h 15
785702 5.031.996
3.061.868 -
1.200.740
789.331
5031.938
- 171.896
2.000.000 1.500.000
116171 134.355
41080 -
2.157.251 1.806.251

(1} Corresponden a cuentas por cobrar a compafiias por préstamos realizados, los
mismos que no devengan intereses y no tienen un plazo definido.

(2) Corresponden a dividendos recibidos anticipados del 2018 de Consorcio Puerto
Limpio por el gjercicio econdmico 2018 por 1S$2.000.000 (2017: US$1.500.000).

(3) Corresponde a distribucién de utilidades de los afios 2008 y 2009

(4) Corresponde al remanente dividendos por pagar.

{5) Al 31 de diciembre del 2018 se considera como relacionada a las Compariias
Uvalda S.A., Alabastro S.A. y Predial Remibuey S.A. quien tiene como accionista
principal a Vultek S.A., (por accionistas en comin). Corresponden a cuentas por
cobrar a Companias por prestamo realizadcs, los mismos que nc devengan

intereses y no tienen un plaze definido.

(b) Transaccicnes

(Véase pagina siguiente)
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Dividendos recibidos

Consorcio Puerto Limpio (declarado)
Consorcio Puerto Limpie (recibido)
Consorcic Puerte Limpio (anticipos)

Dividendos entregados

Vultek S.A. (declarados)

Vultek S.A. (compensacion de saldos)
Vultek S.A. (pagade afio 2015 y 20186)
Samuel Reyes Puga (pagado afio 2016)

Préstamos clorgadoes
Consorcio Vachagnon
Consorcio Quito Limpio
Alabastro S A,

Uvalda S A,

Arriendo y servicios
Consorcio Puerto Limpio

8. CUENTAS POR PAGAR OTRAS
Composicion:
Corriente

Metrocorp Ecuador S.A. (1)

Elberton Enterprises Inc (2}

Predial Remibuey 3.A. (2)

Intereses por pagar (3)

Muy flustre Municipalidad de Guayaquil {4)
Ctros menores

No corriente
Muy ilustre Municipalidad de Guayaqui! (4)

(1

(2)

{3

2018 2017
4.512.012 3.685.853
3.012.012 2.685.853
2.060.0G0 1.500.060
1.296.188 -

- 35737

1.375.491 1.500.000

1 22
- 5639
- 20.360
66.567 -
31.010 -
1.244.416 1.244 222
2018 2017
1.689.255 1.689.255
400.546 500.000
- 67.321
10.852 2.829
17.467 13.623
10.327 36.017
2.128.447 2.306.045
£3.683 71.150

Corresponde a un valor que proviene de afios anteriores, sobre el cual la
Administracion esta haciendo un analisis para su liquidacion.

Corresponde a varios préstamos recibidos, los cuales no generan intereses y no
tienen fecha de vencimiento definida. Al 31 de diciembre del 2018 se considera
como refacionada a Predial Remibuey S A. quien fiene como accionista principal a

Vultek S.A., (accionistas en comun).

Corresponde a los intereses generados por el préstamo que mantiene la

Compariia con los Bancos Guayaquil y Bolivariano.
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(4)

(1)

(@)

(3)

(4)

Corresponde a un valor pendienie de pago al Muy liustre Municipio de Guayaquil
por concepto de venta de lotes. Los pagos son realizados a partir del 2013 de
acuerdo a convenio efectuado, el mismo se encuentra vigenie hasia el 2022,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion Fiscal

L.a Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2018
se encuentran abierfos a revision fiscal por parte de las autoridades
carrespondientes.

(b) Conciliacién del resultade contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Utifidad antes de impuesto a larenta 3.852.185 3147903 (1)

{-) Ingresos exentos y ofras deducciones {2) {4.512.012) (3.685.853)

{+) Gastos no deducibles (3) 260.706 249.317
Pérdida tributaria (399.121) (288.633)
Anticipo minimo de impuesto a Ia renta (4) 45.622 21.947
Impuesto a la renta determinado 45622 21.947

Se presenta una diferencia de US$39.370 por ia reestructuracion de los estados
financieros. Ver Nota 20.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a dividendos recibidos por US$
4.512.012 (2017: US$3.685.853) distribuidos por su participada, los cuales se
encuentran exentos.

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a multas e intereses por
infracciones o mora tributara por US$151.486, depreciacidon de revaluacion de
activos por US$49.969, gastos no sustentados por US$11.996 (2017: US$62.337),
gastos no relacionados con la obtencion de ingresos por US$26.764 {(2017:
US$135.146) y el exceso del limite de gastos de viajes por US$10.668 (2017:
US$32.254).

Al 31 de diciembre dei 2017 mediante decreto ejecutivo 210 del mes de noviembre
del 2017, dispone la rebaja del pago del saldo del anticipo del lmpuesto a la Renta
(IR) para el periode fiscal 2017 para aquellas compafiias que poseen ventas por
mas de 1 millon de dolares, accederan a un 40% de excneracion, sobre ef cual el
saldo del anticipo pendiente de pago correspondia a US$36.578 considerando la
deduccidn, el valor del anticipo asciende a US$21.947.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

{Véase pagina siguiente)
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Impuesto a ta renta corriente causado

Menos
Exoneracion por leyes especiales (1)
Crédito tributario afios anteriores
Retenciones en la fuente efectuadas
Saldo a favor como crédito tributario

10. CAPITAL SOCIAL

2018 2017
45,622 36.578
- (14.632)
(52.657) (22.269)
(50.093) (52.334)
(57.128) (52.657)

Al 31 de diciembre del 2018 el capital autorizade de ia Compafiia es de
US$4.000.000 del cual se encuentra suscrito y pagado US$2.000.000 (2017:
US3$500.000) que comprenden 2.000.000 (2017: 500.000) acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una, conformado de las siguienie manera:

2018
Nombre Nacionalidad Acciones Capital %
Vultek S.A. Uruguay 1.999.999 1.998.999 100,00%
Reyes Puga Samuet Ecuador 1 1 0,00%
2.000.000 2.000.000 100%
2017
Nombre Nacionalidad Acciones Capital %
Vultek S.A. Uruguay 499.999 499.999 100,00%
Reyes Puga Samuel Ecuador 1 1 0,00%
500.000 500.000 100%

Al 31 de diciembre del 2018 mediante Junta General de Accionistas celebrada ef 11
de septiembre det 2018, se aprobd el aumento del capital en la suma de
US$1.500.000, ef mismo gue se efectia mediante la capitalizacion de la reserva
legal por US$250.000, reserva de capital por US$716.989 y ganancias acumuladas
por US$533.010 en la suma de US$1.500.000, sumado al capital que mantenia de
US$500.000. Este incremento fue inscrito en el Registro Mercantil el 5 de r’:?ubre

del 2018.
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