VALANGO S.A.

FOLITICAS CONTABLES ¥ NOTAE EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERQS
At 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{En ddares Americanos)

1, INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida en fa ciudad de Guayaquit el 24 de abril del 1887 con la
razén social de "Agra Industrial Valangs Cla. Lida". cambiando su razén social a
“Agro industriat Valango S.A" mediante escrilura publica inscrita en el registro
mercantil ef 1 de sepliembre del 1983, existiendo un nuevo cambio en la razdn social
a "Vatango S.A." mediante escritura publica inscrita en e registro mercantil el 16 de
marzo de 2007, Su ohjeto principal es |a reparacion y reconstruccion de fodo
vehiculo automotriz, sea liviano © pesado, importacidn, exportacién, compra-venta y
arrendamiento de equipos tales como: montacargas, grias. fractores; recoleccidn
procesamiento vy reciclaje de desechos sdélidos, semnvicios de transporte, etoc
Actualmente la Compafila realiza  actividades de  alguiler de  sus  bienes
principalmente a Consorcio Puarto Limpio.

Bajo convenio de asociacidn entre la Cempafiia Valango S.A. y Groupe Chagnon
nternational Ltee. Canada, se crearon los Consorcios Vachagnon y Quito Limpio,
para la prestacion de servicios de recoleccidn de basura para los municipios de fa
Ciudad de Guayaqud y Quito respectivamente. El mes de junio del 2010 finalizé el
contrato con Quito Limpio.

El ¥ de diciembre del 2009 Valango 5.4 celebré un convenio de asociacion con la
Compafiia Hidalgo & Hidalgo 5.A, conformande una asociacidn denominada
"Consorcio Puerto Limpio” en ef cual cada uno mantiene una participacion del 50%,
la misma que sera inalterable. B objeto del mismo &5 iniciar un nueves contrata de
prestacion de servicios con la M1 Municipalidad de Guayaquil, el cual entrd en
operaciones el mes de octubre del 2010, con una vigencia de 7 afics (Ver Nota 18).

Durante el 2016 la compafiia liguidd a los empleades de acuerdo & decision tomada
por 1a Administracion, estos fusron transferidos a las Companias Borfinsa SA vy

Procity S A

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A contineacidn se describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como o requiere {3 Norma
Internacional de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme
an todos los ejercicios presentados en estos estados financiergs.

a} Base de preparacién y presentacién

Les presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 estan preparados de acuerde con {as Normas Internacionales de Informacion
Financiera {(NIIF) emilidas por e Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad
- |ASE {international Accounting Standard Ecard), han sido preparades de acuerdo
con el principio del costo historico. La preparacién de los estados financieros
confarme a las MIF requiere el uso de estimaciones contables. Tambign exige a fa
Administracion gue gjerza su juicio en el proceso de aplcacién de las politicas
contables de fa Compadia,
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bl Monada funcional ¥y meneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en |a moneda
del ambiente econdmica primario donde opera [a entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en golares esladounidenses, gque es ia moneda
funcional y fa moneda de presentacion de la Compafia.

¢} Propiedad, plantas vy equipos

Estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparacionas  se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mgjoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion  se caloula  por el mélodo de finea recta. temando
como base [a vida 8til esbmada de los actives relacicnados.

Lavida utd estimada de la propiedad, planta y equipos &5 como sigue:

Tipo da bicnas Mumera de afog
Edificips 20 anos
Equipos de ofising 10 anos
Muebles y snseras 10 afics
haguinarias y couipos caminegs 5 alos
Vehiculos Sy 3 afios
Equipos de compitacidn 3 afios
Equipes da comunicaciin 11 afios
Equires de telecomunicacion 1 anas
CHAOS actives 20 afas

3. ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros reguisre que {a Administracidén realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados
financieres y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
ufilizados por 1a Compafia se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en ia industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de ias estimaciones bajo ciertas

sondiciones
4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaciin se presentan {os valores libro de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio.

{Véase paging siguients)
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Ay 26
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Clias cuontas pos Cooiar 4 o2 067 L i
Totelaclivos fingncleros WIAARSE i WCEZOBEZT
FPaslves financierss medidos gl coxts amartlrado
Prastamazs con antidados financoras 145508 ¥ 580 552 J8a §44
Cuantas por pagsr COTRICIAYES ¥ Siras cuentas por pagar 4 309045 TLAS0 L4705 624 2R B
Cuenlay pod pagar g enldades refacionaday VEBIN LeBRIEE
Totol pasivos Mnancloros _BETD e IS0 GOESEE &
5 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciﬁn:

2017 2016
Caja 650 50
Bancos {1} BB4 218 395,153

BG4 GE9 395,803

1) Corresponde a dinere de libre disponibilidad en et Banco Bolivaniano C A, Banca
de Machala S.A. y Banco Guayaquil S.A.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD:

l.as propiedades y equipo se presentan a continuacion,

{Véase pagina siguiente)
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIRDADES RELACIONADAS

T siguiente es un resumen de las principales transacctones realizadas durante los
aftos 2017 y 2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacibn de compatias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o
juridicas (compafiias) gue directamente o indirectamente controlan o son cantfoladas
por ia Companiia, ienen canfrol conjunto o infiuencia significativa {asociadas).

{a) Saldos:
Eelazian Tranzacgior: ay 46
Cuentas por gobar
Consorci Vathagnon {1) Patigipe Prasiamos J307% B34 1066 065
Consorch Suo Limpio (1) Pasticipacion Prisiamos 1.9917.M% 111623
Consorcio Cuite Limpio (3) Padticipacion Dividendos TEL.AN 769 33t
Visttek 5A. Aocianista Anfico de dasdenda . ah 73T
Consarcia Puerto Limpie (1) Parlicipaciin Fréstamp 15 o 15

Ll A% por al

Wallek 5.5, (4) Arcionicta Crvidandns 171885 107633
Consensin Pogrn Limpia {£) Panicipacidn Cividendos 1AM 000 1000003
Trapecon Cia. Lida. Enlidad del grupa Préstames 134300 4T
Samusl feyes Puga (1) ALonnisla Devidendas 22

180351 pReRave

(1) Caorresponden a cuentas por cobrar 2 compafias por préstamos realizados, ios
mismaos gue no devengan intereses y no tienen un plazo definido.

{Z) Corresponden a dividendos recibidos anticipados del 2017 de Consorcio Puerto
Limpiop por e ejercicio econdmico 2017 por US$1.500.000 {2016: USH1.000.000),

{3} Corresponde a distribucion de utilidades de los afios 2008 y 2009

{4} Corrasponde al remanente dividendos por pagar,

() Transactiones

2017 2016
Dividerdos recibidos
Consorcio Puarto Limpio (declarsads) 3.G85.853 2817 0584
Consorcin Pueito Limpia (recilrido} 2. 685853 2.087.054
Consoreio Fuarlo Limpia (anticipos) 1.500.000 1.004.080
Dividendos eniregqados
Vullek S A (declarados] - 2.207.855
Vultek 5.A, {compensacion de saldos} 35737 -
Vidlek 5.4, {pagado remanente afo 2014 y 2015) t.500.4000 1.800.000
Samuel Reyes Puga 22 22

Préstames otorgados
Consorcio Wachagnon 563G 2258727
Consarcio Quite Limpio 20,380 114,844
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8.

Saldoe:

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales ransacciones realizadas duranle (o
aftos 2016 v 2015 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la

denominacién de compafiias y pares relacionadas a: i) as personas naturales o
juridicas {compafias} que directamente o indirectamente controlan o son controladas

por ta Compania, tienen conbrol conjunto o influencia significativa (asociadas) v i)
personal clave de [a gerencia o administracién.

felacitn Irangacgisn 2016 2015
Cuenlas aor cayar

Cansorcsa Vachagnon [1) Farlicipe Fréstamas 206805 3204060
Consorcio Duite Limpie {1 Paricipacian Psestamas PArEEL 1055876
Consoro (i Limpia Particgracion Divdenttos 769,331 169,531
Yuler 3.4, (2) Aczianists fnticipe de dividendo 36,747 .
Corecrcio Puerts Limaio {1} Particigacion Présiamo 1% £.04a
Edificadera Maca Rosa [3) Entidag del gripa Prestamos . TE.E25
Labbas &4 (1) Enlidad del grupo Présiamos . BV
Unibona 5.4 {1} Entidad del arapo Préstamaos - L

S044989 H119.675

uentas for pagar

Muliek 5.4 {5} fagionista Davidend os 1707633 1.300.000
Coansorck Pougro Limges (4) Fanicipacian Dividendos 1. 000 (06 HAQ.0o0
Tragcon Gia. Lida, Entirad del grupe Pristamos 174,80 196271
Somued Reyos Puga (1) Acsienista Dividendos 22

(1)

{2}

{3)

(4}

(5)

Corrasponden a cuentas por cobrar 3 Compafias por préstamo realizagos, los
mismos que no devengan intereses y no tienen un plazo definido,

Carresponde al pago de la contribucidn solidaria de sobre e patrimonio de
sociedades residentes en el exteripr, ta Compafia se acoge al articudo 12
Reglamento para [a aplcacion de la Ley Organica de  Solidaridad v
corresponsabilidad ciudadana para [a reconstruccién y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 18 de abrit del 2016 donde indica gue: "La sociedad
residente en el Ecuador que hubiese actuade como sustitute podrd, a efectos de
repetir contra el titular o pagado por ella, retengr direclamente y sin necesidad de
ninguna ofra formalidad, cualguier dividendo que debe entregar al Bitular, hasta el

monto cofrespondiernts”.

Corresponde a un salde pendiente de cobro con fa Compania Edificadora Maria
Rosa 8 A, anteriormente relacionada de Valango S.A. 1a misma que fue cedida &
un tercero. Al cierre del ejercicio 2016, 1a Administracién considera esta cuenta
como no recuperable, debido a que se notificd a la Compafila un canvenio
debidamente notariado donde se establece ef traspaso de bienes y se desconoce
deudas relacionadas con terceros, por o cual este salde fue dado de baja en el
2016 como un gasto no deductble.

Corresponde a dividendos recibidos anticipados del 2016 de Consorcio Puerto
Limpio por el ejercicio econdmico 2016 por US$1.000.000 (2015; DSF820.000}

Corresponde at remanente dividendos por pagar.
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Transacciones:

Dividendos recibidos

Consorcio Puerto Limpio {declarado)
Consorcio Puerto Limpie {recibido)
Consarcio Puerto Limpio {anticipos)

Dividendos entregados

Yullek S.A (pagado de afos anteriores 2008-2009)
Vultek S.A, (dectarados)

Vultek S.A {pagade remanende afic 2014 v 2015)
Samuel Reyes Puga

Fresiamos otorgados
Consorcio Vachagnon
Consorcio Quide Limpio

9. CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Composicidn:

Corriente
Melrocorp Ecuador 5.4, (1)
Eiberfon Enlerprises Inc {2)
Fredial Remibuey S.A. [2)
intereses por pagar (3)
My Hustre Municipalidad de Guayadguil (4)
Otros manores

Mo corriente
Muy llustre Municipalidad de Guayaguil (4)

2016 2015
2917064 3.522 068
2087 064 3449 837
1.000.600 820.000

- 3.837.B74
2.207.655 1.881.705
1.800.000 .

22

2258 727

114 844

2017 2018
1.689.255 1,689,265
S00.000 500,000
GY.321 5G.G27
28249 48,548
13.623 26,803
B0 26568

2. 308,045 2,348,581
71150 B5. 982

{1y Corresponde a un valor que proviene de afos antericres, sobre el cual la
Adrninistracion estd haciends un analisis para su liquidacion.

{2) Comesponde a varios préstamos recibidos, os cuales no generan intereses y no

tieren fecha de vencimiants definida.

{31 Corresponde a los intereses generados por &l préstame due mantiene [a

Compafia,

{4} Corresponde a un valor pendiente de pago al Muy lustre Municipio de Guayaquit
por conceptos de patentes gue corresponden a fos afios 2012 y 2013 por venias
de lotes. Los pagos san realizados a pari del 2015 y 201G respectivameante de

acuerdo a convenio efectuadn.
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10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situaciém Fiscal

La Compafia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afos 2014 a 2017
se  encueniran abierdos a revisidn fiscal por pane de las  autoridades
correspondientes,

{b) Conciliacién del resiltado confable-tributario

El impuesto a fa renta de los anos 2017 y 2016 se determiné como sigue:

207 201G
Litilidad amtes de impuesto @ la renta 31478903 FRZTBET 13

(-1 ingrosos exenios y otras deducciones (1) {3.6565.853) (2.917.064)

{+) Gastos no deducibles {2) 246 317 A05.224
Pérdida tributarta (#BE.634) (383 813}
Aricipd minime de impuesta a fa renta (4) 36578 37004
Imnpeezsln a la ranta delerminado 36,673 37.004

{1} Al 31 de dictembre del 2017, corresponde a dividendos rectbidos por USH
2.685.853 (2016 US$2.917.064) distribuidos por su paricipada, los cuales se
encusniras exenlos.

{2) Al 31 de diciembre del 2017, comesponde principaiments a gastos no
sustentados por US$E2.337 (2016: LIS5289.504), gastes no relacionados con la
chitencion de ingresos por US$ 135146 {2016 USS53.208) y el exceso del limite
de gastos de viajes por US$32.254 (2016; USE37. 184},

{3} Difiere del vailor presentado en el Estado de resultadoes integrales en USS5,136
debido a que estos estados financieros fueron reestruciurades. Ver Nota 13

(4} Mediante decreto ejecutivo 210 del mes de noviembre del 2017, dispone (a
rebaja del pago del saldo del anticipe del Impuesto a ta Renta {IR) para el
perinde fiscal 2017 para aquellas companias que poseen ventas por mas de 1
millén de délares, accederan a un 40% de exoneracidn.

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, ia determinacion def impuesto a ia renta
por pagar fue como sigue:

2017 2018
Impuesto a ia renta corriente causado 36.578 37.004
Menos
Exoneracién por teyes especiales (1) {14 B32) -
Cradito tributario afos anleriores {22 265 {7.671)
Retenciones en la fuente efectuadas 283 (51.603)
Saldo a favor coma crédito tributario {52 657) (22.270)

{1} Ver literal {b) {4}
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La provision para impuesto a ia renta corriente se calcuia mediante 1a tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tibutarizs vigentes
establecen una tasa de impueste a |3 renta del 22% aplicable a las utilidades

distribuidas; dicha tasa se reduce ai 12% si las ulilidades son reinvertidas por
sontribuyente en activos productivos.

11. CAPITAL SOCIAL

AF 31 de diciembre del 2017, el capitat autorizado es de US$1.000.000 del cuat
encuentra suscrito y pagado US$500.000. en e mismo nimero de accion

el

e
=2

orginarias ¥ nominativas de US%H1 cada una. Al 31 de diciembre del 2018, el capital
suscrito y pagado es de US$4.000 conformado por 100.000 acciones con vator

nominal U550,04 cada una.

2097
Mombre Macionalidad Acciones Capital Yo
Vultek S.A. Lruguay 495.999 485990 100,00%
Reyes Puga Samuel Ecuadar 1 i 0.00%
500.000 500.000 100%
2016
Mombre MWacicnalidad Arcciones Capilal ¥
Waftek 5 A LhugLay a5 a90e 3.689 0598
Reyes Puga Samuel Eeuador k 1 0.02%
100000 4.000 100%;

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebra

da

gl 10 de enerp del 2017 se aprobd entre olros puntos: i aumento de capital suscrito

de {a Compafia con la emisién de 12 400.000 nuevas acciones ordinarias

nominativas de vafor nominal US$0.04 por US5496.000 a través de apropiacidn

recerva de capital; ii} se resuelve elevar el valor nominal de |las acciones de

Compafiia a US$1 cada una, resultando como capital social USS500.000 dividi

&n 500.000 acciones ordinarias v nominativas a USH ¢ada una. dl«/
1]

¥
e

la
oo



