INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE
AGRO INDUSTRIAL VALANGO S.A.

Guayaquil, 15 de Abril del 2005

Sefores

ACCIONISTAS DE
AGRO INDUSTRIAL VALANGO S.A.
Ciudad.-

Estimados Sefiores Accionistas:

I ALCANCE Y OPINION:

En relacion a lo establecido y considerando los requerimientos minimos constantes en
la Resolucion # 92.1.4.3.014 publicada en el Registro Oficial de Octubre 13 de 1992, he
revisado, en mi condicion de Comisario, el Balance General de AGRO INDUSTRIAL
VALANGO S.A. al 31 de Diciembre del 2004 y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y cambios en la posicion
financiera por el afio terminado en esa fecha.

Mi examen fue practicado con normas de auditoria generalmente aceptadas y, por
consiguiente, incluyé aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que consideré necesarios de acuerdo con las
circunstancias. A continuacién enumero algunos de los principales procedimientos de

mi revision, aplicados en base a pruebas selectivas:
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1.3. Revis€¢ la naturaleza y documentacién de respaldo de las cuentas de ingreso y
gastos contenidas en ¢l estado de ganancias y perdidas.

En mi opinidn, los resultados financieros presentan razonablemente la situacidon
financiera de la Compafiia AGRO INDUSTRIAL VALANGO S.A. al 31 de
Diciembre del 2004. De 1gual manera, los resultados de las operaciones y cambios en
la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados que han sido modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contables establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.



II ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

NOTA PREVIA

Debo aclarar que el sefior Samuel Reyes Salvador continud a cargo de la administracion
de la Compaiiia hasta el 04/10/2004, fecha en que fue aceptada su renuncia como
Gerente General de la Compaiiia AGRO INDUSTRIAL VALANGO 8. A.

2.1.Revisé las resoluciones adoptadas por los Organos sociales y, en mi opinion,
concluyo que la Gerencia General ha dado fiel cumplimiento a las mismas y no he
detectado incumplimiento de obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como de las resoluciones de la Junta General.

2.2. He recibido, por parte de la Gerencia General la colaboracion necesaria para el
desarrollo de mi actividad.

2.3. La correspondencia y hbros de contabilidad son llevados por la actual
administracion con diligencia y se conservan en forma legal.

2.4.La conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia son eficientes por lo que
concluyo que son cuidados con la diligencia que debe actuar un administrador.

2.5.Expresamente declaro que en el desempefio de mis funciones, he dado cumplimiento
a las obligaciones determinadas por el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

III CONTROL INTERNO

En cuantor-g los procedlmlentos de control interno de la compafiia debo formular el

| manejados en la forma mas adecuada y conveniente para los
yempresa, razéon por la cual no tengo ninguna observacion al

IV ANALISIS FINANCIERO

4.1 Las cifras que presentan los estados financieros guardan concordancia con las
cantidades constantes en los libros de contabilidad.



4.2.Tal como lo determina el reglamento de informes de comisarios, he efectuado el
analisis comparativo de los principales indicadores financieros correspondientes a
los dos ultimos ejercicios econdmicos 2004 y 2003.

ANO 2004 ANO 2003
Indice de liquidez =~ (AC/PC) Mayor o igual que 1 140,30 61,53
Indice de solvencia  (PAT/AT) Mayor o igual 0,3 0,15 0,14
Indice endeudamiento (PT/PAT) Menor que _ 1,5 5,88 6,21
Capital neto de trabajo | USS$ 1°753.857,56  US$ 244.593,51

4.3. La empresa en el afio 2004 ha facturado por concepto de transporte $ 3.632.525,25
con una utilidad antes de la participacion laboral e impuesto a la renta de $ 6.308,72.
La utilidad neta a distribuir es de $ 4.731,54.

Y COMENTARIOS VARIOS

5.1. No han se han fijado garantias para los administradores.
5.2. Han existido Juntas Generales Universales y las que no lo han sido se han reunido

por convocatorias previas.

Dejo de esta forma cumplido el mandato legal que me impone la presentacién del
presente informe.

De los Sefiores Accionistas.

Atentamente,
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