INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE
VALANGO S.A.

Guayaquil, 30 de Marzo del 2013

Sefiores
ACCIONISTAS DE
VALANGO S.A.
Ciudad.-

Estimados Senores Accionistas:

I ALCANCE Y OPCION:

En relacion con los requerimientos establecidos y considerando los requerimientos minimos
constantes en la Resolucion N2 SC. 5G. DRS.G.13.001 publicada en el Registro oficial de Enero 22
del 2013 de la Stper Intendencia de Compafiias del Ecuador, cumplo con presentar e informe que
he revisado, en mi condicién de Comisario, el Balance General de VALANGO S.A. al 31 de
diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y cambios en la posicidn financiera por el afio terminado en esa fecha.

Mi examen fue practicado con normas de auditoria generalmente aceptadas y, por consiguiente,
incluyé aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que consideré necesarios de acuerdo con las circunstancias. A continuacion enumero
algunos de los principales procedimientos de mi revision, aplicados en base a pruebas selectivas:

1.1.Comparé los saldos de las cuentas del balance general con los de las cuentas del mayor
general.

1.1. Revisé la naturaleza y documentacion de respaldo de los saldos de las principales cuentas
contenidas en los estados financieros, tales como: Caja y Bancos, Cuentas y Documentos por
Cobrar, Inversiones, Activos Fijos, Cuentas y documentos por Pagar y las respectivas cuentas
patrimaniales.

1.2. Revisé la naturaleza y documentacidén de respaldo de las cuentas de ingreso y gastos
contenidas en el estado de ganancias y pérdidas.

En mi opinién, los resultados financieras presentan razonablemente la situacion financiera de la
Compafiia VALANGO S.A. al 31 de Diciembre del 2012. De igual manera, los resultados de las
operaciones y cambios en la posicién financiera por el afio terminade en esa fecha de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados gque han sido modificados
en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas y autorizadas por [a
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.



Il ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1. Revisé las resoluciones adoptadas por los érganos sociales y, en mi apinién, concluyo que la
Gerencia General ha dado fiel cumplimiente a las mismas y no he detectado incumplimiento
de obligaciones legales, estatuarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta

General.

2.2 He recibido, por parte de la Gerencia General la colaboracién necesaria para el desarrollo de
mi actividad.

2.3. La correspondencia y libros de contabilidad son llevades por la actual administracion con
diligencia y se conservan en forma legal

2.4. La conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia son eficientes por lo que concluyo
que san cuidados can la diligencia que debe actuar un administrador.

2.5, Expresamente declaro que el desempefo de mis funciones, he dado cumplimiento a las
ohligaciones determinadas por el Articulo 321 de la Ley de Compafiias.
Il CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de control interno de la compafifa debo formular el siguiente
comentario:

3.1. Estos han sido manejados en la forma mas adecuada y conveniente para los intereses de la
Empresa, razén por |a cual no tengo ninguna ohservacién al respecto.

IV ANALISIS FINANCIERO

4.1. Las cifras que presentan los estados financieros guardan concordancia con las cantidades
canstantes en los libros de contabilidad.

4.2, Tal como determina el reglamento de informes de comisarios, he efectuado el andlisis
comparativo de los principales indicadores financieros correspondientes a fos dos altimos

ejercicios econdmicos 2011 y 2012

ANO 2012 ANO 2011

indice de Liquidez (AC/PC) Mayor o igual de 1 1.61 1.83
indice de Solvencia (PAT/AT) Mayor o igual 05 o041 0.26
frndice de Endeudamiento (PT/PAT) Menar gue 1 1.43 2.81

4.3. La empresa en el afio 2012 ha obtenido ingresos totales por el valor de $ 3.048.999,64 con
una pérdida de de $ 76.867,76.

V COMENTARIOS VARIOS

5.1. No se han fijado garantias para los administradores.



5.2. Han existido Juntas Generales Universales y las que no lo han sido de han reunido por
Convocatorias previas.

Dejo de esta forma cumplido el mandato legal que se impone la presentacion del presente
informe.

De lps Sefiores Accionistas.

Atentamente,

COMISARIO PRINCIPAL
Cl, 0920708831



