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INFORME DE [.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Valango S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion con salvedades

Hemos auditade los estados financieros gue se adjuntan de la Compafifa Valango S.A.,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi comc un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinidn excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccién
"Fundamentos de la opinidn con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en iodos los aspectos materiales, la situacidn
financiera de la Compafifa Valango S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminade en esa fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién con salvedades

Como se indica en la Nota 11 de este informe, al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia
mantiene una cuenta por pagar a Metrocorp Ecuador S.A. por US$1.689.255. A Ia fecha
de emisién de los estados financieros adjuntos, |la mencionada compafiia se encuentra en
proceso de liquidacién, Por otro lado, no hemos recibido |a confirmacién por parte del
liquidader de la Compania, informandonos scbre la situacién legal y financiera de Ia
misma. En consecuencia, debido a la falta de elementos de juicio suficientes, no nos fue
rosible determinar [a razonabilidad de esta cuenta por pagar.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe mas adelante
en ia seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafia Valango S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de [a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética
gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
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A los Accionistas de
Valango S.A.
Guayaquil, 22 de marzc del 2018

cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con es0s requerimientos y
con el codigo de &tica de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para expresar nuestra opinién.

QOtra informacion

La Administracién de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacién fue
obtenida antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacian adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conccimiento obtenido
durante el desarrolic de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, conciuimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaifiia por los estados
financieros

La Administracion de la Compariia Valango S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del confrol interno que considere
necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En fa preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corregponda, las cuestiones relacienadas con la empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la Administracidn tiene
intencion de liquidar la Compafifa © de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra
alternativa realista.

La Administracion de la Compania Valango S.A. es responsable de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion can la auditoria de {os estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de que los
gstados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
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A los Accionistas de
Valango S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2018

eror, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdomicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Com¢ parte de una auditoria de conformidad con ias Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estades financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos rlesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un errar material dehido a un fraude es mas elevado gue en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o fa vulneracion
de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para [a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compania.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apreopiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada par la Administracidn de la Compafiia.

« Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre [a base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compadifa para continuar come empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que Namemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspendiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que (@ Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

« FEvaluamos la correspondiente presentacion global, 2 estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si jos estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable,

(3)
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A los Accionistas de
Valango S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momentc de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el franscurso de la auditoria.

También proporcicnamos a los responsables de la Administracidon de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de [as gue se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuesira
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Valango S.A.
como agente de retencidn y percepeion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2017, se emite por separado.

Nimero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compariias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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VALANGO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANDQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reestructurado

Referencia Ver Nota 19

& Motas 2017 2018

Ingraésos 1.244.222 1.220.862
Utilidad bruta 1.244.222 1,220.862
Gasios administrativos 18 {1,527 638) (1.927.655)
Pérdida operacional (283.414) (706.794)
Oftros ingresos 15 3.691.593 2.917.084
Gastos financieros (260.276) (187.479)

Utilidad antes del impuesto a [a renta 3.147.803 2.022.791
impuesto a la ranta 12 {21.847) {37.004)
Utilidad neta y resultado integral del gjercicio 3.125.958 1.885.787

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Alb Ordefiana Puga
Representante Legal

&
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VALANGO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Motas

Flujo de efective de las actividades de operacion

Recibido de otras cuenias por cobrar

Pagado a proveedores yotros

Pagado a empleados

Pzagos efectuados de impusstos
Efectivo nedp uiiiizado en las acthidades de operacidn

Rujo de efectivo de I2s actividades de inversion:

Anficipo de dividendos recibidos

Dividendos recibidos

Adiciones propicdades yaquipos 8
Efectivo neto provisto perlas actividades de inversién

Fujo de efective de las actividades de financiamiento:
Recepcitn de dinero de obligaciones bancarias
Financiamignto de compafiias ralacionadas
Pago de dividendos 10

Efectivo neto utilizade en las actividades de financiamiento

increments neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentzs de efeciive al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectvo al final del afio &

2017 2018
(1.081.973) 1.217.230
(1.708.116)  (2.851.999)

(47.202) 374.527

(1689.004} {223.229)
(3.016.295)  (1.483.471)
1.500.000 1.000.000
3.685.854 2.097.064

{19.342) (34.241)
5166512 3.062.823

(595.000) 226.333

433.848 77 509
{(1.500.000}  (1.800.000)
(1.661.151)  (1.496.158)

489,066 £3.194

308803 312,609

884.869 395.803

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Alberto Ordefana Puga
Representante Legal

(8)



VALANGO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Meta
Fluio de afectiva de las actividades de operacidn:
Utilidad neta del afi
Mas cargos a resultados gue no representan
Depreciacion 8

Cambiocs en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto
Docurnentos y cuentas por pagar
Efectivo neto ulilizado en las actividades de operacion

2017 2016
3.125.956 1.985.787
43.357 46.217
3.168.313 2.032.004
{5.107.299) (3.148.778)
{77.609) (368.6098)
{3.016.295) (1.483.471)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N-be@gr/deﬁana Puga
Representante Legal
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1.2

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 24 de abril del 1987 con la
razén social de “Agro Industrial Valango Cia. Ltda”, cambiando su razdn social a "Agro
Industrial Valango S.A.” mediante escritura plblica inscrita en el registro mercantil el 1 de
septiembre del 1993, existiendo un nuevo cambio en la razén social a "Valango S.A”
mediante escritura pUblica inscrita en el registro mercantil el 16 de marzo de 2007. Su
objeto principal es la reparacidn y reconstruccién de todo vehiculo automotriz, sea liviano
o pesado, importacion, exportacién, compra-venta y arrendamiento de equipos tales
como: montacargas, grias, tractores; recoleccién procesamiento y reciclaje de desechos
solidos, servicios de iransporte, etc. Actualmente la Compafiia realiza actividades de
alquiler de sus bienes principalmente a Consorcic Puerte Limpio.

Bajo convenio de asociacion entre la Compafifa Valange S.A. y Groupe Chagnon
International Ltee. Canada, se crearon los Consorcios Vachagnoen y Quito Limpio, para la
prestacién de servicios de recoleccion de basura para los municipios de la Ciudad de
Guayaquil y Quito respectivamente. El mes de junio del 2010 finalizd el contrato con
Quito Limpio.

El 7 de diciembre del 2009 Valango S A. celebré un convenio de asociacion con la
Compafiia Hidalgo & Hidalgo S.A, conformando una asociacién denominada “Consorcio
Puerto Limpio” en el cual cada uno mantiene una participacién del 50%, ia misma que
serd inalterable. El objeto del misme es iniciar un nuevo contrato de prestacion de
servicios con la M.l. Municipalidad de Guayaquil, el cual entré en operaciones el mes de
octubre del 2010, con una vigencia de 7 afios (Ver Nota 13).

Durante el 2016 la compafiia liquido a los empleados de acuerdo a decisidén tomada por
la Administracidn, estas fuereon transferidos a las Companias Borfinsa S.A. y Procity S.A.

Situacién financiera del Pais

La economfa ecuatoriana tuve un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% de! PIB segdn la fuente ofictal del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA gue generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas |as estrategias Gubemamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fornento de la inversion extranjera, la emisidon de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gebiernos, han influide
positivamente en la reduccién del riesgo pais v la mejora de las condiciones econdémicas
que se presentaron en afnos anteriores.

(10)
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20%7
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de [a Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

Aprobacion de los estados financieres

l.os estados financiercs por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 15 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal coma lo requiere la Norma Internacional de
Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a fa NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF)} emitidas por el Consejc de Normas internacionales de Contabilidad - 1ASB
{International Accounting Standard Board) las que han sido adoptadas en Ecuador, v
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza
su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la
Nota 4 se revelan las dreas gue implican un mayor grade de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para 1a elaboracion de los
estados financieros. Dehido a [a subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los monios estimados por la Administracion.

Nuevas normas, ennmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

inferpretaciones a las normas existentes que no han enirado en vigencia y que la
Compainia no ha adoptado con anticipacion.

(1)



VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounigenses)

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacidn;

Aplicacién obligatoria
para gjercicios

Norma Tema iniciados 2 parfir de:
MIC28  Mejora. Medicion de las paticipadas al valor razonable ' 1 de enero del 2018
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. T de enero del 2018
NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para Ios adopiantes por primera vez. 1 de enero del 2018
NIF 2 Enmisnda; Clasificacion y medicién de [as operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero del 2018
NIF 4 Enmiendas relativas a fa aplicacion de la NIIF 9 {Instrumentos Financisros). 1 de enero del 2018

NIEF 9 Mejora. Revision final a la NIIF @ {instrumentos financiercs) que reemplaza a las 1 de enero del 2018
publicadas anteriormente y a la NIC 32 v sus guias de aplicacién,
NIIF 16  Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos gque aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieras). Esta norma reemplaza a ka NIG 11 y NIC 18.
CINIIF 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de |os tipas de cambia. 1 deenero del 2018
NIC 28  Aclaracion sebre el registro a large plazo de una inversién que no estd aplicande el 1 de enero del 2018
valor patrimenial proporcional.
NIF 16  Fublicacién de la norma: "Amrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, 1 de enerc del 2018
NIIF 3y Enmienda. La NIIF 3 ¢larifica cuando una enfidad obtiene control de un negocio que es 1 de enerc del 2019
NIF 11 un joint venture. Vuelve a medir los infereses previamente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que ¢uando una entidad obtiene &l control conjunto de una
empresa que es unag operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses
previamenta conocidos en esa empresa.
MIC 12  Enmienda. Claifica que todas las consecuencies del impuestc 2 (3 renta de los 1 de eneo el 2018
dividendos deben reconocerse en resultados, indspendientemente de cémo surja el
impuesto.
NIC 23  Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de gque 1 de enero del 2019
el activo relacionado esté listo para su uso o venta pravistd, ese endeudamiento se
convierte en pants de los fondos que la entidad toema generalmerte en préstame sl
caleular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicidn de las inceftidumbres sobre 1 de enero del 2019
ciertos tratamientos de impuesto a la renta.
NIIF & Ermienda a la NHF €@ relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero del 2019
enndisienes de pagos adalantades.
NIF 17 Publicacidn de la norma; "Contratos de seguros”™ que reemplazara a la NIIF 4. 1 de enero del 2021

La Compafifa estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacio en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operacicnes de [a Companiia.

En relacién a la NIIF 8 y 15 |a Administracién informa que basada en una evaluacién
general no se esperan impactos significatives en la aplicacion de las mencionadas
normas debido a;

» NHF 15 - Los ingresos de la Compafifa se registran al prestarse el servicio es decir
cuando se satfisfacen las obligaciones de desempefic y no existen obligaciones de
desempefic exigibles posteriores a la prestacion del servicio, el precio de Ja
transaccidn es previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos
para obtener y cumplir [os contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta
norma;
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

» NHF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a relacionadas, Ia
cuzl sera recuperada en el corto plazo, no se espera provisionar por estos saldos.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en log estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcicnal). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsites a la vista en bancos. Los mencionades
valores son de libre disponibilidad.

Acilvos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos vy cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y
“‘otros pasivos financieros®. La clasificacién depende del propbsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo actives financiercs en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila mantuve
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros®. Las
caracteristicas de |os referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas per cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar a
relacionadas, accionistas y ofras. Son activos financieros ho derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Oiros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones financieras,
cuentas por pagar relacionadas y terceros por servicios o préstamos recibidos. Se

(13)
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incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo ¢ pasivo; siempre que el active o pasive financiero no sea designado
coemo de “valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias® y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companfiia valoriza 10s mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

FPosterfor a su reconoecimiento inicial se miden al costo amartizado aplicanda el
método del interés efective, menos una provision por deterioro. La Compafiia
presernta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuenias por cobrar a_relacionadas: Estas cuentas corresponden
principaimente 2 los montos adeudados a relacionadas por préstamos

recibidos y dividendos por recibir. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son exigibles
hasta 30 dias.

(il Ofras: Representadas principalmente por préstamos oforgados a varias
compafiias, que se liquidan en el corto plazo y no generan intereses. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es esquivalente a su cosfo
amortizado.

(b} Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia presenta ias siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Préstamos con instifuciones financieras; Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratadoes a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
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significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a prestamos y obligaciones
utilizadas en el fihanciamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

(i)) Proveedores: Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en ef curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su coste amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Relacionadas: Corresponden a préstamoes otorgados a personas
relacionadas y dividendos por pagar a accionistas. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

{iv) Otras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios y
préstamos recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 30 dias.

2.5.3 Baja de actives y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos de efectivo
del activa o si la Compatia transfiere el aclivo a un tercero sin refener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedad y Equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los
desembalsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Comparfifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurrides. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de
cualquier ganancia o pérdida en contrates que califican como coberiuras de flujos de
efectivo de compras de maguinarias y equipos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en ia vida util estimada de los bienes de! acfive fijo, o de
componentes significativos identificabies que posean vidas Utiles diferenciadas, v ne
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el
valor de realizacidn de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera irelevante.
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Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Ullles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipeo de bienes Noamerp de afios
Edificios 20 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles ¥y enseres 10 afios
Maquinarias y equipss camineros 5 afios
Vehiculos By 3 afios
Equipos de computacién 3 afios
Equipes de comunicacion 10 afigs
Equipos de telecomunicacién 10 afios
Otros activos 20 afos

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos ¢on &l valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es redusido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afic. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos
los proyectos de la Compafia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo gue no
se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activas no financieros

Los activos sujetos a depreciacion {propiedad y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en €l
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los aciives
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efective).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular ¢
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipe), debido a
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que, la Administracion considera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la empresa.

Impuesto a la renta

Ei gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto fambién se reconote en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

()

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provisién para impussto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferidg; El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidcs comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

0] las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
ho hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii} la compensacion de créditos ftributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a Ja renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a Ja renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compania no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden principalmente a alquileres de inmuebles y por servicios de
asesorias a sus compafias relacionadas, adicionalmente registra dividendos por la
asociacion mantenida en Consorcio Puerte Limpio.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cebrade o por cobrar por la facturacion
de servicios de alquiler y servicios de administracion en el curso normal de las
operacionas de la Compafiia.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que (os beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega del servicio al comprador, |a cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurran,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de ia base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "“Presentacion de Estadecs
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito v riesgo de liquidez. £l programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiia;, ademas, se encamina a que las actividades con riesge financiere de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

lLa administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compania. La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a [os socios medidas de mitigacion, sjecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(8} FRiesgos de mercado

Riesgo de tasa de inferés

Debido a que |a Compafifa no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
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(b)

(c)

Riesgo de creédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito, que incluye
a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar,

Respecto al resgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafiia
Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de ifransacciones por
cada institucion financiera.

lLa Compafiia mantiene su efeciivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2017 20186
Banco Bolivariano C A AAATAAA. ALASAAA
Banco de Machala S.A. AA+ AR+ [ AAE
Banco de Guayaquil S.A. AAATAAA- AAA ] AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Companfiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar y limites individuales de credito son
procedimientos adopfados para minimizar problemas de recuperacidén de estos
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafia no tiene una
concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesge inherente, que si se contrela
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al madelo de negocio de la Compafia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Mejoramiento continue de los pracesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (scporte tecnolagico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales y los dividendos recibidos.
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optimo para reducir 8| costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuenfas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y

equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio nefe” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

201 20186
Total préstamos con entidades financieras 1.455.000 2.050.000
Cuentas por pagar proveedores y otras 2.380.195 2.456.586
Cuentas por pagar a relacionacdas 1.806.251 2.882.376
Menos: Efectivo y equivalentes de efective (884.869) (395.803)
Deuda neta 4.796.577 6.993.188
Total patrimanio (7.051.699) (3.825.743)
Capital total (2.295.122) 3.067.416
Ratio de apalancamiento 0% 228%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas comao aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Comparia y/o las que requieren un alic grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacién y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con
el siguiente concepto:

(a) VMida 4til de la Propiedad vy Equipos: Los cambiocs en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios an el uso planificade, podrian hacer que la vida dtil
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fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Gtiles se evalian al cierre de cada afo. Ver Nota 2.6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Conmente Ho coriente Comlente No corriente
uss uss uss uss

Activos financieros medidos al coste
Efectivo y equivalentes de efectivo §84.869 - 395.803 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas 5.031.806 - 5.041.869 -
(tras cuentas por cobrar 4872 887 - 3.831.055 -
Total activos financieros 10.560.852 z —9zsaser . -

p—— ———— mmee———— ———
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 1.455.000 - 1865432 384488
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar 2.309.045 71.150 2370624 55262
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.806.251 - 2.882.376 -
Totdl pasivos tinancleros 3.570.296 71.150 6.918.532 470.450

e

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar relacionadas, efectivo y equivalentes de efective,

cuentas por pagar relacionadas y ofras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;

201 2016
Caja 650 850
Bancos (1) 884.219 365.153
884.869 395.803

M Coarresponde a dinero de libre disponibilidad en el Bance Bolivariano C.A., Banco de

Machala S.A. y Banco Guayaquil S.A.
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado en ddiares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR OTRAS

Composicion:

Ecuafuturo S_A.
Chales Chl S.A.
Borfinsa S.A.
Alabastro S.A.
Gran Cacao 5.A.
Uvalda S.A.
Procity S.A.
Gabriel Navas
Armscorp S.A.
Wikors S.A.
Ecuatreasure S.A,
Zarracorp S.A
Mectinpro S.A.
Ofros menores

2017 2016
1.470.361 1.461,342
698.796 698.371
622.217 465.334
423.442 564.939
310.844 150,561
264,668 §9.710
2156.745 10.659

200.000 -
162.614 97.375
51.369 53.367
38.623 37.318
32.807 31.750
28.004 51.239
153.697 151.080
4. 672.987 3.831.055

Corresponden a préstamos varios oforgados a otras compafiias, los cuales no generan

infereses y no tienen fecha de vencimiento definida.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipo s& presenfan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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10.

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
Interas anual
Institucion 2017 2016
% %
Alarge plazo
Banco Bolivarians C.A. - 8,91
Banco Guayagquif S.A. {1) 7 -

Menos - Porcion comiente

2017 2018
- 2.0580.000
1.455.000 -
1.455.000 2.050.000
(1.455.000} {1.665.632)
- 384.468

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccicnes realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son confrolades por la Companiia, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).

{a) Saldos:
Relacién Transaccidn 2017 2018
Cuentas por cobar
Consorcio Vachagnon (1) Participe Préstamos 3.071.834 3.066.065
Consorcio Quito Limpio (1) Paticipacion Préstamos 1.191.018 1.170.821
Consorcio Quito Limpia (3) Participacion Dividendos 769.334 769.331
Vultek S.A. Accionista Anticipo de dividendo - 35737
Consorcio Puerto Limpio {1} Participacidn Préstamg 18 15
5.031.998 5041069
Cuentas por pagar
Vuliek S.A. (4) Accionista Dividendos 171.898 1.707 633
Congorcio Puerto Limpio (2) Participacion Dividendos 1.500.000 1.000.000
Trapcon Cia. Lida. Entidad del grupo Préstamos 134,355 174.721
Samuel Reyes Puga (1) Accionista Dividendos - 22
1806251 20882376
T —— -

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Compadias por préstamo realizados, los
mismos gque no devengan intereses y no tienen un plazo definido.

(2} Corresponde a dividendos recibidos anticipados del 2017 de Congorcio Puerto Limpio

por &l gjercicio scondmice 2017 por US$1.500.000 (2016: US$1.000.000).

(24)



11.

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) Corresponde a distribucion de utilidades de los afios 2008 y 20089

(4) Corresponde al remanente dividendos por pagar.

(b} Transacciones:

Bividendos recibidos

Consorcio Puerto Limpic {declarado)
Consorcio Puerto Limpio (recibido)
Consorcio Puerto Limpio {anticipos)

Dividendos entregados

Vuliek S.A. {declarados)

Vultek S.A. {compensacidn de saldos)

Vultek S.A. {pagado remanente afic 2014 y 2015)
Samuel Reyes Puga

Préstamos ctorgados
Consorcio Vachagnon
Consorcio Quito Limpio

CUENTAS POR PAGAR OTRAS

Composicion:

Corriente
Metrocorp Ecuador S.A, (1)
Elberton Enterprises Inc (2)
Predial Remibuey S.A. (2)
Intereses por pagar (3)
Muy llustre Municipalidad de Guayaquil (4)
Otros mencies

No corriente
Muy llustre Municipalidad de Guayaquil (4)

2017 2016
3.685.853 2.917.0684
2.685.853 2.097.064
1.500.000 1.000.000
- 2.207.655
35.737 -
1.500.000 1.800.000
22 22
5.639 2.258.727
20.360 114.844
2017 2018
1.689.255 1.689.255
500.000 500.000
67.321 56.627
2828 49.548
13.623 26.603
36.017 28.548
2.309.045 2.348.581
71.150 85.962

(1) Comresponde a un vaior que proviene de afios anteriores, sobre el cual la
Administracion esta haciendo un analisis para su liquidacion.

(2} Corresponde a varios préstamos recibidos, los cuales no generan intereses y no

tienen fecha de vencimiento definida.
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(a)

(b)

VALANGO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(3) Corresponde a los intereses generados por el préstamo que mantiene la Compariia
con el Banco Guayaaguil. Ver Nota 9.

{4) Corresponde a un valor pendiente de pago al Muy llustre Municipio de Guayaquil
por conceptos de patentes que corresponden a los afios 2012 y 2013 por ventas de
lotes. Los pagos son realizados a partir del 2015 y 2016 respectivamente de
acuerdo a convenio efectuado.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2014 a 2017 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades comespondientes.

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 201
UHilidad antes de impueste a la renta {1) 3.147.903 2.027.927
(-) Ingresos exentos y ofras deducciones (2) {3.685.853) (2.917.064)
(+) Gastos no deducibles {3) 249.317 505,224
Pérdida tributaria (288.633) (383.913)
Anticipo minimo de impuesto a [a renta {4) 21.647 37.004
Impuesto a ia renta determinado 21.847 37.004

(1) Al 31 de diciembre del 2016, difiere del valor presentado en ¢l estado de resultados
integrales en US$5.136 debido a que estos estados financiercs fueron
reestructurados. Ver Nota 19.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a dividendos recibidos por US$ 3.685.853
(2016: US$2.917.064} distribuidos por su participada, los cuales se ancuentras
gxentos. Ver Nota 15.

(3) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a gastos no sustentadoes
por US%62.337 (2018: US%$289.504), gastos no relacionados con la obtencion de
ingresos por US$ 135.148 {2016: US$53.208) y el exceso del Iimite de gastos de
vigjes por US$32.254 (2016: US$37.184).

(4) En el afio 2017, la Compariia se acogid al decreto ejecutivo 210 del mes de
noviembre del 2017, en el cual dispone la rebaja del pago del saldo del anticipo del
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprasado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la Renta (IR) para el periodo fiscal 2017 para aquellas compafiias que
poseen ventas por mas de 1 millon de dodlares, accederan a un 40% de
exonearacién, sobre el cual el saldo del anticipoc pendiente de pago correspondia a
US$36.578 considerando [a deduccion, el valor de anticipo asciende a US3$21.947.

La provisién para impuesto a |a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utifidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por e contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
sual en caso de que sea mayor que el impuesto a fa renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
fnternas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Durante 2017, [a Companiia determind que el anticipo minimo que ascendia a US$36.578
(2016: US$21.947), considerando que la Compariia mantiene pérdidas tributarias, por lo
cual el anticipo se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2017 2018
Impuesto a la renta corriente causado 38.578 37.004
Menos
Exoneracion por leyes especiales (1) (14.632) -
Crédito tributario afios anteriores (22.269) (7.671)
Retenciones en la fuente efectuadas (52.334) (51.603)
Saldo a favor como crédito tributario (52.657) (22.270)

{1} Ver literal (b) (4).
Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuasto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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VALANGO S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Pérdida antes de impuesto a fa renta
Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de:
Ingresos exentos y otras deducciones
Gastos no deducibles

Impuesto a |a renta calcutado
Anticipo de impuesto & [a renta
Impuesto a la renta determinade

Impuesto a la renta diferido

2017 2018
3.147.903 2.027.927
22% 22%
692.530 445,144
(810.888) (641.754)
54.850 111.149
38.578 37.004
36.578 437.004
1% 2%

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compania no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs preparados bajo NIIF.

La Compafiia no tiene certeza de generar utilidad tributaria en Jos proximos 5 anaes, por lo
cual no considera necesaric constituir un activo por impueste diferido por las pérdidas

iributarias generadas.

Impuesto por recuperar y pagar

Composicién:

Impuestos por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto a la renia
Otros impuestos (1)

Impuestos por pagar;
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta
Retenciones en Ia fuente IVA

2017 018
52.657 22270
336.305 245.869
388.962 268.139
- 11.012
9.785 -
9.795 11.012

(1) Corresponde a crédito tributaric por retenciones en [a fuente del Impuesto al Valor
Agregado de acuerdo al Art.155 del Reglamento para la aplicacion de la LRTI “el
sujeto pasivo en su declaracién, utilizard como crédito tributaric la totalidad de las
retenciones que le hayan efectuado por cancepto de IVA™; en el caso de que el
sujeto pasivo requiera [a accidén de cobro podra realizarlos hasta en el plazo de 5
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VALANGO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

afios en el que prescribira el crédito tributario, contados desde la fecha en que
fueron exigibles.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ila
Delarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” E| 29 de diciembre del 2017 se publicé |a referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 256% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion. '

Cambios en [os criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades, Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
l& produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacicnal y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a2 la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de [R por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a. i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a [a produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, v; iii)
aquellas sociedades de urismo receptivo.

Exoreraciéon del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gue generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarfa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se manienga o incremenie el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

E! Servicic de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido ¢ incrementado el ampieo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a [a Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sugldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como apories
patronales al seguro social obligatorio.

(29)



VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el montc determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cuaiquier institucion del sisterna financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de credito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

“L.ey Organica para el Equilibric de las Finanzas Pablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas
detalladas a continuacion;

. Devolucion del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de cléhito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuades por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito fributario de [VA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos v realizados con dinero elecirdnico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonfa fijla y movil
avanzada.

. No sujecién al page de impuesto a los Consumos Especiales sobre Ias
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz,
dates y sus prestados a scciedades.

. Exencion de un maonto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizaciéon de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.
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VALANGO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”. El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Carresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonhas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018” publicade en el Registro Oficial No,
759 donde, enfre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto} y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado & partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Perscnas naturales residentes que mantengan un patrimenio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas deomiciliadas en érea de
nfluencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimenio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldn de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avalGio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial propaorcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal ¢ jurisdiccion de menor
imposicion ¢ no se conozca suU residencia.

) Gravar el 0,90% scbre el avallo catastral del afio 2016 en c¢aso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienas inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de la Compariia, no tendra un impacto significative en las
operaciones de la Compariia.
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddélares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado es de US$1.000.000 del cual se
encuentra suscrito y pagado US$500.000, en el mismo numera de acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una. Al 31 de diciembre del 20186, el capital suscrito y pagado
es de US$4.000 conformado por 100.000 acciones con valor neminal US$0,04 cada una.

2017
Nombre Nacionalidad Acciones Capital %
Vultek S A. Uruguay 498.599 499,898 100,00%
Reyes Puga Samuel Ecuador 1 1 0.00%
£00.000 S00.000 100%
2018
Nombre Nacionalidad Acciones Capital %
Vultek S.A. Uruguay 99 999 3.999 99,98%
Reyes Puga Samuel Ecuador 1 1 0,02%
100.000 4.000 100%

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria Universal de Accionistas celebrada ef 10
de enerc del 2017 se aprobd entre otros puntes: i) aumento de capital suscrito de |a
Compariia con la emigién de 12.400.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$0.04 por US$496.000 a fravés de apropiacidn de reserva de capital; ii)
se resuelve elevar el valor nominal de las acciones de la Compatiia a US$1 cada una,
resultando como capital soctal US$500.000 dividido en 500.000 acciones ordinarias y
nominativas a US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
L.egal

Pe acuerdo con la [egislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utllidad neta del afic 2 una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 50% del capitail suscrito.

Fagultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades de afios anteriores y es de libre
disponibilidad, previo disposicidon de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

De capiial

Hasta el 2010 ésta se incluia en &l rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los regisiros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y ias del daltimo
gjercicio econdmico concluido, si tas hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacidn. Durante el afio 2017, se capitalizé US$496.000 de esta reserva
como parte del capital social.

En el afic 2016, esta cuenta se incrementé en US$353.010 que se origina en una
clasificacién erronea en la cuenta de aporte para futura capitalizaciones, efectuada en
afios anteriores.

Provenientes de [a Adopeidén por primera vez de [as “NIIF”

l.os ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las °NIIF', que generaron un saldo acreedor, solo podréan ser
capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber perdidas, o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafia.

Resultados acumulados

Los resultades {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpiiendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas & reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS

Compeosicion:

2017 2016
Dividendos recibidos (1) 3.685.853 2.917.0684
Otros 2.740 -

3.6981.683 2.917.084

(1} Ver Nota 10.
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL. 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Compasicion:
Descripcion

Servicios profesionales
Seguros

Gastos de vigjes
Mantenimiento y reparacién
Beneficics empleados
Impuestos, permisos y matriculas
Depreciacion

Adiliacionas y suscripciones
Comunicaciones
Arrendamientos

Gastos de gestion
Suministros y materiales
Movilizacion

Combustibles

Servicios basicos

Otros gastos menores

GARANTIAS

Composicion:

Garantias Bancarias
Garantias Bancarias-Codeudor
Garantiag-Hipotecas
Garantias-Hipoteca abieria

Préstamos firma mutuo-Codeudor

2017 2016
883.542 1.020.210
60.850 103.905
69.752 57.462
87.460 56.406
47201 51.164
49.370 50.880
43357 46.217
32 535 28.514
19.951 17.940
12.074 14.871
10.618 7.469
4.980 5.120
275 2256
67 666
116 370
205.488 463.206
1.527.636 1.927 656
2017 2016

12.586 20.085.876
4.177.802 4.177.802
6.082.769 3.414.285

6.778.778 -

93.000 -
17.144.935 27.677.963

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a obligaciones directas como codeudor
de la Compafila Consorcio Puerto Limpic para fiel cumplimiento de contrato con M.L
Municipio de Guayaquill como financiamiento. Adicionalmente como garante de terceros.
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VALANGO $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

. Conformacién de Puerto Limpio

Mediante escritura publica suscrita en el ciudad de Guayaquil el 7 de septiembre del
2009, se celebrd un convenio de asociacidn entre la Compaifiia Valango S.A. v [a
Compafiia Hidalgo & Hidalgo S.A. creando Consorcie Puerto Limpio, con el abjeto de
participar en la licitacidén MIMG-LIC-001-008 convocada por las M.l. Municipalidad de
Guayaquil para la prestacion de servicios publicos de recoleccién de basura, barrido y
limpieza de vias publicas de la ciudad de Guayaquil, y algunas parroquias rurales del
canton; transporte y descarga de la basura en sl relleno sanitario ubicade en el sitio
denominada las lguanas.

A continuacion mencionamos los términos del convenio en formsa resumida:
i. Los asociados acordaron e 50% de la participacién de cada uno.

ii. Lavigencia del contrato se extenderd durante todo el tiempo que fuese necesario para
el cumplimiento del objeto.

ii. los asociados, por medio de sus representantes legales declaran que se constituyen

en representantes personales, solidarios e indivisibles por el 100% de las obligaciones
adquiridas.

El 18 de enero del 2010 se celebrd &l contrato S-PSV-043-2009-AJ-JNS (MIM-LIC-001-
2009) suscrito entre [a Muy llustre Municipalidad de Guayaquil y el Consorcio Puerto
Limpic para la prestacién de servicios publicocs de la ciudad de Guayaquil y algunas
parroquias rurales del cantdn, transporte y descarga de basura en el relleno sanitario
ubicado en el sitio denominade las lguanas, por una cuantia de US$187.035.888 a partir
del 15 de octubre del 2010.

Le plaze de efecucian dsl presents contrate es de 7 anes, contados a parlir de la fecha de
suscripcién. En el plazo se incluye el periodo de implementacion que no excedera de 180
dias calendarios consecutivos contados desde la fecha del suscripcién del contrato. Por
este contrato del Consorcio Puerto Limpio esta en obligacién de mantener vigente hasta
la conclusién del contrato por US$8.355.605 el mismo que fue contratado en el Banco
Bolivariano.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL. 2016

A continuacidn ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2016:

(Vease pagina siguiente}

(35



20.

VALANGO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Estado de situacién financiera:
Aclive
Actives corrientes

Activos no cerrientes (1)
Total del active

Pasjve v patrimonio
Pasivos comientes

Pasivos no comientes
Total del pasivo
Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

Estado de resultados integrales
Ventas

Utilidad bruta

(Gastos administrativos

Gastos financieros

Qfros ingresos, netos

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias
Utilidad neta del afic

Previamenie
Reestructurado Diferencia reportados
§.600.200 - 9.600.200
1.725.518 171.628 1.553.800
11.325.718 171628 11.154.080
B.920,544 - 6.929.544
470.430 - 470.430
7.399.974 - 7.399,974
3.925.743 171.828 3.754.115
11.325.717 171.628 11.154.089
Previamenie
Reestructurado Diferancia reportados

1.220.862 - 1.220.862
1.220.862 - 1.220.862
(1.927.658) {5.128) {(1.922.520)
(187.479) - (187 479)
2.817.064 - 2.917.064
2.022.791 (5.136) 2.027.927
(37.004) - (37.004)
1.985.787 (5.138) 1,990,923

(1} Corresponde a la correccion de valores, por efectos de error en el célculo de la
depreciacion de edificios, a partir de la revaluacién de los activas efectuada por la

aplicacion inicial NIIF.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelade en los

misImos y que ameriten mayor exposicion.
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