VALANGO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonic
Estado de flujos de efective

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

UsS$ - Délar estadounidense
NITF - Nomma Internacional de Informacion Financiera
RUC “ Registro Unico de Contribuyente

Comparniia - Valango S.A,



MOORE STEPHENS

Q  Av. Amazonas N21-147 v Robles, Of. 720 y 803

T +593 (2) 2506 866
£ +585{2) 2554 656

& Ay, Francisco de Orellana y Miguel H. Alcivar,
Centro Empresarial kas Cimaras, Of. 401 y 502

T +593{4) 2683 789
T 4593 {4} 2683 873

WL IROOTESIELRBNE-EL.00m

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ados Accionistas de
Valango S.A.

Guayaquil, 23 de marzo del 2017

Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de la Compaiiia Valango S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinién, excepto por el asunto mencionade en la seccién “Fundamento de la
opinién con salvedades” fos estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafifa Valango S.A. al 31
de diciembre del 20186, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas [niernacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién con salvedades

No recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacidén de saldos por pagar a
Metrocorp Ecuador S.A., que al 31 de diciembre 2016 y 2015 corresponde a
US$1.689.255. Si bien el saldo menciona fue analizado a través de otros procedimientos
de auditoria, no nos fue posible satisfacernos de la eventual existencia de otros saldos
diferentes de fos registrados.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se descripen més adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe,

Somos independientes de ia Compafiia Valango $.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
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A los Accionistas de
Valango S.A,
Guayaquil, 23 de marzo del 2017

cumplido fas demas respensabilidades de éfica de acuerdo con esos reguerimientos y
con ef ¢odigo de ética de [ESBA. Consideramos gue 1a evidencia de auditoria gue hemos
obtenido proporciona una hase suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de
auditoria con salvedades.

Otros asuntos

Los estados financieros separados adjuntos, de Valango S.A., al 31 de diciembre del
2015, fueron examinados por ofros auditores cuyo dictamen fechado 3 de marzo del
20186, expreso una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Compafila por los estados
financieros

La Administracion de la Compafiia Valange S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (Nilf} y del control interno que considere
necesario para permitir Ja preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros adiuntos, la Administracion de la Compariia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compadia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln cerresponda, las cuestiones relacionadas con fa empresa en
marcha y utilizande el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracién tiene intencion de liquidar la Compahia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra allernativa realista.

La Administracidén de la Compafiia Valango S.A. es responsable de la supervisién del
procese de informacion financiera de ia Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alfo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionates de Auditoria siempre defecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a2 fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrfan razonablemente infiuir
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

(2)
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A fos Accionistas de
Valango S.A.
Guayaqui, 23 de marzo del 2017

Como parte de una auditorfa de conformidad con fas Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuesira auditoria:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financiercs,
debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audiforia suficiente y
adecuada para proporcicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detfectar
un error material debido a un fraude es mas elevado gque en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente errdneas o fa vulneracion
de control interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con et fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de ia Compania.

« FLvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiedas v que las
estimaciones contables sean razonables asi come la correspondiente informacion
revelada por la Administracion de la Compariia.

+« Concluimos sobre jo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracion, de!
principioc contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significalivas sobre ia
capacidad de la Compa#fia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre fa correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de audiforia
obtenida hasta fa fecha de nuestro informe de audiforia. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que fa Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

+ Evaluamos la correspondiente presentacidn global, la estructura y el contenido de fos
gstados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan {as transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacion razonable.

Cemunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en refacion con,
enire otras cuestiones, ef alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados

y los halfazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control intermo que identificamos en el franscurso de la auditoria.

(3)
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Alos Accionistas de
Valango S.A.
Guayaquil, 23 de marzo del 2017

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opmién sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de Valango S.A.
como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del
2018, se emite por separado.

}x(}@a& ga%oﬁ;ps : L

e { T
Numero de Registro en fa Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal
Valores y Segures: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

(4)
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VALANGO S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2615

(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia

& Notas 2018 2015
Ingresos 1.220.862 1.158.044
Utilidad bruta 1.220.862 1.158.044
Gastos administrativos 15 {1.822.520) (2.235.474}
Pérdida operacionat {701.658) {1.077.430)
Otros ingresos 10 2.917.064 3.522.068
Gastos financieros {187.479) (192.257)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2.027.927 2.252.384
Impuesto a la renta 12 {37.004) {44.726)
Utilidad neta 1.990.823 2.207.655

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S

AlbettoOfdefiana Puga 7 CPAAlexandra Alval
Representante Legal ~Coritadora
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VALANGO §.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Refarencia
& otas 2018 2015

Fiufo de efectivo da las actividades de operacion
Recibldo de otras cuentas por cobrar 1.217.230 404.024
Pagado a proveedores y olros (2.851.999) {2.763.703)
Pagado a empleados 374527 (500.346)
Fagos efectuados de impuestos (223.229) {207.587)
Efectivo neto ulilizade en las actividades de operacidn (1.483.471) (3.067.612)
Fiujo de efective de las actividades de inversién:
Anticipo de dividendos recibidos 1.000.000 820,000
Dividendos tecibidos 10 2.007.064 3.440.837
Adiciones netas propiedades y equipos 3 {34.2413 {9.710)
Efectivo neto provisto por las aclividades de inversion 3.062.623 4.260.127
Fluje de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recepaidn de dinero de obligaciones bancarias 226.333 154.601
Financiamiento de companias relacionadas 77.508 1.841.030
Pago de dividendos 10 (1.800.000) {3.537.674)
Efective neto utilizado en las adlividades de inversion (1.496.158) (1.542.243)
Incremente (disminucidny nelo de efective y equivalentes de efectivo 83.194 (349.728)
Efectiva v equivalentes de efectivo al inicio del afo 312.609 662,337
Efectivo y equivalentes de efeclive ai final dei afio 5 395.803 32,609

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financiercs.

-~
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Alberto OrdeRana Puga S CPA. Alexandfaalvarez 7
Representanie Legal Corftadora
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VAELANGO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PRQV!STO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR {05 ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20185
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
2. Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn: :
Utilidad nete del afio 1.880.923 2.207 855
Mas cargos a resultados que no representan
Depreciacion v reclasificacién 8 50981 292193
Participacion frabajadores 12 - 397.479
2.041.904 2.897.327
Cambios en activos y pasivas:
Documentos y cllentas por cobrar, neto {3.148.776) {5.360.688)
Documentos y cuentas por pagar (378.599) {784.251)
Efective neto utilizado en las actividades de operacian {1.483.471) {3.247.812)

Las notas explicativas anexas son parie infegrante de los estados financieros.

TN »__.
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Alberto Ordefiana Puga " CPA. Alekéndra Alarez
Representante Legal —Contadora
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1.1

1.2

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de abril del 1987 con ia
razodn social de “Agro Industrial Valango Cia. Ltda.”, cambiando su razén social a “Agro
Indusirial Valange S.A." mediante escritura pablica inscrita en el registroc mercantit el 1
de diciembre del 1993, existiendo un nuevo cambio en la razon social a “Valango S.A°
mediante escritura publica inscrita en el registro mercantil el 16 de marzo de 2607. Su
objeto principal es la reparacion y reconstruccion de todo vehicule automotriz, sea
liviano o pesado, importacién, exportacidén, compra-venta y arrendamiento de equipos
tales como: montacargas, grias, tractores; recoleccidon procesamiento y reciclaje de
desechos sodlidos, servicios de transporte, etc. sin embargo durante el 2016 y 2015 no
ha desarrollado su actividad principal.

Bajo convenio de asociacion entre la Compafiia Valangoe S.A. y Groupe International
Liee. Canada, se crearon los Consorcios Vachagnon y Quiio Limplo, para la prestacion
de servicios de recoleccién de basura para los municipios de la Ciudad de Guayaquil y
Quito respectivamente. El mes de junic del 2010 finalizé el contrato con Quito Limpio, v
para el mes de octubre del 2010 finalizd el conirato con Vachagnon, por estos
contratos, la Compafnia recibid dividendos.

En ef afic 2009 [a Compafiia Valango S.A. celebré un convenio de asociacidén con la
Compafia Hidalgo & Hidalge S.A, creando el Consorcio Puerto Limpio para iniciar un
nuevo centrato de prestacion de servicios con la M.l Municipalidad de Guavaquil, el
cual entré en vigencia y en operacicnes el mes de octubre del 2010, sobre este
convenio la Compafia recibe dividendos.

Situacion financiera del Pais

Durante el anio 2016, la situacién econdémica del pais contintia afecf{ada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petréleo, la cual es fuenie principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacién con el délar estadounidense, moneda oficial det pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gebierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacién de las Inversiones, incremente de la
inversiébn extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias
solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2%
en el impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos intermnacionales y oiros gobiernos, mantemmiento
de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre
otros.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafia.
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2.1

2.2

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la auterizacion de fecha 10 de marzo del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacién se describen las principales politicas contables adopiadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo reguiere Ja Norma Internacional
de [nformacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIiF
vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafniia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con {a Norma internacional de Informacion Financiera
(NIIF}), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacicnal aplicadas de manara uniforme en los
gjercicios que se presenian. Los estados financieros de fa Compafiiz han sido
preparados de acuerde con el principio del costo histdrico.

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad ¢ las areas
donde los supuesios y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados reales
pueden diferir da los montos estimados por ia Administracién,

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del afic 2015
con jos delf afio 2016, se han efectuado clertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interprefaciones emitidas internacionaimente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en [a preparacien de los estadoes
financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(1
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VALANGO S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadoe en délares estadounidenses)

Aplicacion
obligataria para
giercicios iniciados
Norma Tema & partir de;

NICT Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en 1 de enero del 2017

Sus pasivas derivados de [as actividadas de financiacion.
NIC 12 Enmienda. Reconccimienle de aclives por impuestos diferides por pérdidas no realizadas. i de enero del 2017
NIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance dz s requerimientos de informacion a revelar enla NIF 12, 1 de enero del 2017

NIC 28 helora. Medicién de las parficipadas al valor razonable: ;una opcion de inversion por 1 de enero del 2018
inversidn o una opcién de politica coherente?,

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversidn. 1 de enero del 2018
MNIF 1 Mejora. Supresidn de exenciones a coro plazo para los adoptantes por primera vez 1 de enero del 2018
NitF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en acciores. 1 de enerc del 2018
NiF 4 Enmiendas relativas a 12 aplicacidn de la NiIF 8 {Instrumentos Financieros). 1 de enero del 2018
MNIF & Mejora. Reconocimiento y medicion de aclivos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberfuras para permitic 1 de enero det 2018
reflejar mejor las aclividades de gestion de riesges de los estados financieros; ademas,
permite los cambios de los llamados "créditos propios”.

NIF 16 Riejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que apfican a todos los contratos 1 de enero del 2018
von clientes {excepto por conlratos de leasing, conlratos de seguros e instrumenios

financieros).
IFRIC 22 Interprelacién: Efeclos de las varaciones de los tipos de cambio. 1 de enerc dai 2018
NIIF 16 Publicacion de 2 norma: "Arrendamientos” esla nomna reemplazard a fa NIC 17, 1 de enere del 2019

La Administracicn de la Compafifa estima que fa adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a fas NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién
las partidas en los estados financieres de la Comparia se expresan en la moneda del
ambiente economice primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos. Los mencionados
valores son de iibre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
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cobrar’, *activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias vy pérdidas” v
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adguirieron los activos o confrafaren 1os pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en {a
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, fa Compariia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion;

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
relacionadas, accionistas y otras. Son actives financieros no derivados gue dan
derecho a pagos fijos o determinables vy gue no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el active corriente, excepto por {os de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde {a fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligacicnes financieras,
cuentas por pagar a relacionadas y terceros por servicios o préstamos recibidos. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha de!l estado de sHuacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas v ganancias” y este es significative. Con
postericridad af reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe

a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Medicion posterior

(a)

(b}

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deteriore. La Compaiiia
presenta tas siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i Cuentas  por cobrar =z relacionadas; Estas cuentas corresponden
principaimente a los montos adeudados a relacionadas por préstamos
recibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

{1y Qtras; Representadas principalmente por préstamos oforgades a varias
companias, que se liquidan en el corto plazo. Se regisiran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métode de inferés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i Préstamos con instituciones financieras; Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a {as
tasas vigenies en el mercado. No existen cosios de iransacciones
significativas incurridos al momento de su confratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utllizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligacicnes
utilizadas en el financiamiente de sus operaciones se presentan en el
estado de resuitados integrales, bajo ef rubro de gastos por intereses.

(i} Proveedores: Son obligaciones de pagae por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y soh pagaderas en plazos menores a 30 dias.

{iii) Relacionadas; Correspenden a préstamos otorgados .a  personas
relacionadas y dividendos por pagar a accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
infereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

{iv) Otras _cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios y
préstamoes recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente 2 su costc amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 30 dias.
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2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si fa Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compahia especificadas en el contrato se han liquidado,

Propiedad y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye jos
desembolsos directamente atribuibles 2 {a adguisicién o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a fa compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento vy son registrados en resuitados
cuando son incurridos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtit estimada de los bienes def active fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
censidera valores residuales, debide a que la Administracion de la Compafiia estima que el
valor de reafizacion de sus propiedades y equipos al 1érmine de su vida Util serd irrelevante.
Las estimaciones de vidas dtiles de fos activos fijos son revisadas, y agjustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles yenseres 10 afios
Maguinarias y equipos camineros 5 anoes
Vehiculos 5y 3 anos
Equipos de computacién 3 ahos
Equipos de comunicacién 10 afios
Equipos de telecomunicacion 10 afios
Ctros 20 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de
resultados integrales.

Cuandc el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén

relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para gue esté lisio para su uso, periodo que fa

(15)



2.9

2.8

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Administracidn ha definido como mayer a un afio. Al 31 de diciembre def 2016 y 2015 todos
los proyectos de ia empresa se han liguidade en plazos inferiores a un afie, por lo que no
se han activado costos de intereses por endeudamiento, excepto por las diferencias en
cambio incurridas en los pasivos con proveedores del exterior para la adquisicidén de
maguinarias y eguipos. Las diferencias en cambio se activan hasta ¢l momento en gue los
activos estan listos para su utilizacion.

Deterioro de actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventes o circunstancias gque indican gue podrian no
recuperarse a su vaior en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del active excede su valor recuperabie.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre €l monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en usc. Para efectos de evaluar el deferioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo).

l.os saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castiges por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del detericro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo), debide a
que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la empresa.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamenie en el patrimonio. En este caso el
impuesto fambién se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la_renta corriente: La provision para !mpuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuestc aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los
resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigibie.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. Ef Impuesto a ia renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto 2 Ia
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

{ las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

{iii) la compensacion de créditos iributarios no ulilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Setvicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su ufilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos séie se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legai exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrienles y cuando fos impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

2.8 Beneficios a empleados

2.10

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifico 0 en &l rubro de
beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i)

(i

(i}

Participacion de los frabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a fa renta, segun lo establecido por la
legislacicon ecuatoriana vigenie, Se registra con cargo a resuitados v se presenta en
funcion de la labor de Ia persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a |a
legislacidn vigente en el Ecuador,

Reservas

Leqgal

De acuerdo con la legistacidn vigente, la Compafija debe apropiar por lo menos ef 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esia disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2015, |a reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.
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Faculistiva

Corresponde a apropiaciones de las utilidades de afios anteriores v es de libre
disponibilidad, previo disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compariia.

De capital

Este rubro incluye los saldes que la Compafiia registré como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes,
la Reserva de Capital podré ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

En el afio 2016, estad cuenta se incrementd en US$353,015 que se origina de una
clasificacion errdnea en la cuenta Aportes para futuras capitalizaciones, efectuada en
aitos anteriores,

Resultados acumulados

Provenientes de la Adopcidn por primera vez de fas “NIIF”

Les ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de informacién Financiera “NHF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenigntes de la adopeion
por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido
por los Resultados acumulados y los de aGltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de {a Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienfras gque las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniates de libre disposicion de los socios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden principalmente a alquileres de inmuebles y por servicios de
asesorias a sus companias relacionadas, adicionalmente registra dividendeos por la
asociacion mantenida en Consorcio Puerto Limpio,

Los ingresos comprenden el valor razonable de {o cobrado o por cobrar por la facturacion

de servicios de alquiler y servicios de administracion en el curso normal de las
operaciones de fa Compafiia.
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Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan bacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega del servicio al comprador, la cobranza de ias cuentas por cobrar
correspondiente estad razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere {os riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

Gastos

lLos gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los fineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en ia NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia ta exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende el riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
cencenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de fa Compania;
ademas, se encamina a gue las actividades con riesgo financiero de fa Compania estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacidon, medicién y control.

La administracion de riesgos estd bajo 1a responsabilidad de los altos direclivos de a
Compafiia. La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a} Riesgos de mercado

Riesao de tasa de interés

Debido a que {a Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédifo

El riesgo de cradito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en
hancos e instituciones financieras, asi como de |2 exposicion al crédito, gue incluye
a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar,
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(c)

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldes de depdsitos, la Compania
Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compariia ha determinade cupos v tipos de transacciones por
cada institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AL~ AAA-
Banco de Machala S A. AA+ AAF+

(1)  Datos disponibles al 30 de junio del 2018. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso hormal
de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar y fimites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos
activos gue estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una
concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controfa
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o page fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modeio de negocio de la Compafifa para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Mejoramiento continuo de {os procesos inmersos en las politicas de crédifo y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de [iquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optimo para reducir el costo del capital.
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Adicionaimente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
hase del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |2 deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula come el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comercigles y compatias relacionadas) menos el efective y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Total préstamos con entidades financieras 2.050.000 1.823.667
Cuentas por pagar proveedores y otras 2.456.586 2.595.560
Cuentas por pagar a relacionadas 2.882.376 2285221
Menos: Efective y equivalentes de efectivo -3985.803 -312.608
Beuda neta 6.993.158 6.101.839
Total patrimonio -3.754.115 -3.970.847
Capital total 3.238.044 2.430.992
Ratio de apalancamiento 46% 38%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de esfados financieros requlere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encueniran basados en la experiencia histdrica, cambios en Ia
industria e informacion suministrada per fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera v los resuitados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se encuentran
refacionadas con los siguienies conceptos:;

(8) Vida util de |a Propiedad v Equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en ef uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil
fuera diferente de las estimaciones realizadas. lLas estimaciones se  basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de lag vidas (iles se evalGan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada gjercicio:

2016 2015
Corriente No comente Corriente No corrente
Uss Us3 uss uss

Activos financieros medidos al costo
Efectivo v equivaientes de efectivo 395,803 312,609 -
Activos financieros madidos at costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales & enfidades retacionadas 5.041.968 5.119.978 -
Otras cuentas por cobrar 3.831.055 3.007.423
Total activos financieros 9.268.627 8.440.010
Pasives financieres medidos al costo amorlizade
Prestamos con entidades financleras 1.865.532 364.468 823667 1.000.000
Cuentas por pagar comerdiales y ofras cuentas por pagar 23706258 85,862 2.480.800 114.670
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.882.375 - 2.285.221 -
Total pasivos financieros 5.918.532 470.430 5.588.778 1.114.670

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuenfas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y
ofras cuentas por cobrar v pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

015
Caja 650 450
Bancos {1) 395.153 312.158
395.803 312,609

de Machala S.A.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:

{Véase pagina siguiente)

Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Bolivariane S.A. y Banco
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2015

Ecuafuturo S.A. 1.461.342 355.974
Chales Chi 8.A. 698.371 28.054
Alabastiro 5.A. 564.839 30
Borfinsa S.A. 465,334 2.498
Gran Cacao S.A. 150.561 1.439
Armscomp S.A. 97.375 58.094
Uhalda S.A. 58.710 12.148,00
Wikors S.A. 53.367 34.124
Motinpro S.A. 51.238 18
Ecuatreasure 5.A. 37.318 -
Zarracorp S.A. 31.750 1.049
Condamil S.A. 18.241 18.700
Procity S.A. 10.659 1.262.680
Vaidemoro S.A. 8.012 200.071
Lugompro S.A. 1.208 36.185
Zanderiec S.A. 50 £53.353
Fomimet S.A. 10 857.161
Otros menores 125.568 83.837
3.831.055 3.007.423

Corresponden a préstamos varios otorgados a compafias, los cuales no generan

infereses y no tienen fecha de vencimiento definida.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipo se presenian a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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10.

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
inferés anual
Institucién 2018 2015 2016 2015
% %
A largo plazo
Banco Bolivariano C.A. 8,91 8,91 2.050.000 1.823.667
2.050.000 1.823.667
Menos - Porcion corriente (1.665.532) {823.667)
384,468 1.000.000

Préstamos Hipotecarios con vencimiento final hasta septiembre del 2020, los cuales
presentan garantias con prendas de bienes muebles.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compafifas y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes refacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos:
Relacién Transaccidn 2018 2015
Cuentas por cohar
Consorcio Vachagnon (1) Participe Présiamos 3.066.085  3.204.040
Consgorcio Quite Limpio (1) Participacién Préstamos 1.170.821 1.055.978
Consorcle Quito Limpio Participacion Dividendos 768.331 765.331
Vultek 5.A. (2) Acglonista Anticipo de dividendo 35737 -
Consorcio Puerto Limpio (1) Participacitn Préstamo 15 5015
Edificadora Maria Rosa {3) Entidad del grupo Préstamos - 75.831
Lablec S.A (1) Entidad del grupo Préstamos - 5.172
Unibono S A {1) Entidad del grupo Préstamos 4611

5.041.968 5.119.978

Cuenias por pager

Vultek 3.A. (5} Actionista Dividendos 1.707.633  1.300.000
Consorcio Puero Limpio {4) Paiticipacion Dividendos 1.000.000 820.000
Trapcon Cia. Lida. Entidad det grupo Préstamos 174,721 175,221
Samuef Reyes Puga {1 Accionista Dividendos 22 -

2.882.376  _2.295.221

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Compafias por préstamo realizados, los
mismos que no devengan intereses y no tienen un plazo definido.

(2%)



VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en délares esiadounidenses)

(2} Corresponde al pago de la contribucidén solidaria de sobre el patrimeonio de
sociedades residentes en el exierior, ia Compaiia se acoge al arficulo 12
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Solidaridad vy
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacidn de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril det 2016 donde indica que: “La sociedad
residente en el Ecuador qgue hubiese acfuado como sustitute podra, a efectos de
repetir contra el fitular lo pagado por ella, retener directamente y sin necesidad de
ninguna otfra formalidad, cualquier dividendo que debe entregar al titular, hasta el
monto correspondiente”.

(3) Caorresponde a un saldo pendiente de cobro con la Compafiia Edificadora Maria Rosa
S.A., anteriormente relacionada de Valango S.A., la misma que fue cedida & un
tercero. Al cierre del gjercicio 2016, la Administracion considera esta cuenta como ne
recuperable, debido a que se notificé a la Compaifiia un convenio debidamente
notariado donde se establece el fraspaso de hienes y se desconcce deudas
relacionadas con terceres, por lo cual este saldo fue dado de baja en el 2016 como
un gasto no deducible.

(4) Corresponde a dividendos recibidos anticipados del 2016 de Consorcio Puerto Limpio
por el ejercicic economico 2016 por US$1.000.000 (2015: US$820.000).

(8) Corresponde al remanente dividendos por pagar.

Transacciongs:

2016 2018
Dividendos recibidos
Consorcio Puerto Limpio (declarado) 2.817.064 3.522.068
Consorcio Puerto Limpio {recibido) 2.097.064 3.449.837
Consorcio Puerto Limpio (anticipos) 1.000.000 820.000
Dividendos entregados
Vultek S.A. {pagado de afies anteriores 2008-20089) - 3.537.874
Vultek 8.A. (declarades) 2.207.655 1.561.705
Vultek S.A. {(pagado remanente afio 2014 y 2015) 1.800.000 -
Samue! Reyes Puga 22
Préstamos otorgados
Consorcio Vachagnon 2.258.727
Consorcioc Quito Limpio 114.844

11, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién:

(Véase pagina siguients)
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12

(a}

(b)

VALANGO S.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Corriente
Metrocorp Ecuador S.A. (1)
Elberion Enterprises {nc (2)
Predial Remibuey S.A. (2)
Intereses por pagar {3)
Mauy Hustre Municipalidad de Guayaquil (4)
Uvalda S.A. (1)
Otros menores

Mo corriente
Muy iusire Municipalidad de Guayaquil (4}

2016 2015
1.688.255 1.689.255
500.000 600.000
56.627 59.430
49.548 47.361
26.603 52.085
- 64.333
26.548 41.822
2.348.581 2.454.288
85,962 114.670

(1) Corresponde a un valor gue proviene de afios anteriores, sobre el cual ia
Administracion esta haciendo un andlisis para su liguidacion.

(2) Corresponde a varios préstamos recibidos, los cuales no generan intereses y no

tienen fecha de vencimiento definida.

(3} Corresponde a los intereses generados por el préstame que mantiene la Compaiia.

Ver Nota 8.

{4} Corresponde a un valor pendiente de pago al Muy llustre Municipio de Guayaguil por
conceptos de patentes que corresponden a los anos 2012 y 2013 por ventas de lotes. Los
pages son realizados a partir del 2015 y 2018 respectivamente de acuerde a convenio

efectuado.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

La Compafia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion del resulfado contable-tributario

El impuesto a {a renta de los afios 2016 y 2015 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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VALANGO S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 BDE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2015

Utitidad antes de participacion laboral & impuesto a fa renta 2.027.927 2.648.860
Menos - Participacion a los irabajadores - {397 479)
Utllidad antes de impuestos 2.027.927 2.252.381
{-) Ingresos exentos y otras deducciones (1) (2.817.064) (3.399.163)
(+) Gaslos no deducibles (2) 505.224 178.380
{-} Ctras rentas exentas - {116.623)
(+) Participacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos - 527.369
(2.411.840) (3.207.511)
Pérdida tributaria (383.913) (557.651)
Anticipo minimo de impuesto a la renta 37.004 44.726
fmpuesto a la renta determinado 37.004 44726

{1) Al 31 de diciembre del 2018, correspende a dividendos recibidos por US$2.917.064 (2015:
US5$3.389.168) distribuidos por su participada, los cuales se encuentras exentos.

(2)y Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principaimente a gastos no sustentados
por US$289.504 (2015 US$57.248), baja de cuentas incobrables de Edificadora
Maria Rosa por un valor de U8%$75.831, gastos no relacionados con la obtencion de
ingresos por US$53.208 y el exceso de! limite de gastos de viajes por US$37.184.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto a fa renta por pagar
fue como sigue:

016 2015
Impuesto a la renta corriente causado 37.004 447726
Menos
Crédito tributaric afios anteriores (7.671} {1.687)
Retenciones en fa fuente efecluadas (51.603) (50,710)
Saldo a favor (22.270) (7.671)

La provision para impuesto a la renta corriente sg calcula medianie la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas {ributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a fas ulilidades distribuidas; dicha fasa se
reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyvente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a ia renta causado se convertira en el
impuesto a ia renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renias
Internas su devolucion, fo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

(28)



(c)

{d)

(e}

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Durante 2016, la Compafia determind gue el aniicipo minimo que ascendia a US$37.004
(2015: US$44.726), monio gue supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta.

impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en {os estados financieros preparados bajo NiiF.

Impuesto por recuperar y pagar

Composicion:
2018 2015

impuestes por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto a la renta 22.270 7.671
Qtros impuestos IVA {1 245 889 142.53¢

266.139 150.210
Impuesios por pagar:
Impuesto al valor agregado (VA - 11.545
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11.012 3.924
Retenciones en la fuente VA - 2.116
Retenciones a empleados - 9.401

11.012 26.986

(1) Corresponde principalmente a IVA en Pagado por 2015: US$8.112 vy retenciones en
la fuente de IVA por 1JS5$233.218 (2015: US$123.874).

Ofros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Qrgéanica para el Equilibrio de 1as Finanzas Pablicas™: £l 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, enfre oiros aspectos, se efectan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucidn del Impuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinere slecirdnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaréan deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renfa y crédito tributaric de IVA.

. Para efectos del caiculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
efercicios fiscales 2017 al 2018, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aguelios obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 50% de ios gastos por concepios de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en fa ¢ontratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

(29)



VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAPCS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes enfregados a entidades y organismos de!
sector publico.

* Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija v planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunic voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": EI 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficlatl No.
7589 donde, entre otros aspectos, se efectian las sigulentes reformas detaliadas a
continuacién: '

. Contribucidn Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos gue paguen © no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milidn de dotares dentro y fuera del pals, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en érea de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se exciuye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

. Gravar ef 1.8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en e} Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representatives de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraisc fiscal o jurisdiccidon de menor
imposicién © no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avalllo catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles vy sobre el valor patrimonial proporcional en case de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en ef Ecuador que mantengan
blenes inmuebles en e Ecuador v derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paralso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozea su residendcia.

l.a Administracién de 1a Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.
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14.

18,

VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicion;

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos  utilizaciones final

Ano 2016
Beneficios sociales (1) 403.850 9.873 (413.523) -
Afio 20156
Beneficios sociales 290.677 563.503 (450.530) 403.650

(1) Durante ef 2016 la compafiia liquidé a los empleados de acuerdo a decisidn tomada
por la Administracidén, estos fueron fransferidos a las Companias Borfinsa S.A. y
Frocity S.A.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 v
2015 comprende 100.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$0,04
cada una y estéd conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacichalidad Acciones %
Vuitek S.A. Uruguay 3.998 99,98%
Reyes Puga Samuel Ecuador 1 0.02%

4.000 100%

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

(Véase pagina siguienie)
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16.

17.

VALANGO 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALl 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Descripcidn 2016 2015
Servicios profesionales 1.020.210 851.841
Seguros 103.805 115.467
Gastos de vigjes 57 .462 62.953
Mantenimiento y reparacion 56.4086 38.644
Beneficios empleados 51.164 545.061
Impueslos, Permisos y matriculas 50.880 85.497
Depreciacion 41.081 292.193
Afiliaciones y suscripciones 28514 21.72¢
Comunicaciones 17.940 24728
Arrendamientos 14.871 31.821
Gastos de gestion 7.4G9 14,885
Suministros y materiales 6,120 9.510
Movitizacion 2.256 830
Combustibles G666 5.077
Servicios basicos 370 70
Ctros gastos menores 463.206 135.070
1,822,520 2235474
GARANTIAS
Composicién;
2018 2015
Garantias Bancarias 20,085,876 16.658.732
Garantias Bancarias-Codeudor 4,177,802 8.375.072
Préstamos hipotecarios comunes-Codeudor 3.414.285 848.667
Financiamiento de importacién-Codeudor - 2,793.468
Préstamos firma mutyo-Codeudor - 350.000
27.677.963 29.026.939

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a obligaciones directas como codeudor
de la Compafiia Consorcio Puerto Limpio para fiel cumplimiente de contrato con M.
Municipio de Guayaquil y préstamos para financiamiento de nueva fiota.

Adicional garantizar préstamos de capital de trabajo de Valange S.A,

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

(Véase pagina siguiente)
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VALANGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. Conformacién de Puerto Limpio

Mediante escritura plblica suscrita en el ciudad de Guayagquil el 7 de septiembre del
2009, se celebré un convenio de asociacion entre la Compafiia Valango S.A. y la
Compariia Hidalgo & Hidalge S.A. creando Consorcio FPuerto Limpio, con e objeto de
participar en 12 licitacion MIMG-LIC-001-009 convocada por las M.l Municipalidad de
Guayaquil para la prestacidén de serviclos pubiicos de recoleccion de basura, barrido y
limpieza de vias publicas de la ciudad de Guayaquil, y algunas parroquias rurales del
canton; transporte v descarga de la basura en el relleno sanitario ubicado en el sitic
denaminada las Iguanas.

A continuacién mencionamos los términos del convenio en forma resumida;
i. Los asociados acordaron e 50% de la participacion de cada uno.

it. Lavigencia del contrato se extendera durante todo el tiempo que fuese necesario para
ei cumpiimiento del chjeto.

iii. Los asociados, por medio de sus representantes legales declaran gue se constifuyen
en representantes personales, solidarios e indivisibles por el 100% de las obligaciones
adauiridas.

El 18 de enero del 2010 se celebrd ef contrato S-PSV-043-2008-AJ-JNS (MIM-LIC-001-
2009) suscrite entre fa Muy liustre Municipalidad de Guayaguil y el Consorcio Puerto
Limpio para la prestacion de servicios pablicos de la ciudad de Guayaquil v algunas
parroguias rurales del canton, transporte v descarga de basura en el refleno sanifario
ubicado en ei sitic denominado las fguanas, por una cuantia de US$167.035.988 a partir
del 15 de octubre del 2010.

Le plazo de ejecucion del presente contrato es de 7 afios, contados a partir de la fecha de
suscripcién. En ef plazo se incluye el periodo de implementacién gue no excedera de 180
dias calendarios consecutivos contados desde ia fecha del suscripcidn del contrato. Por
este contrato del Consorcio Puerto Limpio esta en obligacion de mantener vigente hasia
la conclusién del contrato por US$8.355.605 el mismo que fue contratado en el Banco
Bolivariano.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y |2 fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de fa Compaifiia, pudieran tener

un efecte significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y gue ametriten mayor exposicion.
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