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¡INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Altos Accionistas de 

Valango S.A, 

Guayaquil, 23 de marzo del 2017 

Opinión con salvedades 

Hemos auditado los estados financieros de la Compañia Valango S.A., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinión, excepto por el asunto mencionado en la sección “Fundamento de la 
opinión con salvedades” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de la Compañía Valango SA al 31 
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF). 

Fundamento de la opinión con salvedades 

No recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación de saldos por pagar a 

Metrocorp Ecuador S.A, que al 31 de diciembre 2016 y 2015 corresponde a 
US$1.689.255. Si bien el saldo menciona fue analizado a través de otros procedimientos 
de auditoría, no nos fue posible satisfacernos de la eventual existencia de otros saldos 
diferentes de los registrados 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante en la 
sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe, 

Somos independientes de la Compañía Valango S A. de acuerdo con el Código de Ética 
para Profestonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 

para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética 
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos 
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Alos Accionistas de 
Valango S.A. 
Guayaquil, 23 de marzo del 2017 

cumplido tas demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y 
con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinión de 
auditoría con salvedades 

Otros asuntos 

Los estados financieros separados adjuntos, de Vatango S.A., al 31 de diciembre del 
2015, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 3 de marzo del 
2016, expresó una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados 
financieros 

La Administración de la Compañía Valango S.A es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NHF) y del control interno que considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores matenales, 
debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía 
es responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para contnuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la 
Administración tiene intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien 
ho exista otra alternativa realista 

La Administración de la Compañía Valango SA es responsable de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable 

es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente infiuur 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros, 
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A los Accionistas de 
Valango S.A. 
Guayaquil, 23 de marzo del 2017 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría También como parte de nuestra auditoría 

+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar 
un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
de control interno, 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la Compañía 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las 
estimaciones contables sean razonables así como la correspondiente información 
revelada por la Administración de la Compañía, 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determimnamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, sí existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos 
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 

una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha. 

+ Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los 

estados financieros, incluida la información revelada, y si fos estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 

presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 

y los hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa 

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría 
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A los Accionistas de 
Valango S.A. 

Guayaquil, 23 de marzo del 2017 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Valango S.A. 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 
2018, se emite por separado 

y OE sor 

  

Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Superintendencia de Compañías, Representante Legal 
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No de Registro: 36169 

(4) 

Grupo Mgore Stephens intefgenciz para el desarro! empresaral  



(o) 

e
J
o
p
a
j
u
o
o
 

ZAJSNY 
E
4
p
u
é
x
a
l
y
 

y do 
12697 

a
j
u
e
j
u
e
s
s
i
d
a
y
 

e6ng 
BUBuapsO 

Sueqly 

        

 
 

"SOJO/OUBUl, 
SOPRISO 

SO| 
Sp 

SJuesBajur 
s
e
d
 

vos 
sexeue 

s
e
a
g
e
o
d
x
o
 

sejou 
se7 

 
 

106 SI 
LL 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

  
  

  

JE 
Sip 

LE 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

680 ys le 
ojucunjed 

A oased 
pap ¡e301, 

GOO Pardo 
SOAJOe JeJ0L, 

1P8 
046 

£ 
Ss 

y
e
 

fojunfpe 
opejsa 

unhos) 
o
u
o
u
I
e
d
 

+80 
vez 

vL5 56€ 
2 

somsed 
[jo] 

DE90LSL 
 06Be59) 

JUILIAOO 
OU 

OAJOB [eJOL, 
E
T
 

SOJUS(IsO9 
OL 

SOASEd 
JejO 

0L3+4 
296 

98 
L 

JeBed 
10d 

sejueno 
seno. 

0£9 
045 

E 
088 

£98 
8 

sodinho 
A sopepaldosg 

0
9
 

000 
4 

29y 
yes 

6 
ozejd 

o6ie] 
seuegueg 

saucineÉligo 
SAJUSIJOI 

OU 
S
O
M
O
 Y 

SOJHOJ1100 
OU 

SOAISEY 
LOS SGPg6 

 
6
S
L
O
0
8
6
 

SOJUS(LJOS 
SOAJIDE 

[eJOL 

PY 
000 E. 

7758289 
sojuersioo 

sorsed 
pejos, 

886 
Oy 

50 
2y 

sopedioque 
¿0d 

sopeñed 
sojseg 

059 
cor 

- 
eL 

Sejei0os 
s
o
m
y
s
u
a
g
 

012 
05h 

BElL 
89z 

zl 
3e2q02 

30d 
s
o
j
s
e
n
d
u
s
 

966 
se 

a
 

q 
sebea 

10d 
sojsondup 

SIS 
I708. 

BPE EÓg E 
1310445 

080 
292 

5 
142 628 

- 
sopeajduz 

See 
v
v
 

z 
186 

8p0 
z 

de 
Jebed 

od 
sejueno 

segg 
PLL 

98 
$72 

02 
Sejopasacid 

e 
sadiopuy 

122 267 2 
918 

208% 
a 

sepeuolsejas sebed 10d sejuong 
ezp ¿00€ 

$90tege 
2 

181900 ¿0d sejueno seo 
+02 

92 
EA 

SOJOPIGAOG 
2166119 

$98 
1903 

o 
sepeunejal 

181909 
Jod 

sejuang 
1e8ed 10d sejueng 

181909 ¿0d sejuano 
199 

828 
ZEG 

999 
y 

8 
sejeJueg 

seuooebligo. 
£08 

96€ 
9 

oAijoajo 
ap 

sayuejeamba 
Á 0199/31 

SOJUAMIO9 
SOASEG 

SOJUaLI309 
SONO Y 

sio 
SOÑE 

$10z 
se 

SON 
E 

SOMISY 
eouajojoy 

eoueoy 

 
 

(
s
a
s
u
e
p
r
u
n
o
p
e
]
s
a
 
sejejpp 

Us 
sopesaldx3) 

SL0Z 
A 

910€ 
130 

J
Y
S
M
I
O
I
G
 

30 
Le 

TY 
V
E
S
O
N
V
N
I
A
 
N
O
J
9
W
A
L
I
S
 

30 
O
Q
V
L
S
3
 

“VS 
O
O
N
Y
I
V
A



VALANGO S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
a Notes 20168 2015 

Ingresos 1220 862 11158 044 

Utilidad bruta 1 220 862 1 158 044 

Gastos administrativos 15 1 922 520) 2 235 474). 

Pérdida operacional (701 658) (1.077.430) 

Otros ingresos +0 2 917 064 3 522 068 

Gastos financieros (187 479) (192 257) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 2.027 927 2 252 381 

Impuesto a la renta 12 (37.004) (44.728) 

Utilidad neta 1 990 923 2.207.655 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Na  _—— Ls sl 
Alberto Oídeñana Puga CEA AlExandia Alva] 

Representante Legal -Corítadora 
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VALANGO S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

¿Notes 
Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Recibido de otras cuentas por cobrar 
Pagado a proveedores y otros 
Pagado a empleados 
Pagos efectuados de impuestos 
Efectivo neto utilizado en tas actradades de operacion 

Flujo de efectivo de las actindades de inversión: 

Anticipo de diadendos recibidos 
Dividendos recibidos 10 
Adiciones netas propiedades y equipos 8 
Efectivo neto provisto por las actividades de versión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Recepción de dinero de obligaciones bancarias 
Financiamiento de compañías relacionadas 
Pago de diadendos 10 
Efectivo neto utilizado en las actvidades de inversion 

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efecto y equivalentes de efectivo al nal del año 5 

2018 

1217230 
(2 851999) 

374527 
(223 229) 

(1483471) 

1 000 000 

2.097 084 
(34 241) 

3062 823 

226 333 
77 509 

(1 800 000) 
(1 496 158) 

83 194 

312 609 
396 803 

2015 

404 024 

(2763709) 
(509 346) 
(207 587, 

(3087612) 

820 000 
3 449 837 

(9710) 
4260 127 

154 601 
1 841030 

(3 537 874) 
(1 542 243) 

(349 728) 
662 337 
312 609 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    a 
Alberto Ordeñana Puga 
Representante Legal 
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VALANGO S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

    

Referencia 

3.Notas 2018 2915 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta del año 1990 923 2 207 655 

Mas cargos a resultados que no representan 

Depreciacion y rectasificación 8 50 981 292 193 

Participación trabajadores 12 - 3 
2 041 904 

Cambios en actwos y pasivos 
Documentos y cuentas por cobrar, neto (3 148776) (5 360 688) 
Documentos y cuentas por pagar (878 599) (784 251) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1483 471) (3247 812) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

OS 

      
N 

/ 

TA A 

Alberto Ordeñana Puga CPA Al ra ANár 
Representante Legal Contadora 
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1.1 

4.2 

VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de abril del 1987 con la 
razón social de “Agro Industrial Valango Cía. Ltda.”, cambiando su razón social a “Agro 
Industrial Valango S A.” mediante escritura pública inscrita en el registro mercantil el 1 
de diciembre del 1993, existiendo un nuevo cambio en la razón social a “Valango S A” 
mediante escritura pública mscrita en el registro mercantil el 16 de marzo de 2007. Su 
objeto principal es la reparación y reconstrucción de todo vehículo automotriz, sea 
liviano o pesado, importación, exportación, compra-venta y arrendamiento de equipos 
tales como: montacargas, grúas, tractores; recolección procesamiento y recictaje de 
desechos sólidos, servicios de transporte, etc sin embargo durante el 2018 y 2015 no 
ha desarrollado su actividad principal. 

Bajo convenio de asociación entre la Compañia Valango S.A. y Groupe International 
Ltee Canadá, se crearon los Consorcios Vachagnon y Quito Limpio, para la prestación 
de servicios de recolección de basura para los municipios de la Ciudad de Guayaquil y 
Quito respectivamente. El mes de junio del 2010 finalizó el contrato con Quito Limpio, y 
para el mes de octubre del 2010 finalizó el contrato con Vachagnon, por estos 
contratos, la Compañía recibió dividendos 

En el año 2009 la Compañía Valango SA celebró un convenio de asociación con la 
Compañía Hidalgo 8 Hidalgo S A, creando el Consorcio Puerto Limpio para Iniciar un 
nuevo contrato de prestación de servicios con la M.l Municipalidad de Guayaquil, el 
cual entrá en vigencia y en operaciones el mes de octubre del 2040, sobre este 
convenio la Compañía recibe dividendos 

Situación financiera del País 

Durante el año 20168, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del país 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la prionzación de las inversiones, incremento de la 
inversión extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias 

solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% 
en el impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de 
financiarmento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento 
de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre 
otros 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que ameriten impactos sigmficatvos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

(10)
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2.1 

2.2 

VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 

emitidos con la autorización de fecha 10 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para 
su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional 
de información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF 

vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los 
ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados fmancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con la Norma internacional de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción Integral, explícita y sin 
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en tos 
ejercicios que se presentan Los estados financieros de la Compañía han sido 
preparados de acuerdo con el principio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de 
ciertos estimados contables. También requiere que la Administración exige su juicio en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas 
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del año 2015 
con jos del año 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 

Nuevas normas, enmiendas e interprefaciones emitidas internacionalmente 

A ta fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados 
financieros de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación" 

(Véase página siguiente) 
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VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Aplicacion, 
obligatoria para 

ejercicios icrados. 
Norma Tema 2 partir de 

NIG7 — Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que pemvten analizar los cambios en 1 de enero del 2017 
sus pasivos derwados de las activiaades de financiación 

NIC 12 Enmienda Reconccimiento de aclvos por impuestos difendos por perouas no realizadas “de enero del 2017 
NIF 12 Mejora Aclaracion del alcance de tos requer.mentos de información a revelar enta NIF 12 — * de enero del 2017 

  

NIC 28 Mejora Medicion de las participadas al valor razonable ¿una opcion de inversión por “ce enero del 2018 

inversion o una opción de política coherente?, 

NIC40 Enmienda Transferencias de propiedades de inversión 1 ae enero del 2018 
NIF 1 Mejora Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez 1 ae enero del 2018 
NIF 2 Enmienda Clastficación y medicion de las operaciones de pago basadas en accriores 1 ae enero del 2018 
NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NUF 9 (Instrumentos Financieros) 1 ae enero del 2018 
NIF $ — Mejora Reconocimiento y medicion de actvos financieros 1 de enero del 2018 
NIF O Enmienda Se ha revisado de forma sustancial la contabidad de coberturas para permibr 1 de enero del 2018 

reflejar mejor las actividades de gestion de nesgos de los estados financieros, ademas, 
perente los cambios de los llamados "creditos propios" 

NIF 15 Mejora Requerimientos para reconocimento de ingresos que aphcan a todos los contratos 1 de enero del 2018 
con chentes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e instrumentos 
financieros) 

IERIC 22 Interpretacion Efectos de las variaciones de los tipos de cambio 1 de enero del 2018 

NIF 36 Publicacion de te norma "Arrendamientos" esla norma reemplazara a la NIC 17 1 de enero del 2019 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NUF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos Los mencionados 
valores son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos 
tinancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
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VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Admmistración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ta Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación, 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a 
relacionadas, accionistas y otras. Son activos fnancieros no derivados que dan 

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo Se 
Incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por obligaciones financieras, 
cuentas por pagar a relacionadas y terceros por servicios o préstamos recibidos. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos trucialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo Con 
posterioridad ai reconocimiento imicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Medición posterior 

ta) 

(b) 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por detenoro La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría" 

(Y) Cuentas. por. cobrara relacionadas, Estas cuentas corresponden 
principalmente a los montos adeudados a relacionadas por préstamos 
recibidos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 días 

(1) Otras Representadas principalmente por préstamos otorgados a varias 
compañías, que se liquidan en el corto plazo Se registran al valor del 
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado. 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría" 

(0 Préstamos con instituciones financieras. Se registran inicialmente a su valor 
nominal que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las 

tasas vigentes en el mercado No existen costos de transacciones 
significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se 
muden al costo amortizado Utilizando las tasas de interés pactadas. Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones 
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el 
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses. 

( Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

1) Relacionadas; Corresponden a préstamos otorgados .a personas 
relacionadas y dividendos por pagar a accionistas. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 

intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 días 

mm Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios y 
préstamos recibidos de terceros Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas on plazos 
menores a 30 días. 
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VALANGO S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

Un activo financiero se ehmina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
tiesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obfigaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han hquidado, 

Propiedad y equipos 

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo mcluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición a construcción del activo. Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenmiento y son registrados en resultados 
cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de otras propiedades y equipos, es 
calculada linealmente basada en la vida útil estmada de los bienes del acto fyo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el 
valor de realización de sus propiedades y equipos al lérmino de su vida útil será irrelevante 
Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios 20 años 
Equipos de oficina 10 años 
Muebles y enseres 10 años 

Maguinarias y equipos camineros 5 años 

Vehiculos 5y3 años 
Equipos de computación 3 años 

Equipos de comunicación 10años 

Equipos de telecomunicación 10años 

Otros 20 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obteridos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que 
requiere de un fiempo prolongado para que esté listo para su Uso, período que fa 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos 
los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no 
se han activado costos de intereses por endeudamiento. excepto por las diferencias en 
cambio incurridas en los pasivos con proveedores del exterior para la adquisición de 
maquinarias y equipos Las diferencias en cambio se activan hasta el momento en que los 
activos están listos para su utilización 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (propiedad y equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no 
recuperarse a su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el 
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el detenoro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo) 

Los saldos en hibros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o 
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipa), debido a 
que, ta Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones 
de la empresa 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonto. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonto. 

() Impuesto a la renta corriente La provisión para Impuesto a la renta se caicula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigibie 

(1) Impuesto a la renta diferido El Impuesto a ta renta diferido se provisiona en su 
totahdad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NNF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que ban sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dotares estadounidenses) 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

0 las diferencias temporarias deducibles; 
(0 la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(1 la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas internas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su utilización 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar tas diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes 
con impuestos pasivos cormentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

2.9 Beneficios a empleados 

2.10 

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro específico o en el rubro de 
beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden principalmente a 

0 

0) 

0) 

Participación de los trabajadores en las utihdades_ Calculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a fa renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en 
función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio 

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a tas vacaciones del personal 

sobre base devengada 

Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador, 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legistación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2015, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito. 
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VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades de años anteriores y es de libre 
disponibilidad, previo disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

De capital 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por 
exigencia legal al 31 de marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales vigentes, 
la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, ufilizado para 
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación 

En el año 2016, está cuenta se incrementó en US$353,015 que se origina de una 
clasificación errónea en la cuenta Aportes para futuras capitalizaciones, efectuada en 
años anteriores 

Resultados acumulados 

Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas internacionales 
de información Financiera “NHF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste podrá ser absorbido 
por los Resultados acumulados y los de último ejercicio económico concluido, si los 
hubiere. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destnadas a reservas mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los socios. 

Reconocimiento de ingresos 

Los imgresos corresponden principalmente a alquileres de inmuebles y por servicios de 
asesorías a sus compañías relacionadas, adicionalmente registra dividendos por la 
asociación mantenida en Consorcio Puerto Limpio, 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la facturación 
de servicios de alquiler y servicios de administración en el curso normal de las 
operaciones de la Compañía. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace ta entrega del servicio al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere tos riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos 

Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los iineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Emancieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprende el riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y 
riesgo de liquidez El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía, 
además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén 
sujetas a politicas y procedimientos de identificación, medición y control 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la 
Compañía La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por los funcionarios de la Compañía, que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar sú magnitud, proponer a los socios medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad. 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de tasa de interés 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses a tasas 
variables, no está expuesta al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. 

(b) Riesgo de crédito 

El resgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e Instituciones financieras, asi como de la exposición al credito, que mcluye 
a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

(c) 

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía 
únicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una 
calificación de resgo adecuada y superior dentro del mercado financiero 
Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por 
cada institución financiera, 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con fas siguientes calificaciones. 

Entidad financiera 

Banco Bolmaríano S A 

Banco de Machala S A 

  

(Datos disponibles al 30 de junio del 20186. Fuente. Superintendencia de 
Bancos 

Respecto a sus clientes las políticas de crédito de la Compañía están íntimamente 
relacionadas con el nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal 
de los negocios 

La diversificación de las cuentas por cobrar y límites individuales de crédito son 
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos 
activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no tiene una 
concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptimo para reducir el costo del capital 
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Adicionaímente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentes por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo El capital total se cafcula como el “patrimonio neto” más la deuda 
neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguientes: 

2016 2015 

Total préstamos con entidades financieras 2 050 000 1823667 
Cuentas por pagar proveedores y otras 2 456 586 2 595 560 
Cuentas por pagar a relacionadas 2 882 376 2295221 

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo -395 803 -312,809 

Deuda neta 6 993 159 6 401.839 
Total patrimomo -3 754 115 -3 970 847 
Capital total 3 239,044 2 430 992 

Ratío de apalancamiento 48% 38% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas corno aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente ja situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Vida úbl de la Propiedad y Equipos Los cambios en circunstancias, tales como 
avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida útl 
fuera diferente de tas estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación 
de las vidas útiles se evalúan ai cierre de cada año. Ver Nota 2.6. 

en



VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

5. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de Instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicto: 

2016 2015 
Comente. Nocomente Comente Nocomente. 
ES ES] US$ US$ 

Activos financieros medidos aj costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 395 803 - 312 609 - 

Activos financieros medidos at costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales a entidades retacionadas 5041 969 - 5119 978 - 

Otras cuentas por cobrar 3831055, 3.007 423 

Total activos financieros 9 268 827 -. 8440 010 

Pasivos financieros medidos al costo amorlizado 
Prestamos con entdades financieras 1 665 532 384 468 823667 1 000.000 

Cuentas por pagar comeraales y otras cuentas por pagar 2. 370628 85962 2480890 414.670 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.882 375 z 2.285.224 z 
Total pasivos financieros 6918 532 470 430 5599 778 1 114 670 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Et valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y 
otras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos mstrumentos 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2016 015 

Caja 650 

Bancos (1) 395.153 
395 803 

  

(1 Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Bolivariano S A y Banco 
de Machala S A 

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(22)



VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Ecuafuturo S A 
Chales Chi S.A 

Alabastro S A 

Borfinsa S A. 
Gran Cacao S.A. 
Armscorp S A 

Uvalda S A 

Wikors S A 

Motinpro S.A 

Ecuatreasure S A. 
Zarracorp S.A. 

Condarml S.A, 
Procity S.A. 

Valdemoro S A 

Lugompro S A 

Zandertec S A. 

Fomimet S A 
Otros menores 

2018 

1 461 342 
698 371 
564.939 
465,334 
150 564 
97 375 
59 710 
53 367 

51239 
37 318 
31750 
18.241 
10.659 
6.012 
1209 

50 
10 

125.568 
3.831 055 

2015 

355 974 

29.054 
30 

2.498 
1.439 

59 094 
12 148,00 

34 124 
18 

1 049 
18.700 

1 262.690 
200.071 
36 185 

53 353 
857 161 
83 837 

007 423_ 

Corresponden a préstamos varios otorgados a compañías, los cuales no generan 
intereses y no tienen fecha de vencimiento definida, 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Las propiedades y equipo se presentan a continuación 

(Véase página siguiente) 

(23)
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10. 

VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición 

interés anual 
Institución 2016 2015 2018 2015 

% % 
A largo plazo 

Banco Bolivariano C A 8,91 8,91 2 050.000 1823 667 

2.050.000 1823 667 
Menos - Porción cornente (1665.532) (823.607) 

384 468 1,000 000 

Préstamos Hipotecarios con vencimiento final hasta septiembre del 2020, los cuales 

presentan garantías con prendas de bienes muebles. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2018 y 2015 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a' i) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tenen control 
conjunto o influencia significatva (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia O 
admuustración 

Saldos: 

Relación Transacción 2018 2015 

Cuentas por cobar 
Consorcio Vachagnon (1) Participe Prestamos 3065.085 3.204 040 

Consorcio Quito Limpio (1) Participación Prestamos 1170821 1055 978 

Consorcio Quito Limpio Participación Dnadendos 769 331 769 331 

Vultek S A. (2) Accionista Anticipo de dimdendo 35737 - 

Consorcio Puerto Lmpro (1) Participación Préstamo 15 5015 

Edificadora María Rosa (3) Entidad del grupo Préstamos - 75831 
Labtec SA, (1) Entidad del grupo Préstamos - 5172 
Unibono SA. (1) Entidad del grupo Prestamos 4611 

50419602 _5119.978 

Cuentas por pagas 

Vultek SA. (5) Accionista Dividendos 1707633 — 1300.000 

Consorcio Puerto Limpio (4) Participación Didendos 1 080 000 820 000 

Trapcon Cía Lida Entidad del grupo Prestamos 174 721 175,221 

Samuel Reyes Puga (1) Accionista Dwidendos 2 - 

2882376. 2295221 

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a Compañías por préstamo realizados, los 
mismos que no devengan intereses y no tenen un plazo definido 

(25)



11 

VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) Corresponde al pago de ta contribución solidaria de sobre el patrimonio de 
sociedades residentes en el exterior, la Compañía se acoge al artículo 12 
Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Solidaridad y 
corresponsabilidad ciudadana para la reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016 donde indica que" “La soctedad 
residente en el Ecuador que hubiese actuado como sustituto podrá, a efectos de 
repetir contra el titular lo pagado por ella, retener directamente y sin necesidad de 
ninguna otra formalidad, cualquier dividendo que debe entregar al titular, hasta el 
monto correspondiente” 

Corresponde a un saldo pendiente de cobro con la Compañía Edificadora María Rosa 
SA, anterrormente relacionada de Valango S.A., la misma que fue cedida a un 
tercero, Al cierre del ejercicio 2016 la Admmistración considera esta cuenta como no 
recuperable, debido a que se notificó a la Compañía un convenio debidamente 
notariado donde se establece el traspaso de bienes y se desconoce deudas 
relacionadas con terceros por lo cual este saldo fue dado de baja en el 2016 como 
un gasto no deducible. 

(4) Corresponde a dividendos recibidos anticipados del 2016 de Consorcio Puerto Limpio 
por el ejercicio económico 2016 por US$1.000,000 (2015: US$820.000) 

(5) Corresponde al remanente dividendos por pagar. 

Transacciones: 

2016 2015 

Dividendos recibidos 

Consorcio Puerto Limpio (declarado) 2,917.064 3.522.068 
Consorcio Puerto Limpio (recibido) 2 097.064 3,449 837 

Consorcio Puerto Limpio (anticipos) 1.000 000 820 000 

Dividendos entregados 

Vultek S.A. (pagado de años anteriores 2008-2009) - 3 537 874 
Vultek S A (declarados) 2.207.655 1,561,705 

Vultek S.A. (pagado remanente año 2014 y 2015) 1.800.000 - 
Samuel Reyes Puga 22 

Prestamos otorgados 
Consorcio Vachagnon 2258 727 
Consorcio Quito Limpio 114.844 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición, 

(Véase página siguiente) 

(26)



12. 

(a) 

(b) 

VALANGO S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Corriente 
Metrocorp Ecuador S A. (1) 

Elberton Enterprises inc (2) 

Predial Remibuey SA (2) 

Intereses por pagar (3) 

Muy lustre Municipalidad de Guayaquil (4) 

Uvalda S.A (1) 

Otros menores 

No corriente 
Muy ilustre Municipabdad de Guayaquil (4) 

2016 

1689 255 

500 000 
56 627 

49.548 

26 603 

26 548 

TE 
85 962 

2015 

1 689 255 

500 000 

59,430 

47.361 
52 085 

64 333 

41822 
2454 286 

114 870 

(1) Corresponde a un valor que proviene de años anteriores, sobre el cual la 
Admmnistración está haciendo un análisis para su liquidación 

(2) Corresponde a varios préstamos recibidos, los cuales no generan intereses y no 
tienen fecha de vencimiento definida. 

(3) Corresponde a los intereses generados por el préstamo que mantiene la Compañía 
Ver Nota 9 

(4) Corresponde a un valot pendiente de pago al Muy Ilustre Municipio de Guayaquil por 
conceptos de patentes que corresponden a los años 2012 y 2013 por ventas de lotes Los 
pagos son realizados a partr del 2015 y 2018 respectivamente de acuerdo a convenio 
efectuado 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los años 2013 a 2016 se 
encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de tas autoridades correspondientes. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue: 

(Véase página siguiente) 

en



VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2018 2015 

Utilidad antes de participación laboral e impuesto a la renta 2.027 927 2649 860 

Menos - Participación a los trabajadores - (397 479) 

Utilidad antes de impuestos 2.027.927 2 252 381 
(-) Ingresos exentos y otras deducciones (1) (2 917 084) (3 399 168) 

(+) Gastos no deducibles (2) 505 224 178 380 

(+) Otras rentas exentas - (116 623) 
(+) Participación de trabajadores atribuible a ingresos exentos - 527 369 

(2.411 840) (8.207 511) 

Pérdida tributaria (383.913) (557 651) 

Anbeipo minimo de mpuesto a la renta 37 004 44726 

impuesto a la renta determinado 37 004 44726 

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a dividendos recibidos por US$2 917 064 (2015 
US$3 399 168) distribuidos por su participada, los cuales se encuentras exentos 

(2) AlL31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a gastos no sustentados 
por US$289 504 (2015 US$57 249), baja de cuentas incobrables de Edificadora 
María Rosa por un valor de US$75 831, gastos no relacionados con la obtención de 
ingresos por US$53.208 y el exceso del límite de gastos de viajes por US$37 184 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinación del Impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

2016 2015 

Impuesto a la renta cornente causado 37 004 44.726 

Menos 
Crédito tributario años anteriores (7871) (1687) 
Retenciones en la fuente efectuadas (51.603) (50,710; 

Saldo a favor (22 270 (7,671) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a fas utilidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son remvertidas por el contribuyente en activos 
productivos, 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertirá en el 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en hmitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. 

28)



(c) 

(a) 

(e) 

VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Durante 2016, la Compañía determinó que el anticipo minimo que ascendía a US$37 004 
(2015 US$44 726), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se 
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta 

impuesto a la renta diferido 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporarias entre sus bases tnbutanias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NF 

Impuesto por recuperar y pagar 

Composición. 

2016 2015 

Impuestos por recuperar 
Crédito tributario de Impuesto a la renta 22270 7671 

Otros impuestos IVA (1) 245 869 142 539 

268 139 150 210 

Impuestos por pagar 
Impuesto al valor agregado IVA - 11 545 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11 012 3924 
Retenciones en la fuente IVA - 2.116 
Retenciones a empleados - 9 401 

+41 012 26 986 

(1) Corresponde principalmente a IVA en Pagado por 2015 US$8.112 y retenciones en 
la fuente de IVA por US$233 218 (2015 US$123,874) 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abni del 2018 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilbno de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan tas siguientes reformas 
detalladas a continuación. 

. Devolución del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del ¡VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 

. Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA, 

. Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

. Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil 
avanzada 

(29)



VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

. No sujeción al pago de impuesto a los Consumos Especrales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector público 

. Gravar con tarifa de Impuesto a tos Consumos Espectales del 15% a los servicios 
de telefonia fija y planes que comercialicen únicamente voz o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

. Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016*: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidana y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

. Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12 000. 

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un período de 12 meses, 

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimomio existente al 1 de 
enero del 2016 Igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el 0,90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de 
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dólares dentro del país, se gravará el 
0.20% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

. Gravar el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 

directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal a Jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia. 

. Gravar el 090% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes mmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraíso fiscal o Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia, 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones. 

(30)
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15. 

VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVISIONES 

Composición. 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos — utilzaciones final 

Año 2016 

Beneficios sociales (1) 403 650 9873 (413 523) - 

Año 2015 

Beneficios sociales 290 677 563.503 (450.530) 403.650 

(1) Durante el 2016 la compañía liquidó a los empleados de acuerdo a decisión tomada 
por la Admimstración, estos fueron transleridos a las Compañias Borfinsa S.A y 
Procity S.A. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 100.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal (/S$0,04 
cada una y está conformado de la siguiente manera 

  

Nombre Nacionalidad Acciones % 

VultekS A Uruguay 3.999 99,98% 

Reyes Puga Samuel Ecuador 1 0,02% 

4000 100% 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Descripción 

Servicios profesionales 

Seguros 

Gastos de viajes 
Mantenimiento y reparación 

Beneficios empleados 
Impuestos, Permisos y matrículas 

Depreciación 

Afiliaciones y suscripciones 

Comunicaciones 
Arrendamientos 
Gastos de gestión 

Suministros y materiales 

Movilización 

Combustibles 
Servicios básicos 

Otros gastos menores 

GARANTÍAS 

Composición 

Garantías Bancarias 
Garantías Bancarias-Codeudor 
Préstamos hipotecarios comunes-Codeudor 

Financiamiento de importación-Codeudor 

Préstamos firma mutuo-Codeudor 

2016 

1.020 210 
103 805 
57 462 
58.406 
51164 
50 880 
41.081 
28514 
17.940 
14 871 
7.469 
6.120 
2256 
666 
370 

463 206 
1,922,520 

2018 

20.085,876 

4 177.802 
3.414.285 

27 677.963 

2018 

851.841 
115 467 
62 953 
38 644 

545 061 

85 497 

292.193 

21729 
24728 
31921 
14 885 

9.510 
830 

5.077 
70 

135.070 

  

2 235,474 

2015 

16.859.732 

8375 072 

848.667 

2.793 468 
350.000 

29 026 939 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a obligaciones directas como codeudor 
de la Compañía Consorcio Puerto Limpio para fiel cumplimiento de contrato con Ml, 
Muntcipio de Guayaquil y préstamos para financiamiento de nueva flota. 

Adicional garantizar préstamos de capital de trabajo de Valango S.A, 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA 

(Véase página siguiente) 

(82)
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VALANGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

. Contormación de Puerto Limpio 

Mediante escritura pública suscrita en el ciudad de Guayaquil el 7 de septiembre del 
2009, se celebró un convenio de asociación entre la Compañía Valango SA y la 
Compañía Hidalgo 8. Hidalgo S A creando Consorcio Puerto Limpio, con el objeto de 
participar en la licitación MIMG-LiC-001-009 convocada por las M.! Municipalidad de 
Guayaquil para la prestación de servicios públicos de recolección de basura, barrido y 
limpieza de vias públicas de la ciudad de Guayaquil, y algunas parroquias rurales del 
cantón; transporte y descarga de la basura en el relleno sanitano ubicado en el sitio 
denominada las Iguanas. 

A continuación mencionamos los términos del convento en forma resumida" 

i. Los asociados acordaron e 50% de la participación de cada uno. 

lí. La vigencia del contrato se extenderá durante todo el tiempo que fuese necesario para 
el cumplimiento del objeto 

ill. Los asociados, por medio de sus representantes legales declaran que se constituyen 
en representantes personales, solidarios e indivisibles por el 100% de las obligaciones 
adquiridas. 

El 18 de enero del 2010 se celebró el contrato S-PSV-043-2009-AJ-JNS (MIM-LIC-001- 
2009) suscrito entre la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil y el Consorcio Puerto 
Limpio para la prestación de servicios públicos de la cudad de Guayaquil y algunas 
parroquias rurales del cantón, transporte y descarga de basura en el relleno sanitario 
ubicado en el sito denominado las iguanas, por una cuantía de US$167,035.988 a parte 
del 15 de octubre del 2010. 

Le plazo de ejecución del presente contrato es de 7 años, contados a partir de la fecha de 
suscripción. En el plazo se incluye el período de Implementación que no excederá de 180 
días calendarios consecutivos contados desde la fecha dei suscripción del contrato. Por 
este contrato del Consorcio Puerto Limpio está en obligación de mantener vigente hasta 
la conclusión del contrato por US$8,355 805 el mismo que fue contratado en el Banco 
Bolivariano. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en ta opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significatwo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 

mismos y que ameriten mayor exposición 
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