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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Valango S.A.
Guayaquil, 1 de agosto del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Valango S.A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administraciébn de Valango S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién, y e} mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones signifi catlvas sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de-ptiffi®ag, contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones confables razonajé

. . /& REGISTRO OF O
circunstancias. SOCIEDADES

Responsabilidad del auditor 05 SEP 1012

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos eRagoe fmanERseR .l
en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de @.be
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamOSsas tie
y plamfiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen dei juicio del auditor e incluyen ia evaluacién del resgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compania, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados
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MOORE STEPHENS

A los sefiores Accionistas de

Valango S.A.
Guayaquil, 1 de agosto del 2012

financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del controt interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciobn de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidon general de los
estados financieros. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos imporiantes, la situacién financiera de Valango S.A. al 31 de diciembre del
2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Péarrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, como se indica en la Nota 15 a los estados
financieros, al 31 de diciembre del 2011 {a Compafiia mantiene saldos por cobrar y pagar a
compafiias relacionadas por US$8,082,882 y US$3, 026,324, adlcmnalmente durante el afio
efectud transacciones con compaiiias relacionada P AR s endiciones establecidas con

Numero de Registro en la Viadimir Niama
Superintendencia de Socio
Compafiias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 44619
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VALANGO S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

Relorencie
Aclivo | _aNotas |
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 3
Porcién corrients de cuenies por cobrar largo
placo Compafikas Relacionadas ey1s
Documentos y cueniss por cobrar
Clantes
- 1
Compaiéas rlacionades 1
Otros ‘4
Gastos pagedos poranticipado
inventarios
Total del activo comente
ACTVO FUO s

DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO
COMPARIAS RELACIONADAS

OTROS ACTIVOS

Tolal det activo

201 210 Pmsivoy pelrimonic
2 ;.w abligacionss finencierss
165.077 bi 14 corriends de las.
Oocumentos y cusntas por pagar -
2.275.001 - Impuesios y contribucionss
5318 2722
508218 18.927
1.040.827 0.814.503
47 713 Pasivos acumuiados
_'é% 1
Totsl del pesivo contientd
2.655 umr
. PASIVO A LARGO PLAZO
—&. Qbligaciones
8.053.574 13765000  Compafiiss relacionades
Ors
1.111.51 1.262.504

2011 2010

4193350 3.570.038
217343 204872
6.387 213670

—5% —&5

[N 4270052
253108 S840
302630 1800914

24.702 470
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VALANGO 8-A,

¥ Y ~ ESTADOS DE RESULTADOS
e ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
: - (Expresados en déiares estadounidenses)

Referencla ' .
8 Notss k) 2010
INGRESOS:

~ Ingresos por servicios 381533 . 2,714.837
Intereses Ganados : 13 T 1128807, - 268
* Venta de activos filos - 371.006 . 207.208

Dividendos ganados 66,312 -
Otros ingresos 13 473,366 1589.121

: - ' 2388824 3.081.315

SRR, -

COSTOS Y GASTOS: SR - _ > : -
Depreciacion ‘ Co - 121.165 T 214,252
Leasing de vehiculos ' L e 485378
Mantenimiento y reparacién de nom 56,513 -
Gastos generales de servicio o 0 125888 -
Remuneracion de personal ' 194,180 - 32238
- Honorarios y gastos legales - L 330.673 - 233.629
' Baja de cuentas con relacionadas 14 - 1.482.838
Impuestos, contribuciones y matneuln 86.285 123,560 ‘
Otros 14 - 695,089 188,521 “ -
Gastos no operacionales 14 ‘890.637 205,408
2.343.553_ ‘ 3.108.556

T P R

Utilided (Pérdica) antes de participacién de los trabajadores
on las utilidades & impuesto a la renta - 45299 ( 27.243)

Participacion de los trabajadores en las utilidades . 10 ( 8.705) - - ”
impuasto a la renta 10 ( 148830) ( 418959 '

Péedida neta del afio { 1oe4zelg ﬂ

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrants de los estados financieros.
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VALANGO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO o .
ANOS TERMINADOS E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)
Caplial Aportes para Resarva Ressrve Reserva Resultados
sociel __Sobwas capitalizacionss logal do Copital Estabutaria acurmuindos ok
Saldos al 1 da enero del 2010 4.000 353,010 141 858.979 o 3.036.829 425534
Ovos movimionios menores 6135 815
Péaiida dul ojorcic ( o198 ( “8.198)
Seidos al 31 de dicembre dl 2010 4000 32010 141 T C) 106778 3818283
Piédica del ejercico { 100428 ( 100.428)
Sakios sl 31 da dicianibre del 2611 4000 353010 1418 [T5) » ) 24003552 M_
Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados fine
AL
Sr. Alberto Ordefiana
Gerente General
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VALANGO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

" AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de sfectivo de ias actividedes de operacién
Utilided neta del aflo ,
Més cargos a resuitados que no represenian
movimientos de efectivo:
Depreciacin . 5
Baja de cuentas por cobrar 14
Otros movimisntos en ef patrimonio

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

- Gasios pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las -cﬂvldadnda..opeudﬂn

Fiujo de sfectivo de las actividades de Inversion:

+Adiciones de Propledades, planta y equipo, neto . L]

Efsctivo neio uiliizado en las actividades de inversién

Flujo de efactivo de las actividades de financlamisnto;
Obligaciones financierss, neto :
Préstamos a socios

Cobro de préstamo a relacionada

Pago dél pasivo a largo plazo -

- . Efectivo nefo utiiizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivaiontes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afio
Efactivo y squivalentes de efectivo al final del afio 3

{ 2.072.148) -

2011 2010

( 108.428) ( 448.108)

121,031 211.104
- 1.482.508
8.138
_'im TR

1.755.977) .

( 566.507)
(  2909) .
{
(

21478) - 368672

61.113) 194861
13.583 11.678

3.087.209 .

1.336.410 - :
2.654.183 - -
. ( 4.298.123)

182320

ﬁm _ az_m
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VALANGO S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 23 de abril de 1987 en la ciudad de Guayaquil, con la
denominacion de “Agro Industrial Valango Cia. Lida.”", cambiando su razén social a “Agro
Industrial Valango S.A." mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil el 1 de
diciembre de 1993, existiendo un nuevo ¢ambio de razén social a “Valango S.A" mediante
escritura pUblica inscrita en el Registro Mercantil el 16 de marzo det 2007. Su objetivo principal
es la reparacion y reconstruccion de todo vehiculo automotriz, sea este liviano 0 pesado;
importacién, exportacién, compra - venta y consignacion de automotores. Asf como también
la compra-venta y airendamiento de equipos tales como: montacargas, grias, tractores;
recoleccion, procesamiento y reciclaje de desechos sélidos, servicio de transporte etc.

Bajo convenios de asociacién entre la Compafila Agro Industrial Valango S.A. y el Groupe
Chagnon International Ltee. Canadd, se crearon los Consorcio Vachagnon y Quito Limpio,
para |a prestacién de servicios de recoleccién y transporte de basuras para ios municipios de la
Ciudad de Guayaquil y Quito respectivamente. En el mes de junio del 2010 finalizo el contrato
de Quito Limpio, y para el mes de octubre de 2010 finalizo el contrato de Vachagnon.

En el afio 2009 la compafiia Valango S.A. celebré un convenio de asociacién con la
compafila Hidalgo & Hidalgo S.A, creando el Consorcio Puerto Limpio para iniciar un nuevo
contrato de Prestacién de servicios con la M.l. Municipalidad de Guayaquil, el cual entré en
vigencia y en operaciones el mes de octubre del 2010. Véase Nota 18.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario,

Preparacién de los estados financleros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC} y estén basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas !as cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa
Administracién.

Efectivo y aquivalentes de efectivo -
Corresponde al efectivo en caja, depésitos bancarios de libre disponibilidad. Véase Nota 3.
Cuentas por cobrar comerclales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por Los
servicios vendidos en el curso normal de ios negocios. Si se esperan cobrar en un aflo o
menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para repuestos, utilizando el
método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro
no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en &l
curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Activo fijo -

Se muestra al costo histdrico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreclar el valor de los actives durante su vida qtil
estimada, sigulendo el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores on las utilidades -
El 15% de ia utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utifidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se

devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. En el 2010 no se reconocié
participacion laboral en las utilidades por presentar pérdidas netas,

(8)



VALANGO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresado en délares estadounidenses)

Jubllaclén patronal y desahucio -

=]
W’

El costo del beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la Compalifa, determinados con
base al estudio actuarial practicado por un profesional independiente, no se provisionan por
cuanto la Administracidn de la Compafiia considera que su efecto no es significativo para los
astados financierocs tomando en cuenta que el nimero de empleados que posee €8 minimo.

h) Provisién para impuesto a la renta -

La provisiéon para impuesto a la renta se caicula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utllidades
gravables, la cual se reduce al 14% si ias utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a ia renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma qué rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compafiia registro como impuesto a la Renta causado el valor
determinado sobre la base del 24% y 25% sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo de impuesto a la renta correspondiente, (Véase Nota 10),
En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta,
iniciando en 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

) Reserva de Capital -

Incluye los saldos de las cuentas transferidas al 31 de diciembre del 2000 como Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria.

J)  Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los servicios y de bienes, neto de impuestos
a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir

C)
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y2010
(Expresado en doblares estadounidenses)

confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y 1a
transaccién cumple con criterios especificos. Las ventas de bienes o servicios se reconocen
cuando la Compafiia ha entregado el bien o servicio a la otra parte, el cliente ha aceptado los
productos o servicios y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd
razonablemente asegurada.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIE” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaflias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 estableci® un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIiF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir det 1 de enero de! 2010 hasta el 1 de enerc del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compaliia. Para el caso de Valango S.A., las NHF
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas
de Contabllidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucitn, se establece
que empresas como Valango S.A. debieron elaborar obiigatoriamente hasta marzo del 2011
un cronograma de implementacién y hasta septiembre del 2011 se debié efectuar las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC ai patrimonio neto reportado bajo
NIIF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término
del periodo de transicién, esto es para Valango S.A., al 31 de diclembre del 2011 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2012. La Informacién antes indicada debe contar la
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucion
§C.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NilFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NiiF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, sigulendo el cronograma de implementacién antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2011 2010
Caja 200 -
Bancos (1) 164.877 32.757
165.077 32.757

Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en bancos locaies.

(10)
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VALANGO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS

Composicién:

2011 2010
Consorcio Vachagnon (1) 4.691.624 3.648.964
Otros menores 51.048 8.749
Total 4.743.570 3.655.713

(1) Corresponde principalmente a valores facturados por servicio de transporte a esta
compafiia los cuales no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento definida.

NOTA & - ACTIVO FIJO

Compaosicion:

Vehiculos

Maquinarias y equipos

Edificlos

Herramientas

Equipos de comunicacion
Equipos de navegacién maritima
Muebies y enseres

Equipos de oficina

Qfros menores

Menos: depreciacion acumulada

Terrenos
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

2011 2010
12.138.675 12.138875
1.288.510 1.3568.437
237.109 237108
- 208.181
1.935 85.288
57.8681 57.861
- 10.403
- 2325
- 2157
13.722.080 14.100.404
12.677.658) 12.904.739)
1.044.432 1.195.665
67.138 67.138
1.111.571 1.262.804

(Véase pégina siguiente)

Tasa anual de

depreciacion
%

20%
10%
5%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

(11
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VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010
Saldos al 1 de enero 1.262.804 1.461.618
Bajas netas (1) { 30.202) 12.290
Depreciacién 1 121.031) (  211.104)
Saldos al 31 de diciembre 1.111.571 1.262.

(1) Cormresponde principalmente a la venta de equipos, herramientas y muebles efectuadas
durante el 2011 al Consorcio Puerto Limplo.

NOTA 6 - DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

Corresponde a préstamo otorgado a Consorcio Puerto Limplo por US$9,100,000 a una tasa
de interés del 9% con vencimiento el 30 de enero de 2016.

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composicion:
2011 2010
Corporacién Aduanera Ecuatoriana (1) 187.723 187.877
Intereses cobrados y ganados por anticipado (2) 175.653 -
363.376 187.677

(1) Corresponde a la provision del Impuesto aduanero a favor de la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana (CAE), para la nacionalizacién de su parque automotriz
importado bajo el régimen de admisién temporal.

(2) Incluye US$100,954 de intereses cobrados por anticipado por el préstamo mantenido
con el Consorcio Puerto Limpio,

NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

(12)




VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inlcio Incrementos utilizaciones final
Afig 2011
Impuesto a la renta por pagar<Véase Nota 2 h)> 208.878 146.929 (1) ( 355.528) 279
Afic 2010
Impuesto a la renta por pagar<Véase Nota 2 h)> 123.4268 192.710 ( 123.426) 208.878

(1) Incluye US$279 (2010:US$208,878) de impuesto a fa renta del afio 2011 originado por
US$1486,929 (2010:US$418,953) de impuesto a la renta causado en el afio descontado
US$146,650 (2010:US$210,075) de anticipos y retenciones de impuesto a la renta,
respectivamente.

NOTA 8 - PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compesicién:
2011 2010
Obligaciones financieras a largo plazo 2.533.034 (1) 5.228.492
(1) Corresponde a:
Monto Fechas Interés Saldos al
ngtitucion Inicial  Emisién  Vencimiento Anual 31122011
Banco Bolivariano C.A. 250,000 12/26/2011 5/14/2012 8.00% 250,000
Banco Bolivariano C.A. 7,824,884  02/22/2011 12/26/2013 8.00% 5,676,384
Banco Botivariano C.A. 300,000 10/30/2011 4/26/2012 8.00% 300,000
Banco Bolivariano C.A. 200,000 04/21/2011 4/20/2012 8.82% __500.000
8,726,384

{-) Porcién corriente (4,193,350}
2933034
NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de preparacién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
desde su constitucion.

(13)



VALANGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dblares estadounidenses)

Precios de transferencias -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length
para las operaciones realizadas con partes relaclonadas. Por su parte el Serviclo de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aqueifas compatfiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000 (Anexo o Informe) o
US$3,000,000 (Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domicitiadas en
paraisos fiscales. La Administracion considera que en virtud de la referida resolucién, la
Compafiia no esta alcanzada por esta regulacion.

Concillacién tributaria-contable -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afos terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Utilidad (Pérdida) contable antes de participacion de los
trabajadores en las utiidades e impuesto a la renta 45.209 (27.243)
Menos:
Participacién de los trabajadores (6.795) -
Utllidad después de participacion de los trabajadores 38.504 (27.243)
Mds:
Gastos no deducibles (1) 682.624 1.703.056
Menos:
Dividendos percibidos exentos 58.312 -
Amortizacién de pérdidas tributarias 52.808 -
Total base imponible de lmpuesto a la Renta 812.208 1.875.813
Base imponible 612.208 1.675.813
Tasa tributaria 24% 25%
impuesto a la renta causado 146.930 418.953

(1) Incluye principalmente US$595,269 de ofros gastos, de los cuales incluye US$128,583,
US$70,000, US$35,000 por notas de debito, transferencias realizadas y bonos,
respectivamente.

Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

La Compatiia determind que el anticipo minimo de Impuesto & la renta para el 2011, siguiendo
las bases descritas en la Nota 2 h), ascendia a US$82,287, monto que no supera el impuesto a
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la renta expuesto anteriormente por US$1486,830, por io cual se incluye en el estado de
Resultados como impuesto a la Renta causado el monto de US$146,930.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que aentrd en vigencla a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se
incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de
desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extincién, exenciones), exoneracién del pago de! Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el
desarrolio de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciaclén de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y también se
establece la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22%
en el 2013.

Cambios en la leglslacion -

Salario minimo sectoriai: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucién No.

000370, publicada en el Registro Oficlal No.618 del 13 de enero de 2012, misma que

estableci6 los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero dei 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ningun ¢aso podrén ser
inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones sectoriales,
y las tarifas de Jornada nocturna se liquidardn en relacion a lo establecido en el articulo 49
del Codigo de Trabajo.

Compensacion econdmica para el salario digno: E! Ministerio de Relaciones Laborales,
emltié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, mediante el cual establece el procedimiento para el célicuio, pago y control de
cumplimiento de la compensacién econémica para el salario digno del 2011, cuyo valor
calcutado es de US$ 350,70 por mes.

La compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el Ingreso
mensual percibido por el trabajador y deberé ser pagado por los empleadores, sociedades o
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado utilidades en el
ejercicio econémico 2011 o que hubleren pagade anticipo de Impuesto a la renta inferior a la
utilidad. :

La liquidacion para el pago de la compensacién econémica del afio 2011 se hara hasta el 31
de diciembre de ese ejercicio y se pagaré a los trabajadores hasta el 31 de marzo del afio
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2012 por una sola vez. Para el pago de esta compensacion econdmica, el empleador
destinard hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2011. Si la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional; para lo que, ¢l valor de la compensacion correspondiente
a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto total necesario para
cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se muitiplicard por el valor de utilidades
efectivamente generadas en el aflo 2011.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas internas, mediante Resolucién No. NAC-
DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de 2012,
oxpide los coeficientes de estimacidn presuntiva de cardcter general, por ramas de actividad
econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicAndolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segin
coresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituirg la base
imponible sobre la que se aplicar4 !a tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente y
calculara el valor total presunto det rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

NOTA 11 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende
100,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 12 - RESERVA LEGAI.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - INGRESOS

Intereses Ganados:

Incluyen principalmente US$662,593 por intereses ganados del crédito otorgado al Consorcio
Puerto Limpio Intereses ganados:
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Qtros ingregos:
Incluye US$461,435 por alquiler de campamento a Consorcio Puerto Limpio para la realizacién
de sus actividades

NOTA 14 - COSTOS Y GASTOS

aja de cue N relacionadas:
Corrasponde a baja de cuenta de afics anteriores efectuada en el 2010.
Qtros:

Incluye principaimente  US$128,583, US$70,000 y US$35,000 por notas de debito,
transferencias realizadas y bonos respectivamente.

Gastos No Operacionales:
Comresponde a los gastos financieros, Incluye principaimente US$679,134 de intereses

originados de los préstamos bancarios.

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales {ransacciones realizadas durante el afio 2011
con compaifiias y partes relacionadas, principalmente con el Consorcio Puerto Limpio. Se
incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compariias con accionistas
comunes, con participacién accicnaria significativa en la Compatiia:

2011
Consgorgio Puerfo Limpio

Ingresos:

Transporte 381.533
Interés 725.158
Intenrés de inversién 309.480
Alquiler de campamento 461.435
Dividendos 56.312
Ventas equipos y musbles 300.000

2.303.925

. ]
Pago de préstamos: 2.654.162
Reembolso ds gastos 241.812
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El sigulente es un resumen de los saldos al 31 de diclembre del 2011 y 2010 con compafiias

®
®
@
@ relaclonadas y accionistas:
® 2011 2010
. Documaentos y cuentas por cobrar - corto plazo
Porcion corrients de cuentas por cobrar largo plazo
¢ Consorcio Puerto Limpio (Véase Nota 6) 2.275.001 -
® Acgionistas:
Samuel Reyes Puga 583.198 -
o Otros menores 13.020 16.627
5£08.218 16.927
® Relacionadas:
. Consorcio Puerto Limpio (1) 638,863 9.914.583
Borfinsa S.A. 78.000 -
@ Valdemoro S.A. 210.874 -
Qtros menores 103.890 -
® 1040827  9.914.503
() Documentos y cuertas por cobrar - largo plazo
Relacionadas:
® Consorcio Puerto Limpio (Véase Nota 8) 4.170.838 -
o 2011 2010
¢ Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
Relacionadas:
. Groupe Chagon International Ltd. 1.445 1.445
Valdemoro S.A, 33 -
® Socios (2) 1.335.377 .
Py Metrocorp S.A. (3) 1.680.489 1.889.489
3.026.324 1.800.914
®
o (1) El saldo de esta cuenta se origina principalmente por los valores aportados dentro del
50%de participacion de la asoclacion del Consorcio Puerto L|mp|o Durante el afio 2011,
@ estos vaiores se refinanciaron. Véase Nota 6.
® (2) Corresponde a préstamo recibido por la empresa Trapecio Cfa. Ltda., esta operacién no
@ (18)
o
L
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genera interés ni tiene fecha de vencimiento.

(3) Se origina por el alquiler de vehiculos en el afio 2005. No genera intereses ni tiene fecha
de vencimiento establecida.

Los saldos con partes vinculadas no generan intereses, y no tienen fecha definida de pago,
pero la Administracion estima que serédn cancelados en el corto plazo.

No se han realizado con partes no vinculadas, operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 16 - CONTRATOS Y EVENTOS IMPORTANTES
Conformacién det Consorcio Puerto Limpio:

Mediante escritura piblica suscrita en 'a ciudad de Guayaquil el 7 de diciembre de 2009,
se celebrd un convenio de asociacién entre la Compafila Valango S.A. y la compafiia
Hidalgo & Hidalgo S.A, con el objeto de participar en la licitacibn MIMG-LIC-001-2009
convocada por la M.1. Municipalidad de Guayaquil para la prestacion de servicios ptblicos de
recoleccién de basura, barrido y limpieza de vias publicas de la cludad de Guayaquil, y
algunas parroquias rurales del cantén; transporte y descarga de la basura en el relleno
sanitario ubicado en el sitio denominado “Las iguanas”.

A continuacién mencionamos los términos del convenio en forma resumida:
Los asociados acordaron tener el 50% de participacion cada uno.

2. La vigencia del contrato se extendera durante todo el tiempo que fuese necesario
para el cumplimiento del objeto.

3. Los asociados, por medic de sus representantes legales declaran que se
constituyen en responsables personales, solidarios e indivisibles por el 100% de fas
obligaciones adquiridas.

Al 20 de enero del 2011 se suscribié un acta en la cual se procedié a la revisién de
documentos que soportan el gasto realizado por las compafiias Hidalgo e Hidalgo S.A. por el
valor de US$9,616,033 y la compafila Valango S.A. por un valor de US$9,656,039. Segun
convenio suscrito entre las empresas mencionadas el valor a considerar como aporte de los
asociados es de US$18,200,000 comespondiendo a cada participante el 50% del valor
convenido.
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Contrato de prestacién de los servicios puablicos de recoleccién de basura, barrido y
Himpleza de vias pablicas de la ciudad de Guayaquill, y algunas parroquias rurales del
cantén; transporte y descarga de basura en ol relleno sanitario ubicado en el sitio
denominado Las iguanas:

El 18 de enero del 2010 se celebr6 e! contrato S-PSV-043-2009-AJ-JNS (MIMG-LIC-001-
2009) suscrito enfre la Muy flustre Municipalidad de Guayaquil y el Consorcio Puerto Limpio
para la prestacion de servicios publicos de recoleccién de basura, barrido y limpieza de vias
ptblicas de la cludad de Guayaquil, y algunas parroquias rurales del cantdn; transporte y
descarga de la basura en el relleno sanitario ubicado en el sitio denominado “Las Iguanas”,
por una cuantia de US$167,035,988, a partir del 15 de octubre del 2010.

El plazo de ejecucién del presente contrato es de 7 afios, contados desde la fecha de
suscripcién. En ef plazo se incluye el periodo de implementacidn que no excederd de 180
dias calendarios consecutivos contados desde la fecha de suscripcion del contrato. Por este
contrato el Consorcio Puerto Limpio estd en la obligacion de mantener vigente hasta la
conclusién del mismo una Garantia de fiel cumplimiento de! contrato por US$8,355,604.84, el
Consorcio Puerto Limpio contraté esta garantfa con e Banco Bolivariano S.A.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS

2011 2010
Garantia Fiel Cumplimiento Contrato (1) 5.031.231 5.031.231
Garantia Bancaria (2) §.355.805 8.355.805

13.386.838 13.386.836
— oTrm———

(1) Corresponden a Garantias de Fiel Cumplimiento de Contrato: US$1,011,931
corresponden al Consorcio Quito Limpio, y US$4,019,300 al Consorcio Vachagnon
para el afio 2010y 2011,

(2) Corresponde a una Garantia Bancaria, a través del Banco Bolivariano por
Ui8$8,355,605 Garantia de Fiel Cumplimientc de Contralo del Consorcio Puerto
Limpio.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros (1 de
agosto del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinibn de la Administracion de Ja
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelade en los mismos.
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