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1. Actividad de la Compaiiia

Dimevar Distribuciones de Mercaderias Varias Cia. Ltda., (la Compania), fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador el 12 de junio de 1987 e inscrita en el registrador mercantil el 27 de julio de 1987.

Su principal actividad es la compra y venta de productos alimenticios, licores, confites, articulos de limpieza y de
plastico, para el cumplimiento de sus fines podrd importar y exportar, asi como ser representante, agente o
comisionista de las empresas nacionales o extranjeras y participar en calidad de socio o accionista de otras
empresas con actividades similares, ademas se le permitira realizar toda clase de actos civiles o de comercio y
operaciones mercantiles permitidos por la ley.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el
indicador relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el dltimo ano,
fue como sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2014 3.67 %
2013 2.70 %
2012 416 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica
(USA), moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y
estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacion de los estados financieros de las sociedades
a nivel mundial. Con base a tales cambios en estas normas, la Superintendencia de Companias (SIC) mediante
Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006,
dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No.
08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafnias (SIC) emitié la Resolucién No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No0.498, que establecia un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal, la Compania aplicd
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafias (SIC) emiti6 la Resolucion No. SC.DS.G.09.006
que fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.
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2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Durante el afno 2011, la Superintendencia de Companias del Ecuador (SIC), procedié a emitir las siguientes
disposiciones:

e Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones,
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas —
PYMES.-, superavit por valuacion, utilidades de comparnias holdings y controladoras y designaciéon e informe de
peritos).

e Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
pequenas y medianas empresas —PYMES- para las companias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador).

e Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adopcion por
primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el
caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compafia para la elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacién:

Inventarios:

Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de realizaciéon. El costo se determina
bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con problemas de obsolescencia se registran
contra resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del inventario, considerandose la misma como
gastos no deducibles. Las importaciones en transito se registran al costo seguin factura, mas los gastos de
nacionalizacion incurridos.

Propiedades y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que
las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de
cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Util estimada, en
base al siguiente porcentaje anual:

Activos depreciables %
o Edificios 5%
e Equipos de Oficina 10%
e Muebles y enseres 10%
e Otras propiedades 10%
e Vehiculos 20%
e Equipos de computacién 33%

Reserva legal:

De acuerdo a la legislacién societaria vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.
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2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Registro de los Ingresos y Gastos:

La Compania reconoce las ventas como ingresos cuando se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos vendidos. Los gastos de administracion son registrados
en el periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del
devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Determinacion para el impuesto a la renta:

La determinacién para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del
22% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo). Durante los afios 2012 y 2011 la Compafiia calculé la provisién para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 23% y 24%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el
R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al
2012y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Reserva para jubilacion patronal o indemnizacion:

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio
en una misma compaiia. En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la
relacion laboral termine por desahucio. La Compafia registra reservas para el beneficio de jubilacion patronal en
base a un estudio actuarial efectuado por una compafia especializada.

Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la Administracion de la
Compania efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la empresa
que inciden en la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de la Comparia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relaciéon con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son del control de la
Administracion.

Periodo de transicion:
Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compania aplicéd obligatoriamente las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir de enero 1° del 2011, teniendo como periodo de
transicion el afo 2010.
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3. Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en Caja y Bancos esté constituido como sigue:

2014
(US Délares)
Caja General 2,100.00
Bancos locales:
Guayaquil 47,862.48
Produbanco 4,937.80
Pichincha 60,960.53
Nacional de Fomento 687.30
116,548.11
4. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
2014
(US Ddlares)
Parcial
Clientes 2,093,833.37
Distribuidor 183,082.36
Especial 2,014.39
Mayoristas 842,513.23
Cadena 705,567.97
Minoristas 360,655.42
Provisién cuentas incobrables (77,734.69)
Sub-tota 2,016,098.68
Cuentas por cobrar companias relacionadas 1,138,428.16
Alicordis 1,138,428.16
Cuentas varias por cobrar 9,213.78
Bevedex 5,663.78
Carlier Steve 1,000.00
Mediterranean Shiping Company 2,000.00
Alberto Coral 400.00
Adrian Salinas 150.00
Préstamos a empleados 29,885.58
3,193,626.20

Clientes, corresponde al valor de las facturas por ventas a crédito con plazos promedios de 30 dias, no devengan
ningun tipo de interés.

Provisién para cuentas incobrables, corresponde a saldo de afos anteriores por aquellas partidas consideradas
incobrables. Durante el afno 2014 se aumento la provisién para créditos incobrables por tener riesgos de
cobrabilidad en ese periodo fiscal.
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5. Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

Licores

Confiteria

Alimentos

Jaboneria

Limpieza hogar y personal
Plasticos

Articulos para promocion
Total de Inventarios

6. Impuestos anticipados

Los Impuestos anticipados estan constituidos como sigue:

Crédito Tributario Retencién 2014

7. Pagos anticipados

Los Pagos anticipados estan constituidos como sigue:

Seguros (Plan de cobertura de los activos de la empresa)
Seguros ACE
Licencias

8. Propiedades planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipo estan constituidos como sigue:

2014
(US Ddlares)
151,693.00
14,659.42
229,486.23
39,365.78
37,967.27
407.91
1,335.85
474,915.46

2014
(US Ddlares)
15,101.63

15,101.63

2014
(US Ddlares)
15,240.93
69.14
608.19

15,918.26

2014
(US Ddlares)
. Depreciacion Activo Fijo,
Activos Al Costo Acumulada Neto
Muebles y enseres 43,617.18 (24,484.98) 19,132.20
Maquinaria y equipo 18,129.86 (17,080.04) 1,049.82
Equipo de computacion 63,507.90 (62,127.21) 1,380.69
Vehiculos 431,679.74 (398,093.19) 33,586.55
Otras propiedades 21,024.95 (15,742.19) 5,282.76
Total 577,959.63 (517,527.61) 60,432.02
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8. Propiedades planta y equipo (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de los activos fijos, fue el siguiente:

. Saldo al . Ventas y/o Saldo al
Activos 31-Dic-2013  Adiciones Retiros 31-Dic-2014
(US Délares)

Terrenos 0.00 - - 0.00
Edificios 0.00 - - 0.00
Muebles y enseres 43,617.18 - - 43,617.18
Magquinaria y equipo 16,629.86 1,500.00 - 18,129.86
Equipo de computacion 63,247.90 260.00 - 63,507.90
Vehiculos 431,679.74 - - 431,679.74
Otras propiedades 21,024.95 - - 21,024.95
576,199.63 1,760.00 (0.00) 577,959.63

Depreciacion acumulada (488,557.35) (28,970.26) - (517,527.61)
87,642.28 (27,210.26) (0.00) 60,432.02

Los Activos fijos (Vehiculos) de la empresa han sido entregados en garantia de las obligaciones bancarias de
corto y largo plazo con instituciones financieras locales.

9. Otros Activos no corrientes

Los Otros Activos no corrientes estan constituidos como sigue:

2014
(US Ddlares)
Depositos en garantia por arriendo 12,000.00
12,000.00
10. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
2014
(US Ddélares)
Proveedores locales:
Celyasa 52,739.60
Nestlé Ecuador 70,272.56
Colgate-Palmolive del Ecuador 60,004.57
Alcalisa S.A 893,098.55
Agripac S.A. 80,596.28
Empresas Carozzi Ecuador S.A. 2,900.07
La Fabril S.A. 128,387.67
Rikocom 4,802.67
Cafecom 4,132.39
Total 1,296,934.36
Proveedores del exterior:
Olitalia 69,575.78
Vifa portal del Alto 20,284.02
Total 89,859.80

Proveedores locales, corresponden a facturas pendientes de pago por compras de mercaderias para la venta,
con plazos promedios de crédito a 45 dias y no generan ningun tipo de interés.
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11. Obligaciones bancarias a corto plazo

Las Obligaciones bancarias a corto plazo estan constituidas como sigue:

2014
(US Délares)

Banco Produbanco:
o Préstamo $40,000 Camién Hino FC, tasa 10.21% anual, a 36 meses plazo. 2,542.91
o Prestamo $136,000 Produbanco 136,000.00
o Provision interés Préstamo $ 136,000 Produbanco 2,647.83
Total 165,190.74
Banco del Pichincha:
o Préstamo $80,000 06/08/2014, tasa 9.74% anual, a 180 dias plazo. 40,481.14
o Provision interés Préstamo $80,000; 06/08/2014 624.29
o Préstamo $100,000 21/08/2014, tasa 9.74% anual, a 180 dias plazo. 50,601.43
o Provision interés Préstamo $ 100,000; 21/08/2014 575.00
o Préstamo $150,000 09/09/2014, tasa 9.74% anual, a 180 dias plazo. 75,902.14
o Provision interés Préstamo $150,000; 09/09/2014 472.32
o Préstamo $200,000 15/09/2014, tasa 9.74% anual, a 180 dias plazo. 101,202.86
o Provision interés Préstamo $200,000; 15/09/2014 465.47
o Préstamo $200,000 19/11/2014, tasa 9.74% anual, a 180 dias plazo. 200,000.00
o Provision interés Préstamo $200,000; 19/11/2014 2,272.66
o Préstamo $200,000 02/12/2014, tasa 9.74% anual, a 180 dias plazo. 200,000.00
o Provision interés Préstamo $200,000; 02/12/2014 1,076.07
o Préstamo $180,000 17/12/2014, tasa 9.74% anual, a 180 dias plazo. 180,000.00
o Provision interés Préstamo $180,000; 17/12/2014 237.96
Total 853,911.34
Banco Amazonas
o Préstamo compra Furgoneta N300, tasa 11.23% anual, a 36 meses plazo 851.55
Total 851.55

1,019,953.63

Las obligaciones bancarias a corto plazo estan garantizadas con activos fijos de la empresa y la garantia del
principal accionista.

12. Otras cuentas por pagar corrientes

Las Otras cuentas por pagar corrientes estan constituidas como sigue:

2014
(US Ddlares)
Provisiones sociales por pagar:
Décimo tercer sueldo 2,813.96
Décimo cuarto sueldo 14,251.67
Aporte individual-patronal IESS 7,347.85
Vacaciones 16,914.90
Fondo de reserva 1,067.86
Préstamos quirografarios 1,960.71
Préstamo hipotecario 779.21
Participacion Trabajadores 24,863.53
Total 69,999.69
Impuestos por pagar
IVA por pagar 13,105.52
Retenciones por compras 8,885.47
Retencién IVA 30%, 70% y 100% 581.40
Impuesto renta empleados 368.88
Otras retenciones 570.39
Total 23,511.66
93,511.35
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13. Obligaciones bancarias a largo plazo
Las Obligaciones bancarias a largo plazo estan constituidas como sigue:

2014
(US Délares)

o Banco SANTANDER, saldo préstamo, tasa 3.50% anual y a 364 dias plazo 280,000.00
Total 280,000.00

Las obligaciones bancarias a largo plazo estan garantizadas con activos fijos de la empresa y la garantia del
principal accionista.

14. Reserva para Jubilacion Patronal

La Reserva para Jubilacién Patronal esté constituida como sigue:

2014
(US Ddlares)

Jubilacion patronal 8,869.99
8,869.99

El movimiento de la provisién para jubilaciéon patronal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, es como
sigue:

Saldo al Provision Pagos y/o Saldo al
31-Dic-2013 Ajustes 31-Dic-2014
(US Ddlares)
Jubilacién Patronal 8,869.99 0.00 0.00 8,869.99
8,869.99 0.00 0.00 8,869.99

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio en una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal.

15. Otros pasivos

Los Otros pasivos estan constituidos como sigue:

2014
(US Délares)
Acreedores varios 28,700.52
Empresas relacionadas 14,882.74
Cuentas por pagar vendedores, principalmente comisiones por ventas 26,052.39
69,635.65

Acreedores varios, corresponden a facturas de otros proveedores por servicios varios con vencimientos
promedios a 30 dias plazo, sin intereses.
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16. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado esta representado por 150,000 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

17. Régimen Tributario

Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, se
determiné como sigue:

Utilidad después del 15% Participacién de Trabajadores US$ 148,885.84
Base imponible US$ 148,885.84
Impuesto a la renta (Tarifa 22% ario 2014) Us$ 32,754.88
Valor del Anticipo determinado mayor que el Impuesto a la Renta US$ 82,103.30

18. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de entrega de estas Notas a los estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Atentamente,

ING. FLORES SANCHEZ
REPRESENTANTE LEGAL
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