SACOPLAST 5.A.
MOTAS A LDS ESTADROS FINANCIERDS

31 de diciembre del 2019

Operacioness

SACOPLAST S.A. fue constituida en |2 ciudad de Guayaguil - Ecuador, segin
escritura plblica i 16 de Junio del 1987 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 9 de
Iulio de 2002, su domicilio principal estd ubicado en el cantén Durdn,

La Compaitia tiene como ohjeto social la importacién, exportacion, compra-venta,
elaboracion, distribucion v comerdcializacion de todo tipo de productos
retacionados con la industria del plastico y sus derivados.,

La Compafiia estd sometida al control v vigilancia de |3 Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros bajo el numera de expediente No. 27212, v tiene
asignade por el Servicio de Rentas Internas, el Registre Unico de Contribuyentes
Mo, 0990868107001,

Bases de presentacidn de |os estados financieros

al Bases de presentacion

Loz estados financieres han side preparados de acuerds con las Narmas
Internacienales de Informacian Financiera (NIIF) emitidas por el International
Arcounting Standards Board [LASE por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintenderncia de Compafifas, Seguras v Valores, del
Ecuador ¥ representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a 13
ejercicios que se presentan.

bl Base de medicidn

Los estados financieras han sido preparados en base al costo histdrico,
excepto los inmuebles que estdn revaluados. Bl costo historico estd
generalments basado en el valor razonable de la contraprestacion dada 2
cambio de bienes y servicios a Ia fecha de su adquisicién,

El valor razonable es el precie que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicidn, independientemente de si
diche precio es directarmente observaiie o estimado usands otras técnicas de
valoracion. En |a estimacidon del valer razonable de un active o pasive, la
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Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un active o un pasivia que los
participantes de mercads tendrian en cuenta al fiizr el precio de dicho active
o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para prapdsitas de infarmes financieros, &l valor razonable
estd categorizado en |os niveles 1, 2 v 2, basado en el grado en que los datas
de entrada para la medicién del valor razonable son observables y la
importancia de los datos de entrada para la medicion del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacidn:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los gue la Compahia
puede acceder en |a fecha de la medicidn.

2. Los datos de entrada de aivel 2 san distintos de los predies cotizadas
incluidos en &l nivel 1 gue son ohservables para los activos o pasivos,

directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de mivel 3 son datos de entrada no observables para
el activo o pasivo.

z]  Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

La Compafita, de acterdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad Mo. 21 {NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estadas
Unidos de América representa st moneda funcional, v 135 transacciones en
otras divisas distintas de dicha moneda se consideran “moneda extranjera™
Fara determinar la moneda funcional de reporte, se considerd gue sus
operaciones en Ecuador son realizadas en dolares de Estados Unidos de
Amarica.

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Américs, maneda funcional de la Compania, de curse legal y de unidad de

cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

dl  Uso de estimados v juicips:

El proceso de preparacion de estados financieras de acuerdo con las MNIF
requiere que ta Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios gue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportadas de activos, pasivas, ingresos y gastos informades. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente.  Los
efectos de las revisiones de las estimaciones rontables son reconocidos en el
peqoda Sit que 1385 estimacionss 5on révisadas y en clalguier perinde futuro
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afectado.

Especificamente, [a informacion respacto de juicios oriticos en |z aplicacidn de
politicas de contabilidad, que pudietan tener un efects sighificativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieres adjuntos se describe en fas
siguientes notas:

*  Provisidn porg cuentas dudosas: A partir del 1 de enerp de 2019, Ia
Compania aplica ef método simplificado de |a NIIF 2 para medir las
pérdidas crediticias esperadas sobre 3 vida de fas cuentas por cobrar.
La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas de cada fecha de
presentacion. Hasta e| 31 de diciembre del 2018 |a estimacion de =sta
provision era determinada por la administracién de la Compafia, en
base a una evaluacidn oe la amigiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de éstos. La prowision s& cargaba 3 Ios
resultades del afio v las recuperaciones de cuentas provisiohadas se
acreditaban a otros ingreses (nota B).

*  Propiedad, planta y equipes: Al cierre de cada afio se evaldan las vidas

utiles, depreciacion, deteriore v valor residual, si hukiere (nota 11).

» Medicidn de obligaciones de beneficios definidos: Las  hipotesis
empleadas en el cilculo actuariat de Jubilacién patronal v Desahucio,
utilizadas en |05 estudios actuarizles preparados por profesionales
independientes (nota 16).

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencicnadas a contingacion han sido aplicadas
consistentamente a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

{a)

ib]

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos v pasives presentados er &) estado de sitlacion
financiera sg clasifican en funcion de su wvengmiento; @5 decir, como
corrigntes aguellos con vencimiento igual ¢ inferior a 12 meses, ios gue estdn
en el ciclo normal de |s operacion de la Compaiia, y, como no corrientes, los
de vencimiento superior 3 dicho periodo.

Activos v pasivas financigros

La Compania clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias segun
se pridan posterinrmente en: “activos financierss al costo amortizado”, "activos
financierss a valor razonable con cambios en resultados” o "activos financieres
con cambiog en otro resultado integral” seglin &l modelo de negocio para

gestionar los activos v de las caracteristicas de los fiujos de efectivos



12

contractuales del activo financiero. Los pasivas financieros se clysifican todos
como medidos pasteriormente 31 costo amortizado ytilizande ¢l método de
interés efectivo, excepto peor los pasivos financieros que se contabilicen al valar
razonable con cambio en resultados. La dasificacidn depende del propdsita
para el cual se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos. La
Administracidn determina la clasificacian de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de dicigmbre del 2019 v 2008, la Compafila mantuvo activos financieros
en las categarias de “efective”, “préstamos a relacionadas, cuentss por cobrar,
y solo mantuvo pasivos financieras en la categoria de “pasivos financieros al

costo amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacidn:

Efective y equivalente de efectivo: El efective comprende el efective disponible
v depdsitos a la vista en bhaneos.

Prestamos y cuentas por cobrar: regresentados en el estada de situacidn
financiera por fas cuentas por cobrar a oligntes, compafilas relacionadas,
empleados, y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados
gue dan derecho a cobros fijos o determinables v gue no cotizan &n un mercado
ackivia.

Las cuantas por cobrar son reconodidas inicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente se valorizan al costo amortizade usando el métndo del
interes efectiva. El manto de la provision se reconoce en resultados, si hubiers,

Pasivos financieros: representados en e estado de situacion financiera por fas
cuentas por pagar {proveedores |ocales y del exteriar, compatfiias relacionadas,
otras cuentas por pagar y préstamos financierns), Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiente mayoer a 12 meases contados a partir
da 13 fecha del estada de situaeidin finsncers.

Medicién de activos y pasives Tinancieras:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente 3 su valor
razonable mas cuzlguier costo atribuible 2 la transaccién, que, de ser
significative, es reconocido como pare del activo o pasivo; siempre gue &
active a pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
tambios en resultados. Con posterioridad al reconocimients inicial |3 Carnpafiiz
valoriza (o5 mismos usango e métods de interés efectiva, 5e incluyen en el
activo y pasivo corriente de acuerdo 2 su vencimiento.

Deterioro da activos financieros
La Compafifa reconocerd una correccidn de valar por pérdidas crediticiag

esperadas sobre un active financiers. El obistive de los reguenimientos del
deteriora del valor es reconacer las pérdidas crediticias esperadas durante i
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tiempo de vida del activg de todos los instrumentos financieros para los cuales
gxistan  incrementos  significatives en el riesgo  crediticio  desde el
reconacimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o mdividual.

Para realizar esta evaisacion, la Compafiia en cada fecha de presentacidn
comparard el riesgo de que nourra un incumplimiento sobre un instrumanto
financiero en la fecha de presentacion con el de 1a fecha del reconocimiento
inicial y considerara 12 informacién razonable y sustentable que esté disponible
sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en ef
riesgo crediticio desde el reconocimienta inicial. Adicionalmente se evaluard los
casos cuando exista evidencia objetiva de gue la Compafiia ma serd capaz de
cobrar todos los importes que 3@ le adeudan de acuerdo con los térmings
ariginales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas
por garte del deudor, |3 probabilidad de que el deudor entre en quisha o
recrganizacion financiera y la falta & mora en |05 pagos se consideran
indicadoras de que la cuents por cobrar se ha deterlorado. Bl deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida gue se valora como la
diferenciy entre el importe en libros del active v el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontando a |a tasa de interés efectiva original a
la del active financiero.

Se reconacera en el resuttado del periodo, come una ganancia o pérdida por
deteriore del valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
FEVErsiones) en Que & requisre qQue sea ajustada la correccidn de valor por
pérdidas en la fecha de presentacidn para reflejar el importe que e exige
TECOMNQCer.

La Compafifa durante al 2019 ¥ 2018 ha registrade provisiongs por perdidas
crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar.

Baia de activos y pashvos finangieros:

Un active financieto se eliming cuande expiran los derechos 2 recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compafiia transfiere un activa 2 un tercera sin
retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuandeo |as obligacienes de la Compania especificadas en el contrato
se han liquidado.

Lrwventarios

Los inyentarios se presentan al menor entre su valor en fibros y el valor neto de
realizacion,

El costo se determina por el método promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo segln factura,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
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del negocio, manes fos gastos estimados para llevar a cabo la verta, El costo de
los inventarios puedes ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercade han disminnido por motivas comao los citados precedentemente.

{d] Propiedad, Manta v Eouinos

i. Beconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedad, planta v equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acurnulada y pérdidas por deterioro.

La propiedad, planta y equipos se recanocen comao active si 25 probahble
que se deriven de ellos beneficios economicss futlros y su costa puede ser
determinado de una manera fiable.

£l casto incluye partidas que san dirsctaments atribuililes 5 la adquisicidn
del activo.

Las ganancias v pérdidas de la venta de un componente de propiedad,
planta v equipos son determinadas comparando los precias de venta con
sus wvalores en ffbros, v son reconodidas en el estado de resultados
integrales cuando s2 realizan,

ii. Costgs posteriores

Los costos por regargciones ¥ mamtenimisnte de ruting en propiedad,
planta v eguipos son reconocidos en resultados cuanda se incurren,

ifi, Depreciacion

Lz depreciacién delos elementos de propiedad, planta y equipo se calcula
sobre el montas depreciable, gue corresponde al costo de un active, o otro
monto gue $e substituye por el coste, menos su wvalor residual. La
depraciacién es reconacida en resultados con base en el métado de linea
recta, considerando la vida Otil establecida para cada componente de
propiedad, planta v eguipo, en funcidn de un andlisis técnico efectuade por
la Administracion de la Compafia.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde ja facha
en la cual estan instalados v listos para su usn.

Las vidas Otiles estimadas para el periodo actual y comparativo saon |as
siguigmntes:



% de
depreciacién

Aflgs anual

Edificios 20 5%
Equipos de oficing 10 10%
Muchles de aficina 1o 10%
Maguirarias v equipos 10 10
Equipos de omputacion E EELH
Vehiculos =Y 205

El método de depreciacidn y vidas Otiles son revisados en cada ejercicio y
se Jjystan si es necesario.

{e] Deterioro

los activos son evaluados normalmente pot la Compania en tada fecha de
presentacion de los estados financierps, para determinar s existe evidencia
objetiva de deterioro. 5 existe este indicio, la Compafiia estima el imparte
recuperable del active o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuande ha ocurrido un evento de pérdida despuss dal
reconocimientd inicial del active, 13 cual presenta efectos negativos en los flujos
de efectivo futuros del activo v gue pusden estimarse de manera fiable.

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisian, Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deteriorg dismitiuya, ¢sta disminucion so reversa en resnltados

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso astd

abjetivameante relacionado con un evento acurrido después da gue la pérdida
por deterioro fue reconocida en periodos anteniores.

{f} Bensficios 2 Empleadeos

i. Bensficios Post - Empleo:

Planes de Beneficips Definidos - fubilacidn Patrenal e indemnizacidn por
Deszhucio

La ebligacidn neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de
jubilacidn patronal estd definida por el Cédige de Trabajo de la Repdblica
del Ecuador gue establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal @ todos agquelles empleados que fiayan
cumplido un tiempo minime de servicio de 25 afios en una misma
compafiia; obligacidn la cual representa un plan de beneficios definidas sin
asignacion obligatoria lagal de fondos separados, para cumiplic & futuro eon
esa obligacion.
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El Codigo de Trabajo establece que ¢uando |a relacidn laboral termine por
dasahucio, o por acuerdo entre |as partes, &l empleador debers pagar una
indemnizacidn ¢alculada en base al mdmere de afios de servico,

La compafia detetming actualments la provisidn para jubilacidn patronal
v desahucio con base en estudics actuariales practicados por un
profesional independiente y s reconoce con £argo a los costos y gastos
[resultados integrales) del afio aplicando el metode de Costeo de Crédita
Unitario Proyectado v representa el valor prezsente de |as oblizaciones ala
fecha del estado de situacion financiera, el cual 2= determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento
del 7.72% (2009 y 2018) anual tomando camo referencia, o3 rendimientos
de Donos corporativas  ecugtoranas de  alts calidad, gue estén
denominados en 13 misma moneda an la que [os benaficios seran pagados
v que tisnen térmings que se apraximan a los términos de |as abligaciones
por pensiones kasta su vencimiento,

ii. Beneficios a Corto Plazn

Las obligaciones por heneficios a carto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) v son contabilizadas
como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismao.

Se reconoce Un pasivi si la Compania posee una obiligacion legal o implicita
actual de pagar este monto come resultade de un servicio entregado por
el empleado en el pasado v 1a obligacidn puede ser estimada con fiahilidad.
Las principales  acumulaciones  reconccidas  por  este  concepto
corresponden 3 los beneficios como decimotercera v decimocuarta
remungracion. fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajaderes en las utilidades de la Compaiia.

{g) Provisiones y Contingencias

Las provisiones son reconadcidas cuando lz Compaliia tiene una obligacion
presente (legal ¢ implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
gue se reguieran recursos para cancelar s obligaciones vy cusndo se pueda
hacer una estimacidn fiable del importe de ésta.

Las provisiones 1o revisan 3 cada fecha del astado de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga  esa fecha, Cuando el
efecto del valor del dinerc en &l tiempo £5 importante, el monte de |a
provision es el valor presente de los gastos gque se esperan incurrir para
cancelarla.
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{h] Recenocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

InEresos

la Compafiia reconace los ingresos de actividades ordinarias cuando se
efactia la transferencia de hienes o servicios comprometidos con el cliente a
cambie de la contraprestacian qua espera tener derecho. Para reconocer los
ingresos la Compafiia aplica los siguientes & pasos:

1. |dentificacidn del contrato (o contratas) con el cliente;

2 ldentificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato;

3. Determinacitn del precio de la transaceidn;

4. Asignacion del precio de ia transaceidn a las oblisaciones de desempefio

del contrato; v
5. Regonocimiento de los ingresas de actividades ordinarias cuando o a
medida que} la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Los ingresos por dividendeos cuando la Coempafiia tiene el derecho @ recibirlo.

Los gastos son reconocidns con base al devengado o cuandeo son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causade o cuands san incurridos.
Se reconace inmediatamente un 2asto cuando el desembeolso efectuado no
produce heneficios econdpmicos futurss o cuando tales benefi¢ios econdmicos
futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconooimiento como Activas en el estado de situacidn financiera,  Se
reconace también un gasto en el estado de resultados intagrales en aguelios
£a%os 2n que 52 INCUIme Bn un pasiva,

mpuesta 3 la_Kenta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente vy
el impuesto diferido. Tanto el impuesta a la rerta corriente como el diferido
S0M reconociios en resuftados, excepto gque se relacione con partides
reconacidas en otros resultados integrales o directamente en el patritmonio,
en cuyd ¢aso el monto de impuesto refacionado es reconocide en otros
resultados int=grales o en el patrimonio, respectivamente.

El impueste corriente €5 el impuesto que se espera pagar sobre |2 utilidad
gravable del afio ytlizanda a tasa irmpositiva aplicable. En caso de correccion
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn implica un ajuste de
mayor valor @ pagar al Estado; por consiguiente, en esas drownstancias
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especificas, al impuesto corriente por pagar lo confarmaria también dicho
tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteripres.

El impuesteo 3 |a renta diferido ez medido 3 |2 1352 de impuesto que se espera
apligue al momento de |3 revarsidn de fas diferencias temporarias de acugrdo
ton la Ley de Régimen Tributario Interno promuigada o sustancialmente
promulgada @ la fecha de reporte. Los activos y pasivas por impuesto diferido
son compensados si existe un derecho legal de compensar |os pasivos y
activos por impuestas corrientes, ¥ estan relacionados con ef impuesto & la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferide es reconocide por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en [z
medicla e que sea probable gue se generen o astén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las gue puade ser utilizado el Impuesto diferidn
mencionado, Los activas por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida gue no sea probable que fos
beneficios por imphestos relacionadas sean realizados.

Sdlo se compensan entre siy, consecuentements, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, ios saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre gque los créditos
tributarios respectivos nn se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen
con el mismao tipe de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a I3 renta para las sociedades es del 25%,

Mo ohstante, la tarvifa impositiva serd de 3 puntas porcentuates mas (28%),
cuando la sociedad incumpla el deler de informar sobre la participacidn de
sus accionistas, sacios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares,
segin o establece |3 Ley: o si dentro de 1a cadana de propiedad exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccian de
menor imposicion @ régimen fiscal preferente y o beneficiario afectivo ez
residente fiscal del Ecuadar.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen 2 la
pvroduccion de bienzs, que posean 50% o mas de componente nacional ¥
aguellas sorjedades de turisme receptive, conforme o determine el
Reglamento de (a (&y de Régimen Tributario (mterna, que relnviertan sus
utilidades &n el pais, podran obtener una reduccidén de diez (10} puntos
porcentuales de la tarifa del impuesta a la renta sobre ef monte reinvertido
en activos productivas, siempre ¥ cuanda 1o destinen a la adguisicion de
HTAQUIRETas Tuevas @ Squipas puevns, actives para riego, material vegetative,
pantulas, ¥ todo insuma vegetal para produccion agricola, acuicola, farestal,
ganadera v de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva , asi
romo para la adguisicion de bienes relacionados ¢on investigacion v
recnplogia gue meporen productividad, generen diversificacion productiva e
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incremento de emplen: para ello deberan efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplic con Yos requisitos que se estakilercan en el
reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interne, El aumento de capital se
perfectionars con la inscripcion en el respective Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositive posterior 2 aquel en gue se genararon
las utilidades materia de {a reinversion,

Las sociedades gue tengan la condicidn de micro y peguefias empresas, asi
como 105 expartadores habituales que mantengan & incrementsn empleo,
tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales (22%),

También la norma determina el page de un “anticipo de impuesto & la renta”,
cuyo valor es ralculado en funcion de [as cifras reportadas el afo anterior
sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los costos y gastos deducibles: 0,4% de
lgs ingresos gravables vy (,4% de los actives. La referida norma establecia que
en case de gue el impuasto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minime, este Gliimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
hasta 20H.8.

A partir det 2020, el cédleulo v pago del anticipo de impuesto a la renta sera
npcional.

Nermas Contables, nuevas v revisadas, emitidas v sy aplicacion

Las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF], ¥ Normas
intarnacionales de Contakilidad {NIC), nuevas v revisadas han sido emitidas, con
su fecha de aplicacian obligatoria, asi

AplicaciGn

‘NDrmas d . Camnbics en las NIIF uhligatoria 3
interpratacicnes partir de:
Napmgs con vigencia posterior af 2019
MIkF 17 Contratos de seguros; Se aplica @ los

£onvratos ge SeEUTos, reasegurod amitidos o Enero 1, 2021

mantenidas g tita errtidad.
MIF G, NIC 3%y NIF 7 Reformas relacionadas a las tasas de interes

referenciales que se tratan en £stas Mormas Enerc 1, 2020

Mejoras anuales g los Normeas NIF, Ciclo 2015-2017
MIEF 3 Combinaciones de Nggocins:

NIC 1y MIC

Wedificaciones. Aclara gue cuandn una

entidad obtiene el cantrol de un negocio, Enero 1, 2020
operacién conjunta, madird nuevamente la
participacion en ese negocio

Reafizacidn de juicios satne Materiatidad o
importancia relativa, con el objeto de
preparar estados financieros can
infarmacian util a log inverseres.

Enero 1, 2020
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La Administracion de la Compafiia estima que la adopeién de fas normas vy
anmigndas antes cdescritas no tendrdn impact en los =itades fnancieras en ol
gjercicie de su aplicatién iniclal, pues su gran mayoria no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

Adminjstracion_del riesgg financiere

En el curso narmal de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uio de instrumentos financietos:

* Riesgo de créadito

* FRiesgo de liquidez
» Riesgo de mercado
* Rigsgo operacional

Mareo de Administracion de Rissgos

Lz Administracidn es responsahle por establecer v supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrofia y seguimienta de las politicas de
administracidn de riesgos de [ Compafiia.

Las politicas tle administracidn de riesgos de 2 Compafia son establecidas con 2!
objeto de identificar y analizar los riesgos enfremtados por la Compania, fijar
limites y controles de riesgos adecuados, v para monitorear los riesgos v el
cumplimienta de los limites. Se revisan regularmente fas pofiticas y foz sistemas
de administracion de riesgos de la Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en
las gondiciones de mercado ¥ en las actividadies, La Compafiia, a través de sus
ro¥nas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambients de
control disciplinade v constructive en el cual todos [os empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimierdios
de administracion de riesgos ¥ revisa si su marco de administracitn de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a (05 que e enfrenta fa Compafifa,

* Rigsgo de Credito

Es el riesgo de que una ¢ontraparte no cumpla con sus obligaciones
determinadas en up activo financiero o contrato suscrita con un cliente, o gue
lleva una pérdida financiera,

El riesgo de la compafia esta relacionado con sus actividades operacienales,
principalmente par sus cuentas por cobrar carmerciales, Sus actividades
financieras en las cuales incluyes el efectivo.
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Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de orédito, se
analiza cualquier inicio de deterioro de ja cartera v se aplica fa metodologia para
estimar la provision para cuentas incobrables gue se descaribe en la nota 25

+ Rigsgo de liguider

El riesgo de liguidez es el riesgo de que 1a Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efective v Otros activos financieros,

El enfoque de la Administracidn para administrar ka liguidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacidn de la Compafiia,

La Compafila monitorea el nivel de entradas de efective de los deudores
comerciales v olras cuentas por cobrar junto con las salidas de efective
esperadas de las obligaciones bancarias, cuemtas por pagar comerciales,
cuehtas por pagar relacionadas v otras cuentas por pagar.

s Riesco de Marcado

El riesgo de mercado &5 el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado,
por ejgmplo, en fas tasas de cambio o tazsas de interés, afecten los ingresos de
la Comparia o &l valor de los instrumentos financieros gue mantigne. El
abfetivo es administrar v controlar las expositippes 2 este riesgo dentro de
pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar 1a rentabilidad.

= Riesgo Qperacianal

El riesgo operacional se refiere a la pérdida petencial por deficiencias en les
cartroles internos de la Compafiia, |0 cual origina errores en el procasamienio
y almacenamiants de informacidn, ast come por respluciones administrativas v
judiciales adversas,

La adninistracién del riesgn operacional en la Compafiia tiene como objetivo
gue los controles requeridas estén identificados, evaluadas y alineados con [a
estrategia de riesgos estabecida, para cuantificar el impacta potencial de los
riesgos y asi distripuir 12 adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administracion de Capital

La politica de la Compaftia o5 mantener un nivel de capital gue l& permita
ranservar la confianza de os inversionistas y acreedores y sustentar ef desarrolio
future de sus negocios. El capital se compare del capital social, aporte para futuras
capitalizaciones y los resultados acumulados. Mo hube cambios en el enfoque de
3 Compariia para 'a administracion de capital durante el ano.



Instrumemnto financiero por eategoria

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Efective vy equivalentes al efectivo
Cuenmtas por cobrar comerciales
Tuentas par cobrar a Compahias Relacionadas

Qtras cuentas por cobrar
Total actives finapcieros

Préstarmas financieras
Provegdores

Cugntas por pagar 2 Comparias Relacionadas v Acclonistas 3 2EZ2.025

Otras cuertas por pagar
Total pasivos financieros

Efectivo

Efactivo al 21 de diciembre 2019y 2018 sa descompone en:

Caja

Bancos iacales {1}

uss
2019 2018
504 430 441935
3.488.270  3.153.527
519,243 255.855
. 129.326 AR5 301
5051269  4.319.518
3,789,255  4.524.898
3,728,834 1,437.726
2,280.482
118.620 96,082
§919734  £.339.158
uss
2019 2018
75,282 47.013
529,048 394922
504.430 241935

(1} Incluyen depdsitos en bancas locales, ios cualas wan de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de |as cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 201% vy 2018, &5 el

siguiente:

Clizntes

Provision para cuentas de dudoso cabro

uss

2019 2018

2.849 033 3.471.251
(361 665) (317.724)

2 488,270 2.153.527
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La antigiledad de |os saldos de |os deudores camerciales es |a sigulente:

uss
2019 2018
YWigentes v no deterioradas 2.210.748 2.777.000
De 1290 dias 490.279 312.413
De 90 5 130 dias 115.823 242.928
bAas de 180 dias 33.087 138.550
3.849.935  3.471.251

El movimiento de la provision por deteriore de las cuentas por cobrar comerciales
al 31 de diciembre del 2019 &3 como siguse:

uss
Sakdo Laldo
S1-dic-18 Adiciones 31-dic-19
Provisidn para cuentas o
dudoso eobrg 317724 43041 361.665

Durante e porioda 2018, 15 Administracion no considerd hecesanio ajustar la
provisidn por deterioro de las cuentas pot cobrar comerciales.

g Otras cuentas por cobrar

Un desglose de las Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 20138,
es el siguiente:

Uss
2019 218
Anticinos a praveadores 40,318 422765
Ermplgados 46,184 27.532
Dacumentos en garantia 36.Q00 13.000

Otras 16524 -
139,326 468.301

10, InvEntarios

Ei detzlle de inventarios ai 31 de diciemibrez del 2012 v 2018, 25 & siguiente:
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Mlateria prinna

Froductos en procesa
Productos torminados
Repusstos v materiales
Irmportaciones en transita

Obspiescencia e inventarios

Propiedades, planta y sauipos

5%

2o1e 2018
1.310.120 1.094.302
119365 S09, 755
74,153 119,200
355.251 6.125
£.860 326 363
- (55 542}

1.867.749

2000720

Al 31 de diciembre def 2019 y 2018, ef movimiento de propiedades, planta ¥

edquipos, es como sigue:

uss
Salde Ventas y Saldo
31-dic-1€ Adicivnes retiros Reckasif. 31-die-19

Losia: B
Terreno 2787 620 - - 3.7ET.RZD
tdifigins 4,733 593 - - [2.753) 4,721.240
huebles y Enseres 7.9350 - 17.202) - 748
IWlagfuind iz y Equino FAZLLOT 17645838 - - 10389342
Cejd:p0s de computacidn 7.072 - 17.072) - -
Wehiculas 377,983 34.277 e - 412,250

Tatal casto 16835125 2.795.112 |1a.274) 12,753 189.621.210
Renreciasin acumulads 4316630 105315 [14.274) - 5335533
Fropiedades y equipos, neta L2640 AGE — T 4385577

uss
Sakdo Vantas y Salde
o 2i-gic-17 Adicionas retiros Rewvdlorz.  ‘Tramsfer. A Aie-18

Torreon Q2. .850 [ROB. 7401 A0 400 - 3 TET LMD
edificios 465,554 2755 [455.558] LEg ey 3.353302 A./23,993
kxulpos i Jffginag 1,544 - - |1-m84a) -
Mueslas v Enserzs 546 - - 1,548 a5y
hagquirana y Eouipeo T oaL.4¥e E2.031 - FAILG
Couipns d¢ computacion ¥y - - - BRI
Obrin &n canst7uccion 3.150.20% ELERILE - - (3EA3.A%2 -
Weokiculod 136.568 Z2. 415 - - . 374853

Tatal cas s “"":1_?56.8&1- £55.7392 1664 298] - 5831 2.7 T I6.555,125
Demrecicion scumyiada 3.730,756 1054708 &334} 4218550

Propicdades y eguipes, wetg B 526,628

En el 2018, |a Compafiia registrd avalldo realizado a los terrenos v edificios, el
avalla fue realizada el 21 de noviembre de] 2017 por Grumapo 5.4, peritos
calificadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros. El valor del
ajuste por revaldo fue de S35 891,247,
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A partir de enero del 2018, 1a Compafiia activé las ohras en construccion que se
mantenian en o) 2007, Estas obras corresponden a la construccitn de |a planta
industrial destinada @ la fabricacidn de sacos, ubicada en el Km. 8 de la Wia Durdn
- Yaguachi, incluye & lotes que juntos totalizan 60.054,24 m2,

Las adiciones de maguinarias del 2018 incluyen USS2,.298.745 gue se adewuda a! 31
de diciembre.

Curante el 2019, el carge a resubtados por depreciacidn fue de USS1.053.179
{2018:1551.054. 702} de los cuales cargd a costo de venta al monto de USS952.004
(2018:U55804.320) v & gastoes del peripdo US571.175 [2018:U55250.388). Ver
Mota 22,

Al 31 de diciembire del 2019, log inmuebles y maguinarias han sido pignarados
para garantizar préstamos de la Compafia. Los inmuebles respaldan préstamos
bancarios mediante prenda indystrial. Ver Mota 12,

Frestamos financierns

Un resumen al 31 de diciembre del 2005 v 2018, de los préstamas financigros es
ef siguiente:

. 2018
Tasa de Vengimientos
Mstitucidn iitbeneses hagsta Corgente Mo cortiente Total
Prordubanca TR a-may-23 475516 1367141 1.245 857
Frodubanca 2,953 19-pct-20 541 EBS - 541656
Internacional 2,500 26-rmar-22 127.103 174229 301532
1.247 285 1.541.97] o 2.?39.25-5._
2013
Taza de Ventimientos
Institucion ___ _interegas haste  Corriente  Ne fDrTiE.‘I!‘IE“_ Total
Produhanco 2,555 19-0ct-20 G8.593 1.346,873 1.435.766
Frodubanco TBE% A0-may-23 - 2,290,355 2200355
Praodubancs 8,74% 25-naw-19 400,000 - 400,000
Internacicnal 2.50% B-rrar-22 - 413.'.-'_715'_ 415 776

455,893 4,056.005 4524885

Ur resumen de los vencimientes anuales de los préstamos bancarios [ocales es
O SigLe:

_ Afo uss
2020 1.247.286
o2l B54.543
2022 592335

2023 284,493
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Los préstamos financieros def Bance Frodubanco se encuentran garantizados
mediante hipoteca de terrenof/construceidn y garantias personales entregadas por
tos accionistas; mientras que el préstamo del Banco Internacional se encuentra
garantizado mediante hipoteca de terrenofsclar y prends  industrial de
maguinatias, equiges v vehicuwlos. Ver Notas 11 y 18

13.  Provesdores

Un resumen de provesdores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, e5 el siguiente:

uss
2019 201E
Provecdores incgles 3.682.701 1.077.097
Prioveedares del exterior 47.043 360629

3.720.834 1.437.726

14, Dtras cuentas por pagar

Un detalle de las Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de! 2019 v 2018, as

el siguienta:
uss
2019 2018
Anticipos de cligntes 27770 54, 446
Ctras 20850 L1.635
11E.6X) 95.082

15,  Beneficios a empleadas a conge plazg

El movimiento de los beneficios 3 empleados a corto plazo, durante el 2018y 2018,
es &l siguiente:

usg
Saldo Saldo
31712/2018% Adicignes Pagos 1171772019
Beneficios sociales 166.B55 255.359 [25?.523] 164 591
Participacion a trabajadores Q5985 g2.485 (92.986) 22,489

265,851 337845 [256.650%) 247080
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U5
Saldo Saldo
3151272017 Adiciones Fagos 31712/2018
Beneficias sociales 153847 105428 {92,420} 166855
Participacian a trabajadores 111.1%1 98986 {111.171} 28.986
255.018 204,414 {203.591) 265.841

16. Beneficios a empleados a larga plazo

El movimiento de los beneficios a empleados 3 large plazo, durante &l afic 2019 y
2018, es como sigue:

uss

Saldeo al
31 -dic-13 Adi-::Tone_sl

Saldo al
Pagos 21-dic-23

Jebilacidin Patranal y Desahucio 13%.657 52.543 113.201% 178853

Ls5

Salda al saldeal

I1-dic-17  Adicionog Fagos F1-dic-18

lubilacign Patronal v Desahucio 113.627 32.600 [6.570] 139.657

Las hipotesis actuariales aplicadas para el cdlevlo fueron:

usé
2019 2018
Tasa de descuento FFXN TN
Tasa de rendimiente financiero Wi I A8
Tasa de incremnento salarial 1,50% 1.50%
Tabla de rotacién 11,80% 11.80%
Tabla de martalidad e invalidez Tha NESS 2002 ThA IESS 2007

17.  Impuesto ala renta

(a) Conciliacidn comtable tributaria

£l gasto por 25% de impuesto & Iz renta sobre las pilidades, por gl ejercicio
terminade el 31 de diciembre del 201% v 2018, difiere del calcule de ja base
por la siguiente conciliacidn tributaria efectuada:
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. _uss
019 2013

Utilidad amtes de participacion a

trabajadores e Mpuesto a (3 rents 550,925 B50.506
Imengs Participacion a trabajadares [22.435) {38.986]
Utiidad antes de impuesta a |a renta 457,436 560.920
hZe {rmonosy;

Gastos no deducibles (1) SE.774 55,543
Peduetiones adicicnales (2) FO0ETTY [620.565}
Utilidad {pérdida) gravable (176.607)  {4.204)
Tasa de impuesta a la ranta - A%
Anticipo [mpuesto a la Renta - 101155
3asto por impuesto a las ganancias - 101.155

(1} Al 31 dediciembre del 2019 corresponden principalmente 3 US$52.543 por
prowision de lubilacion patronal y Desahucio v WS54.232 a otros gastos, Al
31 de diciembre del 2018, corresponds principalmente a USS51.216 por
provision de Jubilacién patronal; Ws54.326 a otros gastos.

{2} Corresponde a la deduceidn adicional del gasto de depreciacidn, de
acuerdo a lo indicado en of Contrang oe lversidn eptra g Ministerio
Coprdingdor de Produccidn, Emples y Competitividad v Sacoplast A,
{nota 24,

{b] Recongiliagidn de |a tasa efectiva

La relacion entre el gasto de impuesto a la renta v la utilidad antes de impuesto
ge los afios 20159 v 2018 es como sigue:

Ls%

019 2018
|Milidad contable antes de impueste & la rents AG7.4326 La0. 920
Tasa de impuesto a ba renta 27% .ggi

107 336 123,402
Tfecto fiscal de los gastos no deducibles Ly 524 232,710
Efecte fiscal de deduecionss adicicnales - 176, 204 -136.547
Impuesto 2 1 renta causado -58 175 -975
Anticipo Impueste 2 (a f2nta . %
Tasa efectiva 044 185

{c) Implesto a la rerta pagade en exceso

El movimiento de impuests a la renta pagatio en exceso por oS anes gue
terminaren 3l 31 de diciembre del 2019 y 2018, es ef sigulents:
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uss
2018 2018
Salda al inicio dal 2fo 965, 167, el 262
Retenciones de impuesto 3 la renta del pericdn 123,852 111.332
Lredito tributaric por lmpuesto 3 la Salida de Divisas 280.034 363,209
Arkicipo pagado - 30,312
Devolucion de Impyssto o la Satida de Divisas 1231.714) -
Liguidacidn Maota de crédite SR (134,245 -
Ajuste de retencidn {1} -
impuesto a la remia ecorfients S {102,155
Total impueste & 1a renta pagada en exeeso S00,033 965.3681

{d} lmpuestos por recuperar y por pagar

Ui detalle de los impuestos por recuperar v por pagar al 31 de diciembre del
2019 y 2018 es el siguiente:

. uss _
2019 » 2018
POT recuperar:
Impueste 2 g salidad de divisas 3829 TE5.60Y
Rotenciones en la fuente 205104 2009553
Q09033 965,161
Impuests al Valor Agregado - 49
Retenciores de [Wh A73 959 483,701

1.283.002 1.458.911

uss _
2019 2018
Par pagan; -
Impuesto ai Yalar Agregada 213, 80M 119,516
Retenciches €n la fuene 12.774 3705
234 383 127.225

{e] Precios de transferencis

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plens compeatericis
para las oparaciones realizadas ¢ot partes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas salicita se prepare y remita por parte de 13 Compafia un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, antre atros, para aquellas
compafias que hayan tenido operaciones con partes  relacionadas
domiciliadas en el exterior v lacales {dependiendo de ciertas consideraciongs)
gr el mismo periode fiscal v cuyo monto acumulade sea superior a
USS15 000,000 [anexa e informe ¢ US53.000.000 solo presentar anexo).

Lzs ompreszs domicliadas en paraisgs fiscales se lgs considera como
relacicnadas, Ei estudio debe ser remitida hasta de junio del siguiente afic
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conforme el noveno digito del RUC, en |a declaracion de impuesta a 13 renta
anual se debe indicar las operaciones de gctivas, pasivos, ingresos v egresos.

Al 21 de diclembre det 2019 y 2018, las operaciones de Ja Compafiia con partes
relacionadas no superan los montos antes indicados {nota 18], por
consiguients, no tiens |a obligacion de presentar el anexo de operaciones eon
pares relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.

Actualizagiones de tos printipales Beformas Tributarias

Corn fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registro Oficial
MNo.309 se expidid la Ley Drgdnica para el Fomento Productivo, dentrn de 13
cual se establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley da
Régimen Tributario Interno.

Bensficios tributarios

Se establecen log siguientes beneficios:

s Exponeragion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas ¢n sectores priprizadns generadas por sociedades nuevas
O existentes que generen emplen neto, por un periedo de hasta 12
afigs sl se encontraren fuera de Quite o Guayaguil, B afies dentro de
las mencionadas ciudadaes; si la inversidon fuere efactuads en el sector
industrial, agroindustrial ¥ agroasociativa, dentro de los cantones de
fromtera 15 afios,

s  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas pata [as inversiones
nuevas y productivas que suscriban contrates de inversién, en los
pagos por importacion de bignes de captal y malerias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto. As) como en los pagos de
dividendos hasta ¢l plazo establecido en of referds comtrato siempre ¥
cuando los recursos provengan del extranjero.

= |3s sociedades que relnviertan en el pais al menos el 50% de sus
utifidades, en nuewvas activos productivos estaran exoneradas del
impuestn a 1a salida de divisas en |3 distribucion de dividendos siempre
gue se curmpla con informar 50 Compositidn societaria.

¢  Exoneracidm del impuesto 3 13 renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores de industrias basicas generadas por
sopipdades muevas o edistentes que generen empleo neto, par un
perindo de haska 15 afios; si la inversidn fuere efectiada dentre de fos
cantones de frantera |a exoneracion se ampliard 5 afos més.

Estes incentivas tendrdn una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de
la publicacidon en el Registro Oficial de la Ley Orgdmica para & Formento
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Productivo, plazo dentro del cual se deberdn iniciar 1as nuevas inversiones
productivas.

Campios a Ia Ley de Bégimen Tributario v su Reglamento

Anlicables en el perindo fiscal 2019:

Se establece gue Serdn exentos los dividendes pagados a otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en &) Ecuador. Mo aplica (a exoneracidn 31 8l beneficiario
efectivo @5 una persona natural residente en Ecuador o cuando la
sociedad incumple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

Fara efectos de la distribucién de dividendos se entendera a 1z decision
de 13 jurta de accionistas o similar, gue resuelva la obligacion de
pagarlos. En virtud de agquells, la fecha de distribucidn de dividendaos
corresponderd a la facha del aeta 0 su equivalante,

Los gastos de promocian v publicidad seran deduciblas hasta et 20% de
Sus ingrasos gravados,

La tarita general para sociegdades serd del 25%, sshe cuando g)
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicidn
societaria @ dentro ¢de i3 cadena de propiedad exista un tituwlar
residente, establecido o amparado en un paraise fiscal, jurisdiccion de
menar imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efective
e residente fiscal del Ecuador.

Para efectos de determinar la utilidad en |a enajenacion de acciones se
tomara el mayor valor, entre el VPP correspondients al affo inmediate
anterior a aquel en gue se efectia la enajenacién y el valor de
adquisicién: en relacion con el valor real de la enajenacian. Para el
calculo del VPP no se considerars a las utilidades no distribuidas,

Fara ef afio 2318 se encuentra vigente gl impuesto a la renta Gnicoala
utilidad en1a enajenacidn de acciones,

Se establece que el plazy maximo para el uso de credita tributario as
hasta dentro de cinco afos desde |3 fecha de pago. A suvez gue el plazo
maximo para devolucian de retenciones de 1WA también es de hasta
cinco anos.

Para efectos del impussto a Iz salida de divisas se clarifica gque el hecho
generador de dicho impuesto excluye a las compensaciones 8 inclusive
establece gue cuando existan compensaciones de crédito de saldos
deudares vy acreedores del exterior [a base impanible serd 2! saldo neto
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transferido.

Con fecha 31 de diciembra del 2019 mediante ¢l Suplemento del Registro
Oficial Mo.111 se expidid la Ley Orgénica de Simplificacién v Progresividad
Tribtaria, dentro de la cual se establecieron los $iguientes beneficios, asi
coirg catmbios & k& Ley de Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios

Aplicables en el periodo fiscal 2020;

s Se deducirén con e cincuenta por ciento adicional fos ségurgs de
credita contratados para la exportacion de conformidad con lo previsto
en el reglamento.

+ |as donaciones que se destinen en carreras e pregrado o postgrado
afings 2 las Cienclas de |a Educacion, entregados a nstituciones de
Educacidn Superior, legalimente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso
gravado,

Cambios a la Ley de Régirnen Tributario v su Reglameanto

Aplicables an el perioda fiscal 2024:

« 5z pstablece que serdn exentos los dividendos npagados a otras
sociedades nacionales, Ademas, se indica que la capitalizacion de
utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos,

« Sielcantribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicidn socistaria se procedera a la retencion
det impuests 3 la renta sobre dicho dividendo con 1a tarifa del 35%.

s %2 incluyen nuevos sectorss ecobdmicos considerados prioritarios
tales como, servicios de infraestructura hospitalaria, educarivos,
culturales y artisticos.

= Para efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados 2
relacionadas del exterior por sociedades locales, gue no sean bancos,
aseguradoras y entidades del sector financiera de |la Economis Popular
v Solidaria; el manto total de interés neto ne debera ser mayor al veinte
por ciento de 1a utilidad antes de participacion laboral, mas intereses,
deprecisciones v amortizacionss correspandientes al  raspective
ejercicio fiscal,

» Seastabiece um impuesto 2 la renta Onico a los ingresos de actividades
agranecuarias de produccdn, comercializacion y expertacion con un
impuesto a la fraccidn basica de hasta $87 100 ¥ un impussto 3 la
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fraccidn excedente de hasta un 2%, tomando como base de caiculo fos
ingresos anuales del contribuyente,

El pago del anticipo del impuesto 3 |3 renta podra anticiparse de forma
voluntaria y sera equivalente af Cincuenta por cienta del impiesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos Ias reteniciones en la
fuente efectuadas en diche ejercicio fiscal.

Se grava con el impuesto al valor agregado 13 impartacian de servicias
digitales. Debiendo emitir 3 correspondiente liguidacion de compra de
bienes ¥ prestacidn de servicins.

Se establece un régimen para microermpresas aplicable 3l impuesto a
la renta, al valor agregado v a los consumos especiales. Siendo 1a tarifa
delimpuesto a (a rentg det 2% sobire 103 Ingresos brutos del respectivo
ejercicia fiscal.

Aplicable en &l periodo fiscal 2021

L)

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desabucio ¥y
de jubilacicn patrona), actuarialments formuladas, siempre gue para
las segundas se refieran al personal que haya cumplido por lo menas
diez afias de trabajo en 12 misma emprasa v los apottes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
adiministracion de fondos.

Cambios 2 12 Loy de Reformatoria para 13 Eguidgd Tributaria en el Ecuador

Aplicables en e] periodn fiscal 2020,

Se exonera del impueste a la salida de divisas los pagos al exterior poT
intereses sobye créditos otorgados por institucionss financieras
internacignales, o mno financieras especlalizadas que otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.

Adicionalmente son exentos del impuests a la salida de divisas fos
pagos al extetior por dividendos, No se aplicard esta exonsracion
cuando [8s dividendos se distribuyan a sociedades de as cuales a gir wer
dentro de su cadena de propiedad posean directa o indirectamesnte
derachas representativos de capital, sociedades o persdnas naturales
residentes en Ecuadar, que sean actionistas de la sociedad gue
distribuye 1os dividendos.

Tarahign estan exentos del impueste 3 1o salids de divisas los pagos
efectuados al swerior por rendimientos financieros, ganancias de
capital ¥ capital de aquellas imversionas provementes del exterior,
ingrasadas al mercado de wvalores del Ecuador. Estas inversionecs
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podran efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta fija.
Mo aplica esta exencidn cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.

Otras consideraciones

* 5S¢ establece yna contribucién dnica v temporal para sociedades que
reajicen actividades economicas ¥ gue hayan generado ingresos
gravades (guales o supericres 3 un miilon de dolares en el ejarcicio
fiscal 2018, Por el afo 2020, 2021 v 2022. Can una tarifa que va del
0,10% 21 0.20% tomando cotmo referencia el total de ingresos gravados
contenidos en |3 declaracidn del impuesto a la renta del 2018,

*# S5t embarge, esta contribucion no serd superior al veinte y cinco por
ciento del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 20°08.

o serdin deducibles para efectos del impuesto a la renta los intereses pagados
a partir de enera de 2020, por creditos otorgados por instituciones financieras
o entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de
2019 cuyo capital haya sida 5 sea destinade para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2018 Dichos valores estaran también sujetes al
impuesto g la Satida de Divizas.

18 Transaccignes con partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y accionistas se
descomponen como sigue: :

uss
3% -odic-18 31-dlc-18

Cucntas gor cabrac corvienies

Estraplast 5,4 141.835 255,855

Risguisa 5.4 577.357 -
219243 255.3,"jiI
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U
31-Dec-19  31-Decds

Corerttas g pafar corrianies

Disguisa 5.4, 2065 -
hasahiro Czek EX: -
Jacoplast 5.4, 31
Ferrejapon 11
5,144
Luanlas por pagar no Sorricntes
Disquiza 5.4, 2471310 1.554,223
Masahiro Czek: 262871 355 5875
Wariana Campas 339,000 125 000
Eurgagriculture 94 555
Crtras - 3B338
3272R81 _i2 80,452

Las cuentas por cobrar a Estrapias v por pagar a Disquisa s& ariginan por préstamos
atargados, & 1 tasa de intersds anual del 7% v 3 %, respectivamente.

El datalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

21 de diciemibre del 2019

intensses Préstarnps
Compras Wentas Amendamientn  Transporte ganados _redlbidos
Mizsahirg Srerr - - - - 109201
Ilariana Compos - - 3349.000
Eyrcagoiculture - - - - - _
Disquisa 3.4, 21419 23934 58,000 JRL.OO0 TLEED F45.103
Farrejefaor 210 - - - - -
C¥raplast 5.0 - a3l - - 15824 -
21.62%9 Y1l0sES 9G,.0ad 364,000 7504 . 1.183.209
31 de diciembre del 2018
Préstamaox
Compras Reambokos Venmtas  _ recibridos
Masahro Ozeki - 3434 - 224 .45%
Matiana Campos - - 101,000
Esroagriculture - - - 94 955
Dsguisa 5.4 15007 412485 1335293
Ferrciapen 1] - -
Extraplast 5.4 - - 27 ] -
13,595 3.3 412.512 2ALE317

Lag transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los témmings ¥
condicione: acordadas entre ellas, ¥y s2 encuentran dentro del rango de plena

competencia,

Los accionistas han entregado garantias personaies porids préstames finandleres.

Ver Mota 12,
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Lapital

El capital suscrite de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 asciende a .
L55512.400 que estd representado por 512.400 acciones ordinarias y nerminativas
de USS1,00 cada una.

valar de Porcontale

Namers de cada de Valor
AcGunistas o Fais adiphes  eidn participacién nominal
Ozeki Campoy Alfreds Masahira Ecuadar 512,308 1 99,95% 512,308
Greki Divila Akemi Ecliedor 46 1 2,013 46
ek Divila Naoki Ecuador A6 1 £01% 45
Flz.400 1004% S12. 400

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuadar, establece que, salva disposicién
estatutaria en contrario, de las ytilidades liguidas que resulten de cada ejercicio
economico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital sacial.
En ia misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después
de constituido, resultare disminuide por cualguier causa.

Reserva facultativa
La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de liore dispasicion,
mediante |3 apropiacian parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para

los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta Genearal,

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de (05 accionistas de 1a Compaiia-

Resyltades acumulados

De acuerdo @ las disposiciones socigtarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen Ins saldos de: Utiidades acumuladas, Otros resultados integrales y
Resultados acumulados provenientes de |a adopcion por primera vez de fas NIF.

Resuftados acumulodos: Corrasponde a las utilidades v/o pérdidas acumuladas de
periodos anteriores.

Otras resuftodos integroles: Correspande a |as ganancias o pérdidas netas gue €
originan por los cambios demograficas en las variables utilizadas para |as
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estimaciones de provisiones actuariales y revaluaciones de propiedades, planta y
eguipos.

Resultados Acumulados provenientes de o adopeidn por primera vez de los MIF -
Mediante Resolucidn del 28 de octubre del 2011, '3 Superintendencia de
Compafiias del Ecuador determiné gue los ajustes de la adopcion por primera vez
de las “MIF", "NIIF FYMES®, s deben registrar en o] Patrimonio en una subcuenta
denaminada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por pritnera
vez te las MIF PYMES”, separada del resto de los resultados acumulados, v su
saldo acreedor se utihzard para absorbier pérdidas acumuladss ¥ las del Oftimao
gjercicio econdmicn concluide, silas hubiere, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liguidacidn de la Compafiia.

De registrar saide deudor, dste podrd ser absorbido por los Resultades

Acumuladas v los del Gltimo ejercicio econamica concluida, si los hubiere.

Costos y gastgs porsu aaturabezs

El detalle de los costos v gastas por su naturaleza durante el 2019 v 2018, es como
slglie:

. 2019
Gastos
Costo de Adminiskrativos
venia __w Fimancieras Taotal
Wariacion do invertario LI5S 5.E10.155 : E810.15
Sagtos du personel 1.454 8840 TI2S560 2357240
Participacien a trabazacores - Bx.d485 z2489
Jebilacidn patronal v desahucia - 42.543 52.543
MMantenimiunin ¢ reparacisnes GFRa7L 362,599 1027571
Datarior de cientas incobrables A432.9:1 35941
Iz tos W Cortriaucianes - E5.274 BE.275
SERUME y reaziesias - H{l.042 20042
Gaztos doe representacion - E9.454 59.454
Suminilaas y materiaies &l a7 35825 750.587
Degresoacidn gLl.ons 71133 ~.Be3.177
Secyicios basiced 20950 013 995 1.024.89649
teistensa Tikriica 158104 - 155.104
Gastan de clientes - B80T 5,543
Frampacian v publicidad - 7R 7.1B1
Otros pastos administ rativos FRIID RE.163 161373
Intersas bancarios - 432,243 433.343
Cotresiones banariag 37,335 373585

US:  IGPITET A SESRE 13070 667
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— 018
Gastoy
Costo de Aden Infstrativos
vtk — ¥ Financieros C Total
Wariacicn de imventatia Uss 4552733 - 77 a5Ez 243
awuslos A& persanal 1236356 501.673 L7228 0z29
Participacitn o trabajadarcs - 98936 ORags
Jubilacian patroqul v desahusic - 32.600 32 BLL
Mantenimiente y ropdraciones 223838 712015 4313253
Impugstas v contribuciencs - o7.5hKY e SET
Sezuros ¥ reateguras - 71734 71,730
Gastos de reprosentacion - 15397 15,897
SUminEros ¥ Mater i ee SRO.053 72538 &11 g3z
Depreciagidn and,ile 250388 1034707
Semvicies bdsicns 335,273 LoD, 494 539767
Asistanda Téohlca 13063 132757 147 o5
Lot T P = T - 13.7G2 13,75%
Fracmacian y publicidad - 15.224 15224
Otros pasias administratives 146,114 331.038 4T 27z
Intereses bancarios - 425,803 ag9. a0l
Difereneial cambiaria - o7 28017
Carvisiones bakvarias - 13,795 32795
Us% #.175.255 2 .m0 35T 10.57% 656
CHros ingresos
Un detalls de otras ingresos, €5 come sigue:
uss
20149 20128

Arriends transporte ¥ bodega 456,000 -

¥enta reciclaje 123.840 6.739

Diferencial cambsiario 26,663 -

Multas v descuentas T4 238 L6008

Arrigndo palpdn 34,000 -

Yenta activos fijos 22427 539, 785

Intereses companias relacionadas 15,824 -

Warigs 71.794% -
8534, 705 JTI 1627

Compromisos

Contrato de tnversion entre el Ministerio Coordinador de Produccion, Emplea v
Competitividad y Sacoplast 5.A.

Mediante Registro Oficial 41 del 21 de julio de 2017, se publicz la Resalucidn Nro.
CSP-2017-1EX-02F del Consejo Sectorial de |z Produccion del 24 de marzo de 2017,
donde se apruaba la suscripcién del Contrato de Inversidn con la Compabia
SACOPLAST 5.4, respecto de la inversidon destinada a la construccion de una planta
v adguisicidn de maguinarias para la groduccion de sacos de polipropifenc, La
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capacidad del proyecto es de 5.1 millones de metros de tela de polipropitens al
afio, y se proyerta al término del afia 2017 alcanzar una produccion de 9.6 millonas
te metros de tela de poliprapilenc. La comercializacién del producto serd a nivel
nacional v $e preve una disminucion del 5% en las importaciones da sacos de
polipropilenc. Bl proyecto estd localizado en Sitio Cerro Grande, parroquia E
Recreo, cantdn Durdn, provincia del Guayas, El monto de |z inversion ascendera
a CINCO MILLOMES TRESCIENTGS TREINTA ¥ TRES MIL DIECISIETE CON 35/100
DOLARES DF LGOS ESTADOS LNIDOS DE AMERICA [LISS5,332.017,39),

El plazo de duracidn det contrato de inversidn serd de 15 afios, a contarse desde
la fecha de su celebracion.

Se reconoce estabilidad en fos incentivos tributarios, &5 decir que se mantendrdn
invariables las normas legales, reglamentarias v resoluciones generales vigentes a
la fecha del contrato, Los incentives tributarios descritos a continuacién, estin
vigentes durante el plazo del contrato:

3. Tarifa delimpuesto 3 ia Renta serd del 224,
Las deducciones adiclonaies para 2l caleulo del impuesto a la retita, como
mecanismas para la produccion eco-eficiente,

€. Losbeneficios para la apertura del capital social de las empresas a favor de sus
trabajzderas.

d. Llas facilidades de pago en los tributos al comercic exterior.

e, La deductitn adicional para el ¢dlculo del impuesto a la renta de la
compengacion para el pago del salario digna.

f. La exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para las operaciones de

financiamiento externo.

Reforma al calculo del anticipe de Impuesto 3 [a Renta.

Preduceion del 100% adicional del costa de depreciatidn anual de activos fijos

nuewvos ¥ Productives por 5 anos.

o m

Esta lista &3 ejemplificativa, estabilizdndose todos los ingentives tributarios que
fueren aplicables, segin la normativa vigente 2 la fecha de suscripcidn del
contrato, durante su plazo de vigencia,

Adicionzl tienen Garantias Generales establecidas en el contrato, [3s cuales son:
1. Trato no discriminatorie y proteccion

2. Derecho de propiedad

3. Oiros derechos

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 ¥ la fecha de emisidn de estos estados
financieros no se produferon eventos que, en 13 opinion de la Administracicn de
la Compafia, pudieran tener wr afecto significative sohre dichos estados
financieros que no & hayan reveiado en 1as mismes.
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La crisiz sanitaria que enfrenta el pais desde finales del primer trimestre del afo
2020 tuvo los siguientes intpactos an Savoplast 5.4,

a. la operatividad de |a empresa se redujo al 70%, sin incurrit en paradas de
planta.

b, Hube reduecridn del personal operativo en 19 personas y se realizaron nyewvas
contrataciones de 24 empleados. Se proyecta terminar la némina con 3
contratacion de & empleados mas hasta finales del afio 2020,

¢. Secuatripliced el gasto de expresos para el personal.

Come estrategia para optimizar la operacién de la Cormnpafia la gerencia ha

establecido un ¢crecimiento del volumen de |as ventas. La Gerencia proyecta que
este afio 2020 se incrementen a3 ventas en un 10%,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financierass al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del presidente de la Compafiia con fecha 14 de marzo de 2020, y
posteriormente seran pusstos 3 consideracion de [3 Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.
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ANEXD A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDG POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidnd def auditor en relocidn con lo auditorio de los estados finonciergs

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA {Mormas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escapticismio grofesional durante tada la auditaria. También:

+ Identificamos y valoramas los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o errar, disefiamos y aplicameos procedimientos de
auditoria para responder g dichos riesgos v obtenermos evidenria de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar unz incorrercidn material debids 2 fraude es més elevado gue en
el caso de una incorreccign material debida a error, va gue el fraude puede
implicar  colusidn, falsificacidn, omisiores deliberadas, manifestaciones
intencionadamente arrdneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con gl
fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias v no con ks finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de
contrel interno de la entidad.

» Evaluamos 1o adecuada de las politicas contables aplicadas y 1a razonahilidad de
las estimaciones contables y la correspondients informacion revelada por la
direccitn,

+« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por 1a directién, del principio
coniable de empresa en funcionamiento vy, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, conclyimns sobre si exigste o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafija para continuar como empresa
en funcionamiento, S concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que Hamemeos ka atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondients informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuzdas, Que expresemos; una opinian modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a
fecha de nmuestro informe de auditoria. 5in embargs, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que (@ Compafifa deje de S&r una emgresad en
funcionamiento.

» Evzluamos |3 presentacion giabal, |3 estructura y &) comienido de |os estados
financiergs, incluida la informacidn revelada, v s los estados financieros
representan las transacciones v hechos subyacentes de un modo que legran |a
presentacion fiel.
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Comunicamas a (os responsables def gobisrno de (3 entitad en refacidn ¢an, entra otras
cuestiones, el alcance planificado v el momento de realizacidn de la auditoria vy fos
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de!
control interng que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamaos 2 los responsables del gohierng de la entidad una declaracion
de gque hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con |3
independencia y cornunicadeo a ellos acerca de todas |as relaciones ¥ demds coestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su casg, a3 correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones gque han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de 1a entidad, determinamos fas que han sido de mayor significatividad n la
auditoria de los estados financieres def perindo actual v que son, en consecuendia, las
cuestiones ¢lave de |a auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditaria salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente Iz cuestidn o, en drounstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuastidn no se deberia comUnicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés piblico de la misma.




