SACOPLAST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADOD Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadas en USDélares)

A. SACOPLAST S.A.

La Compafila se constituy$ mediante escritura plblica el 17 de junio de
1987 en. Guayaquil, Repiblica dsl Ecuador, e inscrita ante el reglstrador mercanti
el 18 de jufio del misme afio con & nombre de MERCANTIL SACOPLAST ClA.
LTDA., el 21 de abril del 2009 =e transformd a SACOPLAST S.A. y refarmd
integralmente su Estatuto.

Su actividad principal es |a fabricacion de sacos de polipropilens, venta al
por mayor y menor de alimentos 2n general, dg maguinara y equipo agropecuario
incluso partes y piezas.

Los sstadaos {inancieros por e afic terminado al 21 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion del Gerente General de la Compaiifa, y
posteriormente serén pusestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacidn se describen las bases de presentacién uillizadas para
elaborar los estados financieros:

Dedlaracién _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registras
coniables de conformidad con las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera amitidas por el Comité Internacional scbre Mormas de Confabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigenies a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembrs de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos ¥ sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han side preparados sohre ia
base del coste histdrico, excepto por las obligaciones por beneficics a empleados
no cofrientes, que son valorlzadas en base a métodos actuariales, En el caso del
costo hlstorico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadsas; los pasivos se registran al impaorte de los productos reclbidos a cambio
de incurrlr en la obligacidn, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al

efectivo que espera pagar para satisfacer sl pasivo en el curso normal de la
aperacion,

Moneda_local: A partir de! 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de America {USD) es la moneda de uso local en Ta Replblica del Ecuador
y moneda funclional de presentacion de {a Compafifa.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A noni}nuami-&n menslonamos las principates politicas contables ufilizadas por 1a
administracion en la preparacidn de los estados financisrs adjuntos:
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€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion) '

Efectvo v equivalantes al efectivo: Constituyen fondos des inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos a |a
vista. Los aquivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez,
que son faciimente convertlbles en importes determinados de efactivo, por lo que
est4n sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalente al efective cuando tenga vencimients en fres meses o mencs
desde la fecha de adguisicién.

Instrurmentos financieros:

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montes adeudados por sus clientes originados por fabricacion de

sacos de polipropileno, venta al por mayor y menor de alimentos en
general, de maguinaria y equipo agropecuario incluso partes y piezas.
Son activos financieros no derivados due dan derecho a pagos fljos o
determinables y que no cotizan en un mercado active. 58 incluyen en
el aotivo comiente,

L.a Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negoclacion. Los actives son medidos
inicialmente a su valor razonahle mas cualquiar costo atribuibla a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del
activo financiers.

La Compaiila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periode de presentacion para determinar
si existen indicios de detericro de su cartera, tal como lo establece el
nastato 58 de la NIC 38, B) deterloro de 'a carlera establecido en ¢l
analisis y valoracion, se carga a resultades contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 62 de la NIC 39. La cartera gue se considera irrecuperabla o
perdida, se cagtiga, El deterioro del valor de tas cuentas por cobrar se
constituye en funcion de un analisis de la probakilidad de recuperacidn
de las cuentas por cobrar,

* Pasivos financierns reconocidos & valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, otras cugntas por pagar y obllgaciones financieras:
Las cuentas por pagar comercizles y ofras cuentas por pagar
corrientes (vencimlento menor a doce meses) se raconocen a su valor
razonable, ya que no generan intereses, por [0 que su valor razonable
y costo amadizade son equivalentes, ademés, gue un porcenteje
importante de las compras realfzadas son pagadas de forma
anficipada a sus proveesdores, Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aguellas obligaclones de page por bienes y sarvicios
adquiridos en el curso normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaclones patronales v
ibuwteres, gue son repisiradas a sus comespondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes

y & registran contra resultados en las paries proporcionales de las
obligaciones devengadas,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacidn)

Los intereses devengados que corresponden a préestamos otorgados
por sus acclonistas uilizados en el financiamiento de sus operacionss
se presentan en el estado de resultados infegrales en el rubro gastos
financieros.

Un pasiva se liguida cusndo las obligaclones de la Compafiia
aspacificadas an el contrate se han liguidado.

Propiedades, maquinarias y equipos: Su reconosimiento inicial es al costo
de adguisicion. Las ercgaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras gque incrementan la capacidad
de producelon o alargan ia vida Ot dsl activo, se capitalizan.

La vida dtil estimada de propiedades, maquinarias y equipos es como

sigue:
Vida dfil en

Activo ARos %o
Muebles ¥ equipos de oficing 10 10
Equipn de computacién 3 33.33
Vehiculos 5 20
Edificios 20 5
Maquinaria ¥ equipo 10 10
Muebles de oficing 10 10

El gasto por depreciacldon de las propiadades, maguinarias y equipos se o
ragistra en los resultados del afio, ta] como requiere e parrafo 48 de la NIC 186.

La vida (til y @l método de depraciacion de los elementos de propiedades,
maquinanas ¥ equipos sa ravisan al clerre de cada sjergicio econdmico anual, tal
camo requieren |os parrafas 51 y 60 de la NIC 18, respectivaments, Si procede, ss
ajustan de forma praospactiva.

Cuando el valor en libros de un activo de propledades y equipos exceds &
su monio recuperable, este aes reducido inmediatamente hasta su  valor
recuperable.

Las pérdidas 'y ganancias por la venta de propiedades, magquinarias y
aqulpos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ 56
Incluyen en el estado de rezultados Integrales.

Deterioro del valor de fos activos ne financieros: El valor de un activo se
deterlora cuando su valor en libros exceds a su valor recupsrakie (el mayor entre
su valor razonable menos los cosfos de disposicién y su valor en uso). La
Compafila evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si axiste algdn indicio
de deterioro del valor de alglin activo. De exlstir, estima el valor recuperable del
activa mediante un andlists de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presents usando una tasa de descuento que reflsja la evaluacion actual del
mercade del valor del dinero en el tlempo y los riesgos espacificos del activo.

Tal como requiers sl pérrafo 60 de la NIC 386, la pérdida por deterioro dal
valor se reconace en el resultado del perlodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revailuado de acusrdo con otra norma.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

——

{Continuacién)

Cualquier pérdida por deteriero del valor en los activos revaluados se frata como
un decramenito de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma,

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deteriore en sus olros aclivos aplicables en base a la
evalJacion efectuada en este sentido,

Impueste corriente: Ef cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula
medizante |a tasa de impuesto aplicabls a las utilidades gravables y se carga a los
resultados dal afio que se devenga con base an el impuesto por pagar exigible

La nonmativa tributaria- vigente exigs el pago de un anficlpo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas et
afio anterfor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos. En caso de que el impuesic
a la rents causade sea manor que el anticipo, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta definitiva,

Compaiilas_relacionadas; Las transacciones con paries relacionadas se
registran de acuerdo a Ios {érminos establecidos entre las partes, los mismos gque
=& Ysan con tercercs.

Beneficios soclales comientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre fa base devsngada. Los décimo tercer y décimo cuarlo suskdos se
provisionan y pagan de acusrdo a la leglslacién [aboral vigente.

Beneficios da smpleades na costgntes: Comprenden las provigiones por
jubllacién patronal ¥ bonlficacion por desahucio, que se contabiifzan segin estudio
preparado por un perito actuaral. El valor presente de las abligaciores por
baneficios definidos y el costo del serviclo prasente relacionado se determina en
base al método de |a unidad de crédito proyactada. Las provisionas se registran
contra resultados del petlodo.

Parileipacion _de los trgbajadores en las uliidades de la Compaiia:
Calculada en funcion del 15% de la utlidad contable anual antes del Impuesto a la
renta, segun lo establecido por la normativa iributara vigente,

Reconocimientn da ingresas de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segiin lo establece el parrafe 27 de
la NIC 18 ¥ s8 miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
reclbir, tenfendo en cusnta fos descuentos o rebajas comerciales que la Compafia
pueda otorgar, y sin Incluir impuestos. Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la prestacidn de servicios se reconocen en la medida que los
servicios han sido prestados, independientsmente del momentc en que se
produzea ef cobro en efectivo o financiamiento derivade de eflo.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobra la base del devengado y se
registran cuando se conocen.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacidn)

Gastos financieros: Se originan en préstamos con [os acclonisias para
capltal de trabajo, Los gasios por intereses se contabilizan como gastos en sl
perinda 2n gue se incurren.

Momas internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas
nonnas internaclonales de informacién_financiera_y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellaz utilizadas el afic
anterior. A partir del 1 de anero de 2014 entraron en vigencla las siguientes
madificacionas a las normas Intemacionales de informacion financiera:

o NIC 36 — Informacidn a revelar sobre sf importe recuperable de aclivos
no financiergs

= MNIC 39 — Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de
coberturas

« NIC 19 — Planes de bensficios definidos: Aportaciones de los
empleados

+« NIIF 2 - Pagos basados en acclones: Definicidn de condicion necesara
para la irrsvocabilided de ia concesion

e NIIF 3 -~ (Combinaciones de pegocios: Conigbilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios

« NilF & — Segmentos de operaclon: Agregacion de segmentos de
operacién y conciliacion del total de los activos de los segmentos scbre
los que se deba informar con los actives de la anfidad

¢ NIIF 13 — Medicion de| valor razonable: Cuentas comsrclales paor cobrar
¥ por pagar a corto plazo

» NIC 16 - Propledades, planta vy equipo: Método de revaluacidn —~
resxpresion proporcional de la depreciacion acumulada

+ NIC 24 — Informacidn a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de [a gerencia

+ NIC 38 - Activos infangibles: Método de revaluacién ~ reexpresion
proporcional de la amertizacion acumulada

= NIF 1 ~ Adopcion por primera vez de las Normas Infemacionales de
Informacién Financiera: Significada de *NIiF vigentes”

* NIIF 3 — Combinaclonas de negocios: Excepcionas al alcance para
negacios conjuntos
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

« MIUF 13 - Wedicion del walor razonable: Alcance de! péwafe 52
{excepoion de carfera}

» NIC 40 — Propiedades de Inversion: Aclaracion de la Interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propledad ocupada por el propletario.

La adopcién de estas narmas no tuvo un impacio significative para las
operaciones de la Compafila.

Normas internacionales de informacién _flnanciera emitidas - Normmas
infernacionales de informacion financlera y enmiendas emitidas aun no vigantes: A
confinuacldn se snumeran las nonmas internacionales de Informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se enconiraban en vigencia a la fecha de
emlsion de los estados financleros de la Compaiiia:

Fecha de entrada an
Nnfmas vigencia

Enmighda a la NIF 11 "Acusrdos conjunios”, ¢on relacién 8 18
cumiabiizacitn Ge adquisiciones en operaciones conjuntas | d= enara de 2016
Enmisndas a la NIC 16 "Propiedades, plantas vy equipe™ v NIC 28
"Activos ntangibles", con relacldn a 13 aclaraclén de o méatodos 1 de enero de 2016,
aceptables de depraciacidn y amortizaciin
Enmienda a la MIC 41 “Apricyltura’, con relaciin a lag planias

productoras 1 de enero de 2016
Enmlenda a la NIC 27 "Estados financiems separados”, eon raélacion
al método de la partlelpacion an los estados financleras separados 1da sngro de 2018

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros conaslidados" y NIG 268

*Inversionea en asuciadas y neqgocios conjunlos”, con relacidn a la

venta o aportacidn de aelives entre un. Inversor ¥ su asocfada o 1de enero de 2016
nenodio conjurio

Enmiendas a lag NIF 10 “Eslades financieros consolidades™, NIIF 12

"Informaciin a revelar sabra particlpacidn sn olras enlidades” ¥ MIC

25 “Inverslones gn asociadas y nayocios conjuntos", eon ralacin a 1 de snaro de 2016
la aplicaclan dae la excepeidn de consolldacidn en las entidades da

Irwersion

Enmienda a ia MIC 1 “Presantacién de los eslades financierns”, con

relaclén 2 la Inicialiva enbre informachin a revalar 1de enero de 2016
MWIIE 2 “Inglimentos nancleros® T de energ da 2018

MIIF 14 'l'Guenlas de diferimlentos de actlvidades reguladas™ Esta

horma tflene vigencla por entidades cuyos primeros aeslados

finantieros confonme a tas NIF Gomespondan & un pertodd due 1 de sners de 2016
cotmienca a partfr del 1 de anero da 2018,

MIIF 15 - Ingresos de aclividades eordinaras procodentes de
contralas con clienles 1 do enero de 2017

_ A la fecha, la Adminisiracién de 'a Compaiifa se encuentra analizando el
impactd que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo,

praué_ que la adopcién de estas normas ¥ enmiendas no resultard en cambios
significativos.
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D, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacian de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normmas Intemacionales de [nformaclon Financiera, requiere que la adminlstracion
reglice ciertas estimacionss y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaffa, con el propasito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de [os estados financieros.

En opinion de la Adminlstracién, fales estimaciones y supuestos estuvleron
basadoz en la mejor utilizacidén de la Informacion dlsponible al momento, los
cuales podtian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y Julclos subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a [as estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn

y perfodos futuros si la revision afecta tante al perfodo actual como a periodos
subsscuentss,

A continuacién se presentan las estimacionas y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el procase de aplicacion de los criterios contables:

Deteriore de agiives. A 'a fecha de cierme de cada periodo, o en aguella
fecha que se considers necesatio, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe alglin Indicic de que dichos aciivos hubieran sufrido una
pérdida por deterloro. En caso de que exista algin indicle se realiza una
estimacion del importe recuperable de diche active. S| se trata de activos
identificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuparabilldad de la uridad generadora de afectivo a la que pertenace el
activo, Las pérdidas por deterlore reconocidas en un activo en periodos anteriores
son reverlidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
reclperable incrementando sl valor del active con cargo a resultados con el limite
del valor en Wbros que el aclivo nubiera ienide de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provislones para jubilaclén patronal v desahucio: El valor presents de las
provisiones para obligaciones por beneficios definfdos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basado en
varlos supusstos, Estos supuestos utillzados para determinar el vaior presente de
sstas obligaciones incluyen una tasa de descusnto. Cualquier cambio en los
supuesios impacta en &l vator an libres de las provisienas de estos beneficios.

E! atluario confratado por la Compafia para realizar el céleulo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio,
segun lo establece |as tablas de coeficientes Indicadas en el articulo No.218 de la
Codificacion del Cédigo de Trabajo. La tasa de descuento ufilizadz es el
rendimiento de los bonos emitidos por ¢! Gobiemo.

Estlmacion _de vidas \tiles de mejoras sobra_bhienes da_ tercergs,

propiedades, maguyinarias ¥ equipos: La estimacion de las vidas Uliles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionade en la parte pertinente en la
Nota C,
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere gl pamrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacidn
Financiera NIIF 7, & continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiila esta
explesta a la fecha ds los estados financieros:

Riesqo de orédito: El riesgo de orédito a2 el deege de pérdlda financiera
gue enfrenta la Compafifa en un instrumento flnanclera si la contraparte no
cumple con sus cbligaciones contractuales, y se origina principalments de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de Ios esiados financieres,
no existen ofras cuentas por cobrar que pudieran incrementar sl riesgo de
perdidas.

Rlesdo de mercado: Elrlesgo de mercade es el riesgo a las pérdidas del
valor de un active asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, vy esta

asociado al riesge de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros riesgos
de precio,

A |la fecha de los estados flnancleros, la principal expaosicion al riesgo de
mercado no esta relacionada con el precio del mercado, slno con la escasez de la
obtenclén de la materia prima (Pelagico).

Riesqo de liguldez; El riesgo de liguidez &5 el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligacionss asocladas con sus paslvos

financieros, que son liquidados mediante |a entrega de efectiva u ofros activos
financieros.

La principal fuente ds liquidez son los flujos de efectivo operatives, y el
activo comiante cubre adecuadamente las ohligaciones corrfenies de la Compaiiia.
A |a fecha de ios estedos financleros, no existen pasivos que pudieran incrementar
el riesgo de liguidez.

GESTION_DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestidn de capiial de la Compafila es la
fabricacian de. sacos de poligropileno, venta al por mayor ¥y menor de alimentos en
general, de maguinaia vy eguipo agropecuario incluso - paries vy pleras. La
Compafia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los
camblos en |as condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puade modlficar pages de dividendos a los accionistas, Al
31 de dicfemiyre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades v
paliticas de mansjo de capital &n la Compafiia.
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Caja {1 38,765 572,040
Bancos (2) 275,557 71,377
314,325 948,417

{1) A continuacion un detalle:

Al 31 de dicfembre del

2015 2014
Caja recaudacion 38,768 10,257
Caja cheque 561,683
Cala chica 100
38,788 572,040

{2} A continuacion un detalls:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Banco Bolivariana C.A. 3 6,139
Banco Produbanco S.A. 171,502 153,778
Ranco Pichincha C.A. BB, 030 07,378
Banco Infernaclonal S.A, 34,720 85,007
Banco Produbanco Euros S.A. 3,302 29,075
275,557 371,377

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diclembre del

2015 2014
Clientes (1) 1,880,795 15825660
Provision de cuantas incobrables {2) (82,233) {(63,156)
1,798,562 1,519,404

(1) Incluye principaimente US$253,403 a Industrlas Dajahu 5.A., US$136,489 a
Jorge Gustava Cande Camillo, UB%229208 = Lins S.A, USHI37.732 2

Brenntag Ecuador S.A., US$33,402 3 Desnova S.A. y US$60,832 a Arrocera
“L.a Palma” S.A.

{2) El movimiento de la provisidon de cuentas incobrables es como sigue:

Al 31 de dlciembre de

2015 2014
Saldo al inicio de! afic 53,156 46,503
{-} Provisitn 19.077 16,663

Saldo al final de) afic ' _ 82,233 - 63,156
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I

J,

OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Empleados (2} 27,503 17,556
Jorge Luis Carranza 1,770
Agripel 8.A. 230,000
Masahiro Ozeki {1} 44 149 17,502
Inarmo Malina Juan José 50,000
Jimenez Cadefio Alex Paul 500
Préstamos quirografarios 519
Citros 430,914 21,000

503,085 138,328

(1) Comespande a saldo de préstamos entregado a Masahiro Gzeki,

(2) Corresponde a prastamos opforgados a empleados los cuales se van
dascontendo en los mensualments en el rol de pago de cada smpleado segin
corresponda,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del

2015 24
Anticipos a proveedoraes locales {1)- 319,136 308,633
Anticipus a proveedores del exterior 87,287 17,361
406,403 325,994

(1) Incluye principalriente US3248,042 a Marla Delia Gibert y US$63,261 a
Starlinger & Co. Geseilschaft M.B.H.

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Impuesto & la renta - 65,467
ISD retenido 186,159
Crédito tributario afios anteriores
retenciones, 208,925 208,054

208,925 461,680

INYENTARIOS:

Al 31 de dicfembre del

2018 2014
Mataria prima 270,884 605,040
Praductos en proceso 152,440 227,210
Surninistros o materiales 304,456 258,966
Productos terminados y mercaderfa 81,870 86,083
Importaciongs-en transito 817 10,538

810,367 1,192,087
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M. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:

Incrementos
Saldo al adiciones Bajay Saido al
04/01/2018 mejoras ceslongs 3112f2015
Tenmenos B2 860 92,960
Edificios 485,589 455,568
Cbrag an construcclon 287122 267,122
Equipas da oficing 1,544 1,544
Mugklas de oficina 6,406 8408
Maguinata ¥ equipo 3,696,889 31,018 3,727,807
Enufpos de computacion 7.07 T.071
Yehiculo 113,524 43,044 _ 156,068
4,641,075 74,083 4 715,137
{-} Daprediacian scumulada 1,769,267 408,813 2,178,180
2,871,808 {224 550) 2 536,857

N. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diclembre del

2015 2014
Banco Pichincha C.A. 137,112
Ranco ds la Produccion S.A. {1) 167.161 844,108
Banco Internacional 5.4, . 296,809
197.161 1,278,219

{1) Recibido el 27 de Jullo del 2015 con vencimiento al 20 de junio del 2018 y con
una tasa del 9.33%.

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADDS:

Al 31 de diciembre dal

2015 2014
Provesdores del exterior {1) 929,659 1,038,283
Proveedores locales (2) 431,985 37,793
Obligaciones inventaric en transito 2,604 4,032
Starlinger S.A, 7,820
Chras 100,050

1,364,228 1,187,978

(2) Incluye principaimente US$20,004 (LIS$12,266 en el 2014} a Starlinger &
Co.Gesellschaft M.B.H., US$275,130 (US$56,700 en el 2014) a Palipropileno

del Caribe Propileo y US$81798 (US$20,081 en el 2014} g Nutes
Representaciones 5.A.

(3) [ncluye principalmente US$ 354,263 {US$254,183 en ol 2014) a Petroquim ¥
US$78,708 (US$166,815 en el 2014) & Syrus S.A,
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P, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracion tributaria
Obligacionss con el IESS
Reneficios de ley a empleados

Q. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Depdsitos equivocados
interas por pagar
Anticipa a clientes
Provisionss
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Al 31 de diciembre del

2015 2014
123,388 36,040
13,338 5,000
152,609 2502
296,335 43.542

Al 31 de diciembre de}

2015 2014
8,578
16,056
29,112 32,229
99
48,080 49,185

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diclembre del

2015 2014

Banco dsl Pichingha C.A. 43519 174,328
Banco Intemacional 5.4. G4 545 70,6542
Banco de la Produccion S.A, 50,873

{1) 168,037 244,860
(1) Las obligaciones corrasponden a lo siguients;

Faecha de
Banco Emisién Yarncimiento Tasa 2015 2014

Banea Pichincha C.A. al1mzfn12 D50T/204F 9, 74% 184,095 304,469
Banco Internecional S.4. 26/08/2013 16062016 1.09% 167 570 79,189

WMahios: Porcidn eorrents

5. PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES:

Jubilacidn patronal
Jubhilacién por desahucio

(1)

(2 _

351.666 383,658

(202.728) {138 728}
158,237 244,860

Al 31 de diclembre del

2013 2014
179,684 143,242
27,839 60,566

207,523 203,808
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5. PROVISIONES POR BENEFICIDS SOCIALES: {Continuacion)

(1) Provisitn para jubilacién paironal
Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo al inicio del afio 143,242 130,508
Provision 36,442 12,734
Saldo sl final dal afin 170,684 ! 43 2472

{2) Provisién para desahuclo

Al 31 de diclembre del

2015 2014
Saldo al Inlelo del afo &0,.566 54,787
Provision 6,623
{-) Pagos 32,727 1,044
Saldo al final del afio 27,839 50,566

PATRIMONIO:

Capltal Sockal: Representan 112.400 acciones crdinarias y nominativas con valor
nominal de US$1,00 cada una.

Reserva [egal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, 12 compafiia
debe transferr el 10% de su ganancia liquida anual a |z reserva legal, hasta
completar por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. Esta resarva no
puede ser disiribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacidn de la
compafila, perc puede ser utlfizada para absorber perdidas fuluras ¢ para
aumentar el capital,

Reserva facultativa: El saldo de esta cusnta esta a disposicion de los socios de
la Compafila ¥ puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos vy gastos de elercicios anterlores.

Aporte para futuras capltalizaciones: Representa aportes en efectivo con el
proposito de incrementar al capital soctal de la Compaiiia.

Ajustes NIIF: Se registran los ajustes resultantes de [a adopcidn de ias Normas
Internacionales de Informacion Financlera — NIIF, a la fecha de transicién.

Resuitados acumulados: Las ulllidades estdn a disposicidn de los accionistas,

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al artlcule 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las
socledades constitUidas en el Ecuadar, asf come ias sucursales de sociedades
exfranjeras domiciiadas en el pais y los establecimientos pemmanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtangan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% saobre su base imponible.
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U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: {Confinuacién)

Las sociedades gue relnviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de| Impuestc a ia Renta sobre el
monto reinvertido en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquiisiclon de maquinarias nusvas ¢ equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulzs ¥ todo Insums vegetal para produccidn agricola, foresial,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relaclonados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremente de
empleo, para lo cual deberan sfectuar el correspondiente aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de Is Lay. El
aumento de capitz| debe inscribirse en sl respective Registro Mercantll hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositiva posterior a aquel en gus se generaran las
utilidades materia de la reinversion, las leyes laborales vigentes establecen como
beneficio para |os trabajadores el pago del 15% de |as utilidades liquidas de la
sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los irabajadores en las

utilidades de la Compaiilia y la base imponible del impuesto a la renta de |a
Compania, fue el sigutenta:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Utilidad del ejercicio 16,875 578,008
Menos: Participacidn de [os trabajadores

en las utilidades 02,545 B6, 701
Mas; Gastos no deducibles 469,221 339,835
Utilidad gravable 083,850 831,130
impuesio causado 218,603 182,851
Menos: Retenciones recibidas durante el

afio 83981 65,467
Menos: I1SD crédito tributario 155,718 188,159
Menos: Credito tributario afios anteriores 278,828 208,054
Saldo a favor del contribuyents {299,925) {278,829)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen de los saldos vy principales transacciones
realizadas con compafifas y partes relacionadas:

Al 31 de diciembre da

Cuentas y documantos

por cobrar corrientes Pais Transacelén 2015 2074
Dlsquisa §.A. Ecuador Comercial 176,243
Masahira Ozekl Ecuador Prestamos 17,603

183,746
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V. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacicn)

_—

Guentas y documentos
par cobrar no corrianies
Eurcagricultura

Investment 5.4, Ecuador Comercial 02,803
Plasticos sstrategicos
S.A. Ecuadar Comarslal 18,266
Harramiantas japen 5.4, Ecuador Comercial 42,038
Galpon esiraplaat 5.A. Ecuador Comerclal 18,256
Eslraplast S.A. Ecuador Comerclal 182,701 222 A64
Euraagr culture
Investmant 5.A, Ecuador Comerclal 16,524

227481 375,561

Al 3 de diciembra da

Cuantas y documentos

por pagar corrlentes Pais Transaceion 2015 2014
Disqulza 5.4, Ecuador Comarcial A00,000 888,798
Eurnapiculbure )
Invastrment 5.4, Ecuadar Comargiat
Heramlentas [apon 5.A. Ecuadar Comercia|
Plaslicos astrategicos .
S5A Ecuador Comergial
480 0410 488 TR0

W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normativa para Pregios de Transferencla vigente en Ecuador dispone que los
contrlbuyentes dael Impuesta a la Renta que hayan efectuado operaciones ton
partes relacicnadas locales yfo domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo
pericde fiscal en un monta acumulado superior a US$3 miliones, deben presentar
al Servicio de Renfas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de tas fransacciones de ingresos y gastos por
compatiia relaclonada.

Aquellos  contribuyentes que hayan sfsectuado operaciones con parles
refaclonadas locales y/o domicilladas en 2l exterior, dentro de un mismo perfado
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente a! Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Adminlstracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimiantos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaclones con pares relaclonadas a! interior del pais o en el exterior, Ia
presentacidn de |a informacion conducante a determinar si en dichas operaciones
sa aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para le presentacion tanto del

anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con parles
relacionadas, excepto las que correspondan a;

» Aportes patrimopiales en efeclivo, en ddlares de los Estados Unldos de
América.
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W. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacién)

+« Compensaciones ¢ reclasificaciones de cuanias contables de activo, pasivo 0
pakrimonio, Siempre gue no sfecien a resultados,

» Pagos en efective, en délares de los Estados Unidos de America, de
rendimientos pafrimoniales (dividendos) o pasivos;

= Ingresos sefalados en log articulos 27 v 31 de la Ley de Reglmen Tributario
Intemo, asl como actlvas, paslves o egresos del sujetos pasivo impltables a la
actividad generadora de tales ingresos.

s Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al perfodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condicionas:

& La parde reladionada con Ja gue el suew pasivo realiza iales
operaclones obtenga Ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimsn Tributario Intemao,

b. Elsujsto pasivo:

= Declare una basa imponible ds impuesto a la renta menaor a cero;

» Hays aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, Incluidos los establecidos an el Codigo Orgdnico de 1a
Produccion, Comercio @ Inversion;

» Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversiaon de utllidades;

»  3ea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollp
Econdmlco;

= Se dadigus a la exploracién ¢ explofacidn de recursos naturales no
renovables:

= Tengan fitulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o esten establecidos en paraizos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributarlo Interne que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operacionss con partes relacionadas quedarsn exentos de la aplicacian
del régimen de preclos de transferencia, siemprs que:

+ Tengan un impussto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
» Mo reallcen operaclones con residentes en palses fiscales preferentes, v,

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién v explotaclan
de recursos no renovables.

X. CONSOLIDACION BE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediants Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 det 14 de febrero de 2014, ia
Superintendencia de Companias expidié las normas para la preparacion v
presentacién de los estados financieros consclidados de las compafifas y. otras

entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por ef Serviclo da
Rentas Internas.
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X. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: {Consolidacion)

El segunda parcafo del articulo tercero, exceptda de la mencionada consolidacion
a |la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo sl confrel de i Superintendencla de
Compaiias y aquellas empresas que hayan side excluidas de los Grupas
Econdmicos por el Servicio de Rentas Intarnas,

En vista que la Compafla no esta considerada por e! Servicio de Rentas Intemas
coma Grupo Econdmico, no tiena que presentar estados financieros consolidados,
sagln 2l artleulo tercero de la Resolucion indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Enfre el 21 de diclembre de 2015 y la fecha de emisién de los estadaos financleros
adjuntos, ne han ocuride eventos o circunstanclas que, en opinidn de la
Administracidn de la Compania, puedan afectar la prasentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados,




