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hh AUDITBUSINESS S. A.     
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

SACOPLAST S. A. 

  

¡men sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SACOPLAST S. A. que 

comprenden el estado de situación al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes 
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, así como el resumen de políticas contables importantes y 
Otras notas aclaratorias, 

  

Responsabilidad de la administración por los estados fi 

  

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NITF). Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 
fraude o a error: seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basada en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 

Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Estas normas requieren que cumplamos 
con requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros están libres de 

representación errónea de importancia relativa. 

  

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 
de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea 
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el 

control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye, evaluar la 

propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
hechas por la Administración. así como evaluar la presentación general de los estados 

   Dirección: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3 
Teléfono: 2887992 — email gerencia(Q/auditbusiness.com.ec 

Guayaquil - Ecuador
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—h AUDITBUSINESS S. A.      
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

SACOPLAST S. A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SACOPLAST S. A. que 
comprenden el estado de situación al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes 
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, así como el resumen de políticas contables importantes y 
otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

  

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIIF). Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 
fraude o a error: seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basada en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 

Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Estas normas requieren que cumplamos 
con requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros están libres de 

representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 

de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea 
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el 

control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye, evaluar la 

propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
hechas por la Administración. así como evaluar la presentación general de los estados 

  

Dirección: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3 
Teléfono: 2887992 — email _gerencia(dJaudatbusiness,com.ec 

Guayaquil - Ecuador 

 



SACOPLASTS, A. 
(Guayaquil > Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Fxpresado en USS, sin centavos) 

          

  

  

Notas 31-12-2013 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo s us 590.182 277.814 
Cuentas por cobrar clientes y oras 6 2.596.144 2928819 

Inventarios 7 624.960, 743.760 
Total activo corriente 3.811.886 "3.930.393. 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propicdades, plana y equipo, neto 8 3.076912 3128346 
Cuentas por cobrar largo plazo 4 309.340 o 
Inversiones a largo plazo. 9 51.999 0 

Total activo no corriente 3438251 3126346 
Total Activos uss 7.250.137 7.078.739 

y 
PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos bancarios 10 US$ 326.034 
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo 14 493,746 
Cuentas por pagar proveedores y otros " 1.324.143 
Gastos acumulados por pagar 12 157.195 

Total pasivo comente 2.301.118 7.410.003 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos bancarios 14 394 748 694,867 
Relacionadas y accionistas 4 808.103 567.601 
Obligaciones por beneficios definidos B 185.295 165.818 
Otros acreedores 14 100.050. 100.050 

Total pasivo no corriente 1:488,196 1.528.336 
Total pasivos 3.789.314 3938339 

Capital social 20 112.400 112.400 
Aporte para futuro aumento de capit 131.153 131.153 
Reserva legal 2 29.526 2.126 
Reserva facultativa 2 1414249 1414249 
Resultados acumulados provenientes por 

licación primera vez de las NIF 886.768 886.768 
Utilidades acumuladas 2 566.304 319.708 
Utilidad del ejercicio 320423 273.996 

Total patrimonio 3460823 3140400 
Total Pasivos y Patrimonio us$ 7.250.137 7.078.739 

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

Sr. Masghiro Ozeki Campos LA 
Gerente General 

    
Vajaira Calle Henriquez 

Contadora General 

     



SACOPLASTS A 
yaquil - Ecuador) 

  

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 
tExpresado cn U 1avos) 

     

  

Ventas netas 
Costo de ventas 

Jitidad bruta 

  

Gastos de operación 
Gastos de ventas 
Gastos de administración 
Gastos financieros 
Total gastos de operación 
Unidad operacional 

Otros ingresos (egresos) 
Intereses ganados de relacionadas 
Otros ingresos 
Total otros mgresos (egresos), neto. 
Utilidad ames de parucipación de trabajadores 
sobre las utilidades e ampuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre las utilidades 
Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a Ja renta. 
Utilidad del ejercicio 

Oltro resultado integral 
Resultado mtegral total del ejercicro 

Las notas adjuntas son parte integrante 
delos estados financieros 

E 
Sr Masahiro Odeks Campos 

Gerente General 

2013 y 2012 

16 
16 
16 

US$     

  

2013 

8.170.608 
6.419.993   
1.150.615 

242736 
849.895 
144.968 

17237.599 
513.016 

0 
26.049 
26.049 

539.065 

  

p.869 
458.205 
137.782 

320.423 

o 

320423, 

  

  

  

7.305.486 
5.502.417 
1803.069 

415271 
832,515 
169.145 
163 
386 138 

52703 
15171 
67874 
  

454,012 
68.102 

385.910 
111.914 
273.996 

0 
273.996 
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SACOPLAST 5. 
(Guayaquil = Ecuador) 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por los años termunados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
(Expresado en USS, sm centavos), 

Jón) vo 31-12-2013 

Flujos de efectvo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes uUSs 8,223,557 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Gastos financieros 
Impuesto a la renta, pagado 
Otros. 

Efectivo neto provisto por y (util 

  

zado en) las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión- 
Adquisición de propiedades, planta y equipo -59.544 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Disminución neta de compañías relacionadas 2732 
Disminución neta en otros acreedores 0 
Aumento (Disminución) neta en préstamos bancarios -42.969 

Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las actividades de financiamiento 202 
Aumento (Disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 312.368 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 277.814 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año uss 590.182 

PASAN 

  

0 

7.078.421 
7,233,340 
-169.145 
237251 

15171 
346.144 

-170395 

-376.886 
26271 
972.201 
565.044 
14795 

  

425.309 

277814



SACOPLASTS. A. 
¡Guayaquil - Ecuador] 

VIENEN 

  

Conctliació utilidad del ejercicio con el efectivo y equivalent 
de etectivo neto provisto por v (utilizado e: 

    

  

    

31-122013 31-12-2012 

Uslidad del ejercicio USs 320.423 273.996 

Partidas de concilación entre la utlidad del ejercicio y el efectivo y equivalentes 
de efectivo provisto por y (utilizado en) las actividades de operación: 
Depreciación 378.100 361.643 
Provisión para cuentas incobrables 14.358 0 
Provisión para obligaciones por beneficios defimdos 19.557 100.829 
Ajuste de retenciones no utilizadas 16.776 
Intereses ganados de relacionadas 52.703 
Ajustes de activos 0 
Total partidas concaliatorias 120.345 

Cambios en activos y pasivos 
(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar 66.480 -667 288 
(Aumento) Disminución en inventarios 126.341 226.092 
Disminución en cuentas por pagar 330.634 427418 
Aumento (Disminución) en anticipos de chientes -57 850 38.222 
Aumento en gastos acumulados por pagar 22.449 35.891 
Disminución en obligación por beneficios definidos -80 o 
Total cambios en activos y pasivos 173294 =1246.685 

Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las actividades de operación 

  

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

Sr, Masabiro E Campos 
Gerente General 

  

    
  

Fafaira Calle Henríquez 
Contadora General 

     



SACOPLAST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por los años terminados al 
31 de diciembre del 2013 y 2012 
(expresados en US: 

   

  

Operaciones 

SACOPLAST S. A., se constituyó mediante escritura pública el 17 de Junio de 
1987 en Guayaquil, República de Ecuador, e inscrita ante el registrador mercantil el 
16 de Julio del mismo año La escritura pública de transformación de la Compañía 
de responsabilidad limitada MERCANTIL SACOPLAST CIA. LTDA, en una 
sociedad anónima, cambio de denominación por la de SACOPLAST S. A. y reforma 
integral del estatuto, el 21 de abril del 2009. Su domicilio principal está ubicado en 
la ciudad de Guayaquil Su actividad principal consiste en la fabricación de sacos de 
polipropileno, venta al por mayor y menor de alimentos en general, de maquinaria y 
equipo agropecuario incluso partes y piezas Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 
el personal total de la Compañía alcanza 98 y 95 empleados respectivamente, que 
se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 

El 23 de abril del 2012, la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil, le otorgó la 
licencia ambiental (DMA-LA-2012-018) para las actividades de fabricación de sacos 
de polipropileno - Dicha licencia está sujeta al plazo de duración de las actividades 
que realice la Compañía. 

  

Políticas contables significativas 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros de SACOPLAST S. A. 31 de diciembre del 2013 y 2012 

aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 1 de 
abril del 2014 y del 2013, respectivamente. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre 

del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

  

a) Bases de presentación 

Los estados financieros de SACOPLAST $. A. comprenden los estados de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados del 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
los años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados 

 



b) 

o) 

d) 

e 

financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales 
Información Financiera (NIF). La Superintendencia de Compañías, es 
entidad encargada de su control y vigilancia. 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados 
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un nesgo 
no significativo y de entera disposición de la Compañía. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto 

realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las 

importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 

adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado 
menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

  

  

Transacciones en moneda extranjera 

a) — Moneda de presentación y moneda funcional 

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando 

la moneda del entomo económico principal en que la entidad opera 
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compañía es el dólar 
de los Estados Unidos de Norteaméri: 

  

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda 
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las 
transacciones Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a 
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de 
resultados 

Propiedades, planta y equipo 

- Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo 

   



Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados 

  

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, excepto por terreno, edificio y maquinarias, las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones 
periódicas. 

Valor revaluado como costo atribuido: La Compañía optó por aplicar a la 
fecha de transición la exención que establece la NIF 1 por la medición 
de las partidas de propiedades, planta y equipo, respecto al uso del valor 
revaluado por un perito independiente como costo atribuido. — Los 
terrenos no son objeto de depreciación. 

- Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada. valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

La tasa de depreciación anual de los activos es la siguiente: 

  

  

  

Activos Tasas 

Edificio 40 2,5% 
Maquinarias 10 10% 
Muebles y enseres 10 10% 
Equipos de oficina 10 10% 
Equipos de computación — entre 2 y 3 30,03% 

Vehículos 5 20% 

- Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos 

Al final de cada período, se evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
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activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe 
considerar la pérdida por deterioro como una disminución en la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del acto 
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera 
que el valor en hbros incrementado no excede el valor en libros que se 

habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para 
dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo 
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de 

la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación 

  

Inversiones a largo plazo 

Comprende inversiones en acciones donde la Compañía posee el 20,80% de 
participación y se encuentran registradas al valor de compra. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 

causado, corriente y el impuesto diferido. 

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la 
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período. 

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 

diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, 

 



  

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos si. y solo Si tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal. los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

  

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos 
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transas 
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa 
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. Al 31 de diciembre 
del 2013 la Compañía no había registrado ningún efecto por este 
concepto. 

ón O suceso 

  

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 
representa el valor presente de dicho fujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibirá 

el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

Beneficios definidos a empleados 

La Compañía mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, según las leyes 
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de 
situación financiera, y que se determina anualmente con base a estudios 
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de 

   



k) 

m) 

   unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de 
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de 

efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. 

  

  

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen 
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, 
tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto 

mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que 
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilación y 
desahucio, las estimaciones están sujetas a variaciónes que podrían ser 
importantes El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por 
cambios en las.estimaciones, se registra directamente en resultados. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción Mluyan a la Compañía y el monto de 
ingreso puede ser medido confiablemente. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se 
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido 
transferidos 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al costo, más los costos de la transacción, excepto por aquellos 
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 
costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad al costo amortizado o al valor razonable, 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 
31 de diciembre del 2013 y del 2012, tan solo existían:



- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por 
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionade 
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

  y otras 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier detenoro. El período de crédito 
promedio sobre la venta de bienes es de 3 meses 

  

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para 
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisión se 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas. 

- - Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por 
deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta 
por cobrar a relacionada u otra cuenta por cobrar o un préstamo 
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en 
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales 

por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una 

cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta 
de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

- Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios mherentes a la 
propiedad del activo financiero. 

Pasivos financieros 

Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 
la Compañía tenga derecho incondicional de difenr el pago de la 
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obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 

  

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción 
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su 
costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por 
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras 
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 

costo amortizado izando el método de la tasa de interés 
efectiva. El período de crédito promedio, otorgado por determinados 

proveedores del exterior por las compras de ciertos bienes es de 90 
días y para proveedores nacionales de 30 días. 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo 
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 

conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados. 

- — Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones 
de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados 

financieros 

Durante el año en curso, la Compañía no ha aplicado una serie de normas 
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013 y del 
2015. 

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensación de activos 
financieros y pasivos financieros. Durante el año en curso, la Compañía 
no ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIF 7 Desgloses - 

Compensación de activos financieros y pasivos financieros. — Las 
modificaciones de la NIF 7 requieren que las compañías revelen 

información sobre los derechos de los acuerdos de compensación y afines 

(tales como requisitos de constitución de garantías) para instrumentos 

financieros, en virtud de un acuerdo de compensación exigible o acuerdos 

similares. La Compañía no tiene estos acuerdos 

Normas nuevas y revisadas en relación a consolidación, acuerdos 
conjuntos, asociadas y revelaciones 

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas: 
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“42 pair     
NUE to Consolidación de estados financieros — Enero 1, 2013 
NIF A Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras —— Enero 1,2013 

Entidades 
NIC 27 (Revisada en el 2012) — Estados financieros separados 

Enero 1,2013 
NIC 28 (Revisada en el 2012) — Inversiones en asociadas y negocios — Enero 1,2013 

conjuntos 

Con posterioridad a la emisión de estas normas, se publicaron 
modificaciones a la NIF 10, NIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta 
orientación para el período de transición en la aplicación por primera vez 
de estas normas. La Compañía no es una controladora y por lo tanto no 
aplica estas normas y por tanto no tendrá ningún impacto. 

NUF 13 - Medición del Valor Razonable 

La NIIF 13 establece una única fuente de orientación para las mediciones 
y revelaciones efectuadas a valor razonable El alcance de la NIF 13 es 

amplio, los requerimientos de medición del valor razonable de la NIF 13 
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, 
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor 
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor 

razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales están dentro 
del ámbito de aplicación la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales 
están dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que 

tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor 

razonable (por ejemplo, el valor neto de realización a efectos de la 
medición de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluación de 

deterioro). 

La NIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiría por 
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una 
transacción de mercado principal (o el más ventajoso) en la fecha de 
medición en las condiciones actuales del mercado. 

El valor razonable según la NIF 13 es el precio de salida, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o 

estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Asimismo, la Compañía no aplicó la NIIF 13 durante el año 2013. 

Modificaciones a la NIC 1 — Presentación de partidas en otr 
resultado integral 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado por primera vez las 
modificaciones a la NIC 1- Presentación de Partidas en Otro Resultado



incegral.. Las enmiendas imtroducen una nueva terminología para el 
estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es 
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del 
resultado integral cambia su nombre por el “estado del resultado del 
periodo y owo resultado integral" (y el "estado de resultados” pasa a 
denominarse como el "estado de utilidad o pérdida”). Las modificaciones 

de la NIC 1 conservan la opción de presentar el resultado del período y 
otro resultado integral en un único estado o en dos estados separados pero 
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que 
las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorías 
(a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente al resultado del 
ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente 
al resultado del período cuando se cumplen determinadas condiciones. El 

impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se 
asignarán sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la 
opción de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos 

o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma 
retrospectiva, y por lo tanto, la presentación de partidas de otro resultado 

integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de 
los cambios de presentación antes mencionados, la aplicación de las 

modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningún impacto en el resultado 
del período, la utilidad integral y el resultado integral total. 

  

Modificaciones a la NIC 1 — Presentación de estados financieros 

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de 
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la 
Compañía son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo se 
requiere un estado de situación financiera al principio del período 
anterior (tercer estado de situación financiera) y las notas relacionadas a 

presentar. 

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación 
financiera cuando a) una entidad aplica una política contable 
retroactivamente o realiza una reexpresión retroactiva o reclasificación de 
partidas en sus estados financieros, y b) la aplicación retroactiva, 
reformulación o reclasificación tiene un efecto material en la información 
contenida en el tercer estado de simuación financiera. Las enmiendas 
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para 
acompañar el tercer estado de situación financiera. 

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012) 

En el año en curso, la Compañía no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a 
los Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por 
primera vez. 

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes 
de beneficios definidos y los beneficios por terminación. El cambio más



  

importante se refiere a la contabilización de los cambios en las 
Obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las 
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las 
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los 
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de 
la “banda de Ductuación” permitida por la versión previa de la NIC 19, y 
acelera el reconocimiento de los costos de servicios 
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales 
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado 
integral. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce 
algunos cambios en la presentación del costo por beneficio definidos 
incluyendo extensas revelaciones adicionales. 

    

adas sin efecto material sobre los estados 

  

Normas nuevas y ro 
financieros 

NIE Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012 
activos financieros 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación —— Enero 1,2013 
de activos subyacentes 

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y 
revisadas durante el año 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un 

efecto material sobre la posición financiera de la Compañía, los 
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

  

  

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contabilidad 

(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHUF) nuevas revisadas que han 

sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

NUE YT Efectiva a 
partir 

NUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIIF 9 y — Fecha obligatoria efectiva de la NIF 
NIF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

Enmiendas ala NIC 32 Compensación de activos y activos — Enero 1,2014 
financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos 

para la clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se 

modificó en octubre del 2010, la cual incluyó los requisitos para la 

clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 

estados financieros. 

  

     



  

Los requisitos claves de la NIF 9: 

El reconocimiento y medición de los activos financicros que se 
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros 
se reconocerán posteriormente a su costo amortzado o valor 
razonable 

  

En la medición de los pasivos financieros designados a valor 
razonable con cambros en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe 
generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que 
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de 

los efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro 

resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 
período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 

crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a 
utilidad o pérdida. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 

cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como 
valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de 

resultados, 

La Admimstración de la Compañía prevé que la aplicación de la 
NIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación 
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. 

  
    

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y 

pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para 
la compensación de los activos financieros y pasivos financieros. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de las 
modificaciones a la NIC 32, no tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía, en razón a que la Compañía no 
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiguen para ser 
compensados 

Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 

supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
reva 
periodos futuros si la revi 
subsecuentes. 

  

ones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 

¡ón afecta tanto al período actual como a periodos 

    

continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables 

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de 
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. 

   

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor 
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso 
requiere que la Compañía determine los flujos de efecuvo futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 
del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Transacciones con partes relacionadas 

La Compañía en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes 
transacciones con compañías relacionadas: 

- La Compañía durante el año 2013 y 2012 realizó préstamos para capital de 
trabajo a compañías relacionadas. En el año 2013 dichos préstamos no 
generaron intereses. El monto de intereses ganados en el año 2012 asciende 
a US$52.703 
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- La Compañía durante el año 2013 y 202 wbruvo préstamos para 
trabajo, de su relacionada Disquisa S. A., los mismos que no 
intereses 

    

- — Facturó por venta de sacos a compañías relacionadas un monto de 
US$693.823 y US$807.001 en el 2013 y 2012, respectivamente. 

- — Enel año 2013 facturó por venta de materia prima, productos en proceso, y 
materiales y repuestos un monto de US$463. 

- — Enel año 2013 facturó por venta de máquina y reembolso de gastos a su 
relacionada Plásticos Estratégicos S. A. un monto de US$223.033 y 
US$94.164, respectivamente. 

- La Compañía prestó sus instalaciones a su relacionada Disquisa $. A, sin 
costo alguno en el año 2013 y 2012 

- Enel año 2012 recibió servicio de asesoramiento de su relacionada 
Disquisa S. A., cuyo monto ascendió a US$27.200 

- Enel año 2013 y 2012 realizó compra de rodillos, hilos, herramientas y 
repuestos a compañías relacionadas por USS31.583 y US$57.747, 
respectivamente. 

- La Compañía realizó pagos por cuenta del accionista principal. 

- — Enelaño 2012, la Compañía compró materiales de construcción por cuenta 
de su relacionada Plásticos Estratégicos S. A. Estraplas, para realizar relleno 
y compactación en el terreno de propiedad de la relacionada. 

- El 25 de mayo del 2012 según Junta General Extraordinaria de Accionistas, 
con la finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidió 
crear una reserva facultativa mediante compensación de créditos, 
transfiriendo del pasivo a favor del accionista a la reserva facultativa por un 
monto de US$1.374.030. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los saldos con compañías y 
partes relacionadas es el siguiente:
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Activos 2012 

£ por cobrar corto plazo 

E uhture Investment he o 93.394 

Herramentas Japon $ A. Fertejapon 28.896 58.877 
Plásticos Estratégicos S. A. Estraplas 152.395 275.065 
Masahiro Ozeki 

Total 

  

Cuentas por cobrar largo plazo 

    
Furoagriculture Investment S. A. 291.085 
Plásticos Estratégicos S. A. Estraplas 18255 
Total 309.340 

Pasivos 

Cuentas por pagar a largo plazo 

Disquisa S A, 680.799 567.601 
Masahiro Ozeki 127.304 0 

Total 808.103 367601 
  

Durante el mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la compañía relacionada 

decidió cobrar interés de financiación del 4% sobre el saldo que adeuda a largo 
plazo. 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compañías y partes relacionadas 
se presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar proveedores. 

  

Durante los años 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones 

fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compañía, se detallan a 

continuación: 

Sueldos 
Beneficios sociales 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo lo 
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente: 

   



    

Detalle ETE 
Bancos del exterior 9832 
Bancos locales 454.334 216.483 
Caja 135.229 51499 
Total 

  

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al 31 
de diciembre del 2013 y 2012, son los siguentes: 

  

USS 
2013 2012 

Tino de moneda 
Dólar estadounidense 589.563 267.982 

Euro 619 9332 
590.182 _ 277814 

Cuentas por cobrar - clientes y otras 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras 
corresponden: 

  

  

  

  

Notas 2013 2012 

cl 

Chientes 1.570.217 1.397.805 

Cheques recibidos 237.019 520,230 

Total cuentas por cobrar 1,807.236 1.918.035 

Menos provisión para cuentas incobrables 46.593 41947 
Cuentas por cobrar, neto 1.760.643 1.876.088 

Otras 

Compañías relacionadas 4 181.291 442.240 

Anticipos a proveedores 321.458 454.669 
Funcionarios y empleados 6.196 5.468 
Impuesto a la renta pagado en exceso 18 208.054 125.337 

Otras 119.102 25.017 

836.101 1.052.731 
Total cuentas por cobrar clientes y otras 2.596 744 928.819 

  

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la antigúedad del saldo de las cuentas por 
cobrar clientes es como sigue: 

 



Por vencer 

Vencidos 
De 1230 días 
De 31 a 60 días 
De 61 a 90 días 
Mayores a 9) días 
Sub total vencidos 

Total cuentas por 

2013 

1.394 489 

101.824 
99 126 
45.805 
165.992 
412.747 

cobrar 

    

1 624.679 

95.723 
34.282 
68.146 
95.205 

293.356 

01 

  

El movimento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre 

del 2013 es el siguiente: 

  

US$ 
Saldo al 
3i-dic-12 Adiciones 

Provisión para cuentas incobrables 41947 14.358 

Los anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose: 

Bajas 

9m2 

2012. 

221 738 
193.152 
23.300 
16.479 

454.669 
  

USS 
203 

Compra de terreno 221 738 
Compra de maquinaria y repuestos 82 865 
Compra de matera prima. 0 
Otros, 16.855 

321.458 

Inventarios 

Saldo al 
3I-dic-13 

46.593 

  

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente: 

USS 

2013 

Producto termmado 78.573 

Productos en proceso 240.548 
Materia primas 176.611 
Materales y repuestos 126.313 
Inventarios en tránsito 2915 

Total inventarios 624.960 

2012 
63 202 

231.627 
291.219 
132.431 
25.281 

743.760 
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Propiedades, planta y equipo 

  

Al 31 de diciembre del 2013 y 201 
equipo, es como sigue 

    

  

  

  

ES 

        

  

  

Adiciones Reclasif Bajas 
Costo 

Terrenos 92 960 o SO 0 
Edificio 455 559 0 0 0 
Maquinarias 3728219 13901 0 -196148 
Muebles y enseres 6.406 0 o 0 
Equipos de oficia. 2.984 0 0 1440 
Equipos de computación 7072 o 0 o 
Vehículos 66291 45.643 38:51 
Obras en construcción 0 0 0 
Total costo ISA 57544 236.159 

Deprecsación acumulada 1251145 _ 378.100 0 236.159 
Propiedades, planta y equipo, neto. 3.128.346 

Taldos al Saldos ar 
3bdicH1_ Adiciones, _ 31-dic-12 

Costo 
Terrenos 92 960 0 92.960 
Edificio 455.559 0 455559 

Maquinarias 3.585.544 142675 3728219 
Muebles y enseres 6.406 0 6.406 
Equipos de oficma 2.984 0 2.984 
Equipos de computación 7072 0 7072 

Vehículos 38.571 66291 
Total costo 1.189.096 — 170.395 4359491 

Depreciación acumulada 869.502 _ 361.643 _ 1.231.145 
Propiedades, planta y equipo, neto 3319 594 3.128.346 

    

. el movimiento de propiedades, planta y 

Saldos al 
3I-Dic-13 

92.960 
455.559 

3 545.972 
6.406 
1544 
7.072 

173363 
267 122 

1449998 

1.373.086 
3.076.912 

La Compañía contrató un perito profesional e independiente, para que determine 
el valor razonable de terrenos, edificio y maquinarias 

La reclasificación por US$267.122 corresponde a compra de materiales de 
construcción para realizar relleno y compactación en terreno de Durán. 

El cargo a gastos por depreciación de las propiedades y equipos, asciende a 
US$378.100 en el año 2013 y US$361.643 en el año 2012. 

El terreno ha sido entregado en garantía de préstamos otorgados a compañía relacionada 

Ciertas maquinarias han sido entregadas en garantía de los préstamos contratados 
con el Banco Internacional (nota 14) y de préstamos otorgados a compañía 
relacionada 

 



    

10.- 

  

Inversiones a largo plazo 

Corresponde a inversiones en acciones que la Compañía mantiene en 
Construkigal S. A. Un detalle es el siguiente: 

  

US$ 
% Cant. VÍ Unit Valor Saldo al 

Compañía Part Acciones Nominal Nominal 31-Dic-13 
Construkigal S. A. — 20,80% 51.999 1 51.999 51999 

Préstamos bancarios a corto plazo 

Al 31 de diciembre del 2013, un detalle de los préstamos celebrados con 
instituciones financieras, es el siguiente: 

USS. 
Banco Produbanco 
A18,95% de interés anual con vencimiento. 

en enero del 2014 26.050 

Al 8,95% de interés anual con vencimiento 
en abril del 2014 51.522 

  

A16,633% de interés anual con vencimiento 
en febrero del 2014 130.410 

AL6,633% de interés anual con vencimiento 
en febrero del 2014 86.400 

Banco del Pichincha 
Al 9,74% de interés anual con vencimiento 

en enero del 2014 31.652 

  

Total préstamos bancarios 

Los préstamos con el Banco Produbanco y Pichincha, corresponden a 
financiamiento para capital de trabajo. 

El financiamiento con el Banco Internacional corresponde a “Aval bancario”, para 
cancelar facturas de su proveedor del exterior “Propilco”. 

Cuentas por pagar — proveedores y otras 

A131 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforman las siguientes cuentas: 
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Proveedores 
Proveedores locales 
Proveedores del exterior 

Foral 

  

  

    

Otras 

Anticipos de clientes 21 448 79.298 
Impuestos por pagar 109.531 71.455 

Varias 82.495 - 129.767 

Fotal 213.474 282.520 

Total cuentas por pagar 1,324,143 1712.67 

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de 
maquinarias, repuestos y matena prima. 

Los anticipos de clientes lo constituyen valores recibidos para compras futuras de 
sacos, cuyo plazo es entre 2 y 4 meses. 

Las cuentas por pagar varias presentan el siguiente desglose: 

USs 
2013 2012 

Depósitos equivocados 38.421 30.497 

Depósitos por confirmar 9713 9.713 
Roles por pagar 7.706 60.742 
1ESS 9.937 11.944 

Varios 16.718 16.871 

129.767 

  

Los saldos por monedas que componen las cuentas por pagar a proveedores al 31 
de diciembre del 2013 y 2012, son los siguientes: 

USS 

2013 2012 
Tipo.de moneda 

Dólar estadounidense 1.106.462 1.114.300 
Euro 4,207 315.807 

1.110.669 1.430.107 

12.- Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el año terminado el 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente: 

    



   
   

  

ETT 

   
3i-dic-12__ Adiciones _ Pagos 3i-die13 

Décimo tercer sueldo 490 5232 -51.126 
Décimo cuarto sueldo 19203 30.124 -26.194 

Vacaciones 20 926 26.247 2.713 
Fondo de reserva 3.081 12.702 -14,477 

Participación de trabajadores 68.102 80.860 -68.102 
Intereses por pagar 18,523 21.327 53 

134.746 223.584 -201.135 
  

    

USS 
Saldos al Saldos al 

Pagos 3-dic-12 
Décimo tercer sueldo 4.826 -47.867 4911 
Décimo cuarto sueldo 16.631 23.133 19.203 

Vacaciones 17,948 20.826 20.926 
Fondo de reserva 597 -15.740 3.081 
Participación de trabajadores 58.853 58.853 68.102 
Intereses por pagar 0 o 18.523 

  

98 855 202.310 166.419 134746 

13.- Obligaciones por beneficios definidos 

  

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de di 

2013 y 2012 es el siguiente: 

  

US$ 
Saldo al 
31-Dic-12 Adiciones Pagos 

Jubilación patronal 117.774 12.734 o 130.508 
Bonificación por desahucio 48.044 6.823 -80 54.787 

165.818 19.557 80 185.295 

USS 
Saldo al 

Adiciones _31-die-12 

Jubilación patronal 65.449 117.774 
35.380 48.044 Bonificación por desahucio 

  

100.829, 165.818 

14.- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos celebrados con 
instituciones financieras, es el siguiente:
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Banco Produb. 
Al 9,02% de mterés anual con 

refinanciamiento 0 

Al 9,76% de interés anual con vencimiento 
en septiembre del 2013 0 

Al 9,02% de interés anual con vencimiento 
en agosto del 2014 193 043. 

Banco Internaciona! 
Al 11,50% de mterés anual con vencimiento 

en mayo del 2015 54 183 

Al 11,34% de interés anual con vencimiento 
en enero del 2015 168.952 

Al 11,34% de interés anual con vencimuento 
en junio del 2016 24.853 

'anco del Pichincha 
Al 9,74% de imterés anual con vencimiento 

en enero del 2017 442.463 

Total deuda 888.494 

Menos" Vencimiento corriente 493.746 

Totel deuda a largo plazo menos 
vencimiento corriente 

El detalle de los venermientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 

2013 y 2012, es como sigue" 

    

us 
Años 2013 2012 

2013 0 362.630 
2014 351.383 

2015 149,211 
2016 

2017 

Total 

Los saldos de los préstamos con el Banco Internacional se encuentran garantizados 
con maquinarias de la Compañía (nota 8), y los saldos de los préstamos con el 
Banco del Pichincha se encuentran garantizados con maquinarias de compañía 
relacionada y garantías personales del principal accionista. 

A] 31 de diciembre del 2013 y 2012, otros acreedores corresponde a valores por 

pagar al Sr. Carlos Chong. 

50.000 

129 591 

442.440 

549.893 

1257497 

562.630 

 



  

    

Por los años 2013 y 2012, los mgresos se conforman de la sigmente manera: 

US 
2013 2012 

Producto terminado 7.725.860 7.257.065 
Materia prima 50.828 23.865 
Materiales y repuestos 2710 10.036 
Rollos de tela 9.478 “7704 
Rollos laminado 6.994 3.845 

Laminados 822 1.760 
Proceso cintas 1732 539 

Maquinaria 223.033 0 
Reembolso de gastos 95.476 0 

Desperdicro 53.675 0 
Otros 0 672 

8.170.608 

  

16.- Gastos de administración, ventas y financieros 

Por los años 2013 y 2012, los gastos de administración, ventas y financieros se 
conforman de la siguiente manera: 

Sueidos y beneficios 

    

Conmisones 
Depreciación 
Provisión cuentas incobrables 14358 
Impuestos y gasos fiscales 1as102 190.144 
Jubilación patronal 1274 65409 
Bonificación por desahucio sm 25380 
Perdón de inventar naa 

Molizción 500 20 137 
Comunicaciones y sumnsros 16131 
Serios háscos 16392 
Seguros 7. 
Construcción y mamtenimiento ame 76581 190 
Gastos de representación 17.46 
Publicidad y representación ses ms 
Diferencial cambiario 50m 62308 

Intereses 13 566 101277 
Oros gasos 184.026 sme 54m 

  

TES 3075 1558S E aa 1518 
  

17.- Moneda extranjera y diferencias de cambio 

a) Moneda extranjera 

El detalle por moneda extranjera de los activos y pasivos, es el siguiente 

 



2012    
Activos corri 

  

Efectivo y equivalentes de electo 
Euro 

  

Pasivos comentes 
Proveedores 

Euro 

  

b) Diferencias de cambio 

Las diferencias de cambro reconocidas en resultado, en el año 2013 y 2012, 
significaron un abono de US$5.624 y US$62.398, respectivamente. 

A continuación se presentan las tasas de cambio vigentes para el dólar 
estadounidense, al 31 de diciembre del 2013 y 2012: 

US$ 
2013 2012 

Euro 1,38163 1,32187 

18.- Impuesto a la renta 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 

revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Tasa de impuesto y exoneraciones 

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, 
la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23% y a partir 
del año 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en los términos y 
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podría obtener 
una reducción de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor 
reinvertido, siempre y cuando efectúe el correspondiente aumento de capital hasta 
el 31 de diciembre del siguiente año 

Adicionalmente, el mencionado Código establece los siguientes beneficios 
tributanos: 

 



    

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años. para las 
sociedades que se constituyan a parur de la vigencia de este Código, así 
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades 
existentes, siempre y cuando las inversiones muevas y productivas se 
realicen fuera de las jumsdicciones urbanas de los cantones Quito O 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

  

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por 
cinco años, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que 
transficran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos 
el 20% de sus trabajadores. 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades 
extranjeras que no estén domciliadas en paraísos fiscales, están exentos del pago 

de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas 
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes 

de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional. 

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio económico 
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012, resulta de lo siguiente: 

  

US$ 
2013 2012 

Utilidad antes de impuesto a la renta 458.205 385.910 
Mas: 
Gastos no deducibles 168,077 100,671 

Base para impuesto a la renta 626.282 486.581 

Impuesto a la renta calculado. 137.782 11.914 

Anticipo de impuesto a la renta 73 089 9.795 

Impuesto a la renta causado (IR calculado > Anticipo) 137.782 111.914 
  

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el año terminado al 
31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente: 
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Saldo al inicio del año 16.776     Ajuste 16.776 
Saldo al inicio del año, apustado 0 
Retenciones en la fuente del año 67.301 
Impuesto a la salida de divisas del año 145.058 160.157 
Anticipo de impuesto a la renta 0 9.193 
Impuesto a la renta causado -137.782 111.914 
Total impuesto a la renta pagado en exceso 208.054 125.337 

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 
la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que 
les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con 
lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o 
más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la 
fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años 
de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de 
dicha jubilación. 

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo 
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo 
ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 
la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
la misma empresa o empleador. 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social está constituido por 112.400 

acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, 

totalmente pagadas. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composición accionaria es como sigue: 
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22.- 

     

  

% de Valor e Total 
— Acelonistas Nacionalidad acciones 
Ozeki Campos Alfredo — Ecsatoriana 
Oveki Dávila Akemi Ecuatoriana 

  

Ozeki Dávila Naoko Ecuatoriana 

  

Mediante Escritura Pública de Aumento de capital y reforma del Estatuto del 31 
de juho del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 21 de 
diciembre del 2012, la Compañía aumentó el capital suscrito en US$110.000 
mediante la emisión de 110.000 acciones a US$l cada una pagado con la 
remversión de utilidades del año 2011 por US$110.000, 

    

Utilidades acumuladas 

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No. SC.GICLCPA de la Superintendencia de 
Compañías. el saldo acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes 
de la adopción por primera vez de las NIF no podrá distribuxrse como utilidades 
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas 
acumuladas del año si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. 

Reserva por valuación 

De acuerdo a Resolución No. SC.ICICPA IFRS G.11.007 de la Superintendencia 
de Compañías emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta 
reserva por valuación, generado hasta el año anterior al periodo de transición de 
aplicación de las normas internacionales de información financiera, debe ser 
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sólo 
podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador cxige que las sociedades anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 
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25.- 

Reserya facultati: 

  

Al 31 de diciembre del 201 
US$1.414,249 y US$40.219, respe 

2011 el sado de esta cuenta asciende a 
mente. 

   

  

El 25 de mayo del 2012 según Junta General Extraordinaria de Accionistas, con la 
finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidió crear una 

reserva facultativa mediante compensación de créditos, transfiriendo del pasivo a 
favor del accionista a la reserva facultativa por un monto de US$1,374 030. 

Póliza de fiel cumplimiento 

En el año 2013 y 2012, la Compañía contrató póliza de fiel cumplimiento de 
contrato a favor de la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaqual, por un valor de 
US$24.100, con un período de vigencia de 1 año, para garantizar el Fiel 
Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental del Estudio de Impacto Ambiental 
Ex Post. 

  

Instrumentos Financieros por categoría 

Lo que se expone a continuación es una comparación por clase de montos 
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compañía que se 
llevan en los estados financieros: 

  

Libros Valor razonable 
2013 2012 2013 2012 

  

Activos financieros 

Efectivo y equivalentes de 
efectivo 590.182 277.814 590.182 277814 
Otras cuentas por cobrar 119.102 25.017 119102 25017 

Clientes 1.807.236 1918035 1.807.236 1918.035 
Partes relacionadas 181.291 442.240 181.291 442.240 

2.697.811 — 2.663.106 2.697.811 2.663 106 

Pasivos financieros 

  

Proveedores 1.110.669 — 1.430.107 1.110.669 1.430.107 
Otras cuentas por pagar 82495 129.767 82.495 129.767 

1.193.164 — 1559874 1.193.164 559.874 

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por 
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en 
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros 
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26.- Administra: de riesgos financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por 
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. 

La Compañía cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de 
liquidez. 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos 
que se resumen a continuació 

  

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios 
de mercado. 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las 
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo. 

a) — Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantiene financiamiento con 

entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y 
sujetos a una revisión frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la 

Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía 

no tiene una exposición importante a los riesgos de tasa de interés. 

b) — Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de 
caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los 

tipos de cambio. La Compañía realiza sus operaciones principales en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el 

país y Euros de la Comunidad Europea, por lo tanto, se presentan efectos 
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros, 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con instrumento financiero o contrato de venta, 
generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de 
crédito por sus actividades operativas. 
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en 
bancos en instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, 
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones 
comprometidas — Los límites en el nivel de este riesgo son aprobados por la 
Gerencia General 

    

     

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo pl 

  

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía son las cobranzas 
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 3 meses promedio por 
el ejercicio 2013 y 2012 

El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
Nexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de 
proveedores. 

Eventos subsecuentes 
  

En el período comprendido entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de 

emisión de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinión de 
la gerencia de la Compañía, puedan tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

 


