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Dictamen de los Auditores Independientes
Junto con los respectivos Estados Financieros auditados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2013
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A!AUDITBUS[NESS SA

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SACOPLAST S. A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SACOPLAST S. A. que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF).  Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error: seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsahilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacién erronea de importancia relativa de los estados financieros, va sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion. asi como evaluar la presentacion general de los estados

Direccion: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3

Teléfono: 2887992 — email: gerencia@auditbusiness,com.cc
CGuayaguil - Ecuador
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A} AUDITBUSINESS S. A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SACOPLAST S, A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SACOPLAST S. A. que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NITF).  Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar v mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que esién libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error: seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, va sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados

Direccion: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3

Teléfono: 2887992 — email: gerencia@auditbusiness,com.ec

Guayaguil - Feuador




SACOPLAST S, A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Fxpresado en LSS, sin centavos)

TV
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes y otras
Inventarios
Total activo cormiente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta v equipo, ncto
Cuentas por cobrar largo plazo
Inversiones a largo plazo

Total activo no corriente
Total Activos

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios

Vencimiente corriente de dewds a largo plazo

Cuentas por pagar proveedores y otros
Gastos acumuiados por pagar
Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos bancarios
Relacionadas v accionistas
Obligaciones por beneficios definidos
Otros acreedores
Total pasivo no corriente

Total pasivos

Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal

Reserva facultativa

Rasihtadns ac lad,

¥
aplicacion primera vez de las NIIF
Utilidades acumuladas
Lhilidad del ejercicio
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adj son parte integr
de los estados financieros

yik) 4

Sr. Masghiro Ozeki Campos
Gerente General

Notas 31-12-2013 31-12-2012
5 USS 590.182 277814
6 2.596.744 2.928.819
T 624.960 743.760
3.811.886 1.950.393
8 3.076.912 3.128.346
4 309.340 0
9 51.999 0
3.438.251 3.128.346
USS 7.250.137 7.078.739
10 uss 326.034 0
14 493,746 562.630
n 1.324.143 1.712.627
12 157,195 134.746
2301118 2.410,003
14 394.748 694,867
4 808.103 567.601
13 185.295 165818
14 100.050 100.050
1.488. 196 1.528.336
3.789.314 3.938.339
20 112.400 112.400
131153 131,153
22 29.526 2,126
23 1.414.249 1,414,249
886.768 886.768
21 566.304 319.708
320.423 271.996
3.460.823 3.140.400
uss 7.250.137 7.078.739

L, Yajaira Calle Henriquez
Contadora General




SACOPLAST 8. AL
iGuavaguil - Ecuador!

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por jos afos terminados ul 31 de diciembre del 2003 v 2012
(Expresado en USS, sin centavos)

Venlas notas
Costo de ventas
Utilidad bruta

(Gastos de operacion:
Ciastos de ventas
Giastos de administracion
Giastos financierns
Total pastos de operacitn
Utilidad operacional
Otros ingresos [egresos):
[ntereses ganados de relacienadas
Otros ingresos
Total otros ingresos {(egresos), neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre kas utilidades ¢ impuesto a la renta

Panticipacion de trabajadores sobre las utilidades
Utitidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad del ejercivio
Otro resultada integral

Resultado integral wotal del gjercicio

Las notas adjuntas son parle integrante
de los estados financicros

VA
Sr. Masahira Odeki Campos
Gerente General

Notas 31-12-2013 31-12:2012
15 Uss 8.170.608 7,305,486
6.419,993 5.502.417

1.750.615 1.803.069

16 242736 415.271
16 849 895 832515
16 144.968 169.145
1237599 1416931

513.016 386.138

4 0 52703
26.049 15.171

26.049 67.874

539.065 454.012

12 80.860 58,102
458.205 385.910

18 137.782 111.914
320.423 273.996

o 0

Uss 320.423_ 273.996

s

a Calle Henriguez
ontadora General
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SACOPLAST 5. A,
{Guayaquil - Eeuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012
(Expresado en USS, sin centavos)

ion e

Flujos de efectivo de las actividades de operacion;
LEfectivo recibido de clientes Uss
Efectivo pagado a proveedores v empleados
Gastos financicros
Impuesto 3 la renta. pagado
Otros
Efectivo neto provisto por y (ulilizado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion-
Adguisicién de propiedades, planta y equipo

Flujos de cfectivo en actividades de financiamiento:
ey i

ion neta de ¢ P fas relact
Disminucion neta en otros acreedores
A to (Disminucidn) neta en preé 15 banearios

Efectivo neto provisto por v (utilizado en) las actividades de financiamicnto

A (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afo uUss

PASAN ...

31-12-2013 31-12-2012
8.2231.557 7.078.421
-7.234.395 -7.233.340

144 968 -169.145
-220.499 -237.251
18.508 15171
642203 -546.144
-59.544 -170.395
-227.322 -376.886
0 -26.271
-42.969 972201
=270.291 569.044
312368 ~147.465
277814 425309
390.182 277.814




SAUOPLAST 5. AL
Wouavagquit - Ecuador)

YIEMEN.......

Utilidad de! gjercicio

Partidas de conciliacién entre la utilidad del ejercicio y el efectivo y equivalentes
de efectivo provisto por y (utilizado en} las actividades de operacién:
Depreciacion
Provision para cuentas incobrables
Provision para obligaciones por beneficios definidos
Ajuste de retenciones no utilizadas
Intereses ganados de relacionadas
Ajustes de activos
Taotal partidas conciliatorias

Cambios en actives y pasives
{Aumento) Disminucion en cuemas por cobrar
(Aumento) Disminucion en invemarios
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en anticipos de clientes
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucion en obligacién per beneficios definidos
Total cambics en activos y pasivos

Efectivo nete provisto por y (utilizado en) las actividades de pperacian

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Sr, Masahiro Bzeki Campos
Gerente General

LSS

uss

31-12-2013 31-12-2012
320,423 273,99
378100 361,643

14.358 0
19.557 100,826

0 16.776

0 -52.703

83,059 0
495.074 426,345
66.480 -667.288
126341 -226.092
330,634 -427.418
-57.850 38222
22.449 35.891
-0 0
173,294 1246685
I 62203 546,144

—rajaira Calle Henriquez
Contadora General




SACOPLAST S, AL
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012
(expresados en LSS, sin centavos)

Operaciones

SACOPLAST 8. A., se constituyd mediante escritura pablica el 17 de Junio de
1987 en Guayaquil, Republica de Ecuador, e inscrita ante el registrador mercantil el
16 de Julio del mismo afio. La escritura piblica de transformacion de ta Compaiiia
de responsabilidad limitada MERCANTIL SACOPLAST CIA. LTDA. en una
sociedad anonima, cambio de denominacion por la de SACOPLAST S. A. y reforma
integral del estatuto, el 21 de abril del 2009. Su domicilio principal esta ubicado en
la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal consiste en la fabricacion de sacos de
polipropileno, venta al por mayor y menor de alimentos en general, de maquinaria y
equipo agropecuario incluso partes y piezas. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
¢l personal total de la Compaiifa alcanza 98 y 95 empleados respectivamente, que
se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

El 23 de abril del 2012, la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil, le otorgd la
licencia ambiental (DMA-LA-2012-018) para las actividades de fabricacién de sacos
de polipropileno. Dicha licencia esta sujeta al plazo de duracion de las actividades
que realice la Compaiiia,

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de SACOPLAST S. A. 31 de diciembre del 2013 y 2012
aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 1 de
abril del 2014 y del 2013, respectivamente.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de SACOPLAST S. A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de dictembre del 2013 y 2012, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados
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b)

¢}

d)

e)

financieros han side preparados de acuerde con Normas Intemacionaics
Informacion Financiera (NIIF). La Supenintendencia de Compaias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.

Efectiva v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocide en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja. sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicién de la Compaiiia.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

I'tansacciones en moneda extranjera
a)  Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
{moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es el délar
de los Estados Unidos de Norteamérica.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

Propiedades. planta vy equipo

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propicdades. planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionades con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.
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f)

Adicionuimente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos  por préstamos directamente  atribuibles a la adquisicion o
construceion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por terreno, edificio y maquinanas, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos Ia
depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor,

l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaiia, requieren revisiones
periodicas.

Valor revaluado como costo atribuido: La Compaiiia optd por aplicar a la
fecha de transicion la exencion que establece la NIIF 1 por la medicion
de las partidas de propiedades, planta y equipo, respecto al uso del valor
revaluado por un perito independiente como costo atribuido. Los
terrenos no son objeto de depreciacion,

- Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta ¥
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada. valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Activos Anos Tasas

Edificio 40 2,5%
Magquinarias 10 10%
Muebles v enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacién entre 2y 3 30.,03%
Vehiculos 5 20%

- Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evaliia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
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g)

h)

active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido  automaticamente en  resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento cn la revaluacion.

Inversiones a largo plazo

Comprende inversiones en acciones donde la Compaiiia posee el 20,80% de
participacion y se encuentran regisiradas al valor de compra.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se¢ basa e¢n la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
csas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,
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La Compania debe compensar activos por impuesics diferidos con
pasivos por ampuestos diferidos si. y solo s1otiene  reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal. los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.

- Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes vy diferidos
se reconocen como ingreso o gasto. y son incluidos en el resultado,
excepto en Ja medida en que havan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios. Al 31 de diciembre
del 2013 la Compafila no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

Beneficios definidos a empleados

La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, v que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
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unidad de crédito provectzdo. El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determuna descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por ¢l perito.

Las suposiciones para determinar el  estudio actvarial  incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de monrtalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion y
desahucio, las estimaciones estdn sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mis los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2013 y del 2012, tan solo existian:



= Cuentas por cobrar comerciales, relacionadss y otras cuenias poy
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales. relacionadas v orras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagoes
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 3 meses.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se
constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a relacionada u otra cuenta por cobrar o un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen én el estado de resultados.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
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obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.  Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por

pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El periodo de crédito promedio, otorgado por determinados
proveedores del exterior por las compras de ciertos bienes es de 90
dias y para proveedores nacionales de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados

financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia no ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del |1 de enero del 2013 y del
2015.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Durante el afio en curso, la Compaiiia
no ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7 Desgloses -
Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen
informacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacién y afines
(tales como requisitos de constitucion de garantias) para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos
similares. La Compaiiia no tiene estos acuerdos

Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones

En mavo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:
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NIF Tiwlo Efectiva a partir

NHF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero |, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012)  Estados financieros separados
Enero 1,2013
NIC 28 (Revisada en el 2012}  Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron
modificaciones a la NIIF 10, NIIF 11 v NIIF 12, a fin de brindar cierta
orientacion para el periodo de transicion en la aplicacién por primera vez
de estas normas. La Compafiia no es una controladora y por lo tanto no
aplica estas normas y por tanto no tendrd ningin impacto.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una Gnica fuente de orientacion para las mediciones
y revelaciones efectuadas a valor razonable, El alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NITF 13
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros,
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro
del ambito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la
medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de
deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un active o el valor pagado para transferir un pasivo en una
transaccion de mercado principal (o el mds ventajoso) en la fecha de
medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida,
independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la Compaiiia no aplicé la NIIF 13 durante ¢l afio 2013.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de partidas en otro
resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado
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integral.  Las enmiendas mtroducen una nueva ierminologia para el
estado del resujtado integral v estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio,  En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por el “estado del resultado del
periodo v owro resultado integral” (v el "estado de resultados” pasa a
denominarse como ¢l "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones
de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y
otro resultado integral en un tnico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que
las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El
impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se
asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos
o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma
retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado
integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC | no da lugar a ningtin impacto en el resultado
del periodo. la utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacidn de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la
Compaiia son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se
requiere un estado de situacion financiera al principio del periodo
anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a
presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable
retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o reclasificacion de
partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva.
reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion
contenida en el tercer estado de situacién financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para
acompaiiar el tercer estado de situacion financiera,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)
En el afio en curso, la Compaiiia no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a
los Empleados (revisada en el 2012) v las enmiendas consiguientes, por

primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes
de beneficios definidos v los beneficios por terminacién. El cambio mas
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impuntante se refiere a la comabilizacidn de los cunthios en las
obligaciones por beneficios definidos v los activos del plan.  Las
modificaciones requieren ¢l recenocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos v en el valor razonable de los
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuaciéon™ permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento  de  los  costos  de  servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral.  Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales,

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

NIE Tilo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y
revisadas durante el afo 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un
efecto material sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIF Titulo Efectivaa
partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la N1C 32 Compensacion de activos y activos Enero 1, 2014
financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se
modificd en octubre del 2010, la cual incluyd los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros,




Los requisitos claves de fa NIF Y:

El reconocimiento y medicién de los actives financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros
se reconoceran posteriormente a su costo amertizado o valor
razonable,

En la medicion de los pasivos financieros designados a wvalor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe
generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
utilidad o pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de
resultados,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para
la compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 32, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia, en razén a que la Compaiia no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valiacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,




Las estimaciones v juictos subyacentes se revisan sobre una base regular. lLas
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revision atecta tano al periodo actual como a periodos
subsecuenies.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los

criter

ios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no pgeneran flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El céleulo del valor en uso
requiere que la Compafia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisiéon por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.- Transaceciones con partes relacionadas

La Compafila en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafiias relacionadas:

La Compaiiia durante el afio 2013 y 2012 realizd préstamos para capital de
trabajo a compafiias relacionadas. En el afio 2013 dichos préstamos no
generaron intereses. El monto de intereses ganados en el afio 2012 asciende
a US$52.703.
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- La Compadia durante el afo 2013 v 2017 obtuvo préstamos para capual de
trabajo. de su relacionada Disquisa 5. A., los mismos que no generaron
inlereses.

Facturd por venta de sacos a compaiias relacionadas un monw de
USS693.823 y USS807.001 en el 2013 v 2012, respectivamente.

- En el afio 2013 facturé por venta de materia prima, productos en proceso, ¥
materiales y repuestos un monto de US$463.

- En el afio 2013 facturd por venta de maquina v reembolso de gastos a su
rclacionada Pldsticos Estratégicos S. A. un monto de US$223.033 y
US$94.164, respectivamente.

. La Compafia prestd sus instalaciones a su relacionada Disquisa 8. A. sin
costo alguno en el afio 2013 y 2012,

- En el afio 2012 recibié servicio de asesoramiento de su relacionada
Disquisa 8. A., cuyo monto ascendié a US$27.200.

- En el afio 2013 y 2012 realizé compra de rodilles, hilos, herramientas y
repuestos a compaiiias relacionadas por US$31.583 y US$57.747.
respectivamente.

- La Compaiiia realizé pagos por cuenta del accionista principal.

- En el afio 2012, la Compaiiia compr6 materiales de construccion por cuenta
de su relacionada Plasticos Estratégicos S. A. Estraplas, para realizar relleno
y compactacion en el terreno de propicdad de la relacionada.

El 25 de mayo del 2012 segin Junta General Extraordinaria de Accionistas,
con la finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidié
crear una reserva facultativa mediante compensaciéon de créditos,
transfiriendo del pasivo a favor del accionista a la reserva facultativa por un
monto de US$1.374.030.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los saldos con compafifas y
partes relacionadas es el siguiente:
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- LSS
Activos 20i3 2012
Cuentas por cohrar corto plazo
Euroagriculture lnvestment 5. A, 0 93,394
Herramientas Japon . A, Ferrejapon 28,896 58.877
Plasticos Estratégicos S. A. Estraplas 152.395 275.065
Masahiro Ozeki 0 14.904
Total 181.291 442.240
Cuentas por cobrar largo plazo
Euroagriculture Investment S, A, 291.085 0
Plasticos Estratégicos S. A, Estraplas 18.255 0
Total 309.340 1]
Pasivos
Cuentas por pagar a largo plazo
Disquisa S. A. 680.799 567.601
Masahiro Ozeki 127.304 0
Total B08.103 567.601

Durante el mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la compaiiia relacionada
decidio cobrar interés de financiacion del 4% sobre el saldo que adeuda a largo
plazo.

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas
se presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar proveedores.

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas v beneficios sociales del personal clave de la Compafia, se detallan a
continuacion:

USS
2013 2012
Sueldos 21.618 22739
Beneficios sociales 3.307 1.892

24,925 24.631

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja v bancos. Un detalle es el siguiente:
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LSS
Detaile ~ 2013 2012
Bancos del exterior 619 9832
Bancos locales 454,334 216483
Caja 135.229 51.499
Total 500,182 277814

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equwalemes de efectivo al 31
de diciembre del 2013 y 2012, son los siguientes:

USS
2013 2012
Tipo de moneda
Dalar estadounidense 589,563 267,982
Euro 619 9832

590.182 277814

6.- Cuentas por cobrar - clientes y otras

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras

corresponden:
Notas 2013 2012

Clientes
Clientes 1.570.217 1.397.805
Cheques recibidos 237.019 520.230
Total cuentas por cobrar 1.807.236 1.918.035
Menos provision para cuentas incobrables 46,593 41.947
Cuentas por cobrar, neto 1.760.643 1.876.088
Otras
Compafiias relacionadas 4 181.291 442240
Anticipos a proveedores 321.458 454.669
Funcionarios y empleados 6.196 5.468
Impuesto a la renta pagado en exceso 18 208.054 125337
Otras 119.102 25.017

836.101 1.052.731
Total cuentas por cobrar clientes y otras 2.596.744 2.928.819

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la antigiiedad del saldo de las cuentas por
cobrar clientes es como sigue:
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Liss
2613 2012

Por vencer 1.394.48% 1.624.679
Yencidos

De 1 a 30 dias 101.824 95.723
De 31 a 60 dias 99.126 34.282
De 6l a 90 dias 45.805 68.146
Mayores a 91 dias 165.992 93.205
Sub total vencidos 412.747 293356
Total cuentas por cobrar 1.807.236 1.918.035

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre

del 2013 es el siguiente:

LSS
Saldo al Saldo al
31-dic-12 Adiciones Bajas Al-dic-13
Provision para cuentas incobrables 41.547 14.358 -9.12 46.593

Los anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose:

USS
2013 2012
Compra de terreno 221.738 221.738
Compra de maguinaria y repuestos 82865 193.152
Compra de materia prima 0 23.300
Otros 16.855 16.479
321.458 454.669

Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2013 v 2012 es el siguiente:

USs
2013 2012
Producto terminado 78.573 63.202
Productos en proceso 240.548 231.627
Materia primas 176.611 201.219
Materiales ¥ repuestos 126.313 132.431
Inventarios en trénsito 2915 25.281
Total inventarios 624.960 743.760
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Propiedades, planta v equipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l movimiento de propiedades, planta y

2quipo, es como sigue:

Costo)

Terrenns

Edificio

Maquinarias

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Obras en construecion
Total costo

Depreciacion acumulada
Propiedades, planta v equipo, neto

Costo:

Terrenos

Edificio

Maquinarias

Muebles ¥ enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Total costo

Drepreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipo, neto

3.319.594

LSS
Saldos al Saldos al
31-Die-12 Adiciones  Reclasif. Bajas 31-Die-13
92.960 0 = Wl 0 92.960
455.559 4] 0 13 455.559
3.728.219 13.901 0 -196.148 3.545972
6,406 0 0 0 6,406
2.984 0 0 -1.440 1.544
7.072 0 0 0 7.072
66.291 45.643 0 -38.571 73.363
[t} 0 267.122 0 267.122
4.359.491 59.544 267,122 -236.159 4.449.998
231,145 378.100 0 -236.139 1,373,086
3.128.346 3.076.912
LSS
Saldos al Saldos al
I-die-11 Adiciones  31-dic-12

92.960 0 92,960

455.559 0 455,559

3.585.544 142,675 3.928.219

6.406 0 6.406

2.984 0 2.984

7.072 0 7.072

38.571 27.720 66.291

4.189.096 170.395 4.359.49]

869.502 361.643 1.231.145

3.128.346

La Compaiiia contraté un perito profesional e independiente, para que determine
el valor razonable de terrenos, edificio y maquinarias.

La reclasificacion por US$267.122 corresponde a compra de materiales de
construccion para realizar relleno y compactacion en terreno de Duréan.

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a
US$378.100 en el afio 2013 v US$361.643 en el afio 2012.

El terreno ha sido entregado en garantia de préstamos otorgados a compariia relacionada.

Ciertas maquinarias han sido entregadas en garantia de los préstamos contratados
con ¢l Banco Internacional (nota 14) y de préstamos otorgados a compailia

relacionada.
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9.-

10.-

11.-

Inversiones a largo plazo

Corresponde a inversiones en acciones que la Compafia mantiene en
Construkigal 8. A, Un detalle es el siguiente:

USS
“%a Cant. Vi. Unit. Valor Saldo al
Compaiiia Part. Acciones Nominal Nominal 31-Dic-13
Construkigal 8. A, 20,80% 51.999 1 51.999 51999

Préstamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre del 2013, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:

USS

Banco Produbanco
Al 8.95% de interés anual con vencimiento

en enero del 2014 26.050
Al 8,95% de interés anual con vencimiento

en abril del 2014 51.522
Banco Internacional
Al 6,633% de interés anual con vencimiento

en febrero del 2014 130.410
Al 6,633% de interés anual con vencimiento

en febrero del 2014 86.400
Banco del Pichincha
Al 9 74% de interés anual con vencimiento

en enero del 2014 31.652

Total préstamos bancarios 326.034

Los préstamos con el Banco Produbanco y Pichincha, corresponden a
financiamiento para capital de trabajo.

El financiamiento con el Banco Internacional corresponde a “Aval bancario”, para
cancelar facturas de su proveedor del exterior “Propilco™.

Cuentas por pagar — proveedores y otras

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforman las siguientes cuentas:
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___uss
2y 2012
Proveedures -
Proveedores locales 300,303 344.513
Proveedores del exterior T10.3606 1.085.594
Total 1.110.669 1.430.107
Otras
Anticipos de clientes 21,448 79.298
Impuestos por pagar 109.531 73.455
Varias 82,495 - 129.767
Total 213.474 282.520
Total cuentas por pagar 1.324.143 1.712.627

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de
maquinarias, repuestos y materia prima.

Los anticipos de clientes lo constituyen valores recibidos para compras futuras de
sacos, cuvo plazo es entre 2 y 4 meses.

Las cuentas por pagar varias presentan el siguiente desglose:

USs
2013 2012
Depasitos equivocados 38.421 30497
Depdsitos por confirmar 9.713 9.713
Roles por pagar 7.706 60.742
IESS 9.937 11.944
Varios 16.718 16.871
82.495 129.767

Los saldos por monedas que componen las cuentas por pagar a proveedores al 31
de diciembre del 2013 y 2012, son los siguientes:

USs
2013 2012
Tipo de moneda
Délar estadounidense 1,106,462 1.114.300
Euro 4,207 315.807
1.110.669 1.430.107

12.- Gastos acumulados por pagar

E! movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
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" Saldos al Saldos a)
3-dic-12 Adiciones Pagos 2-dic-13
Décimo tercer sueldo 4911 52.52 -51.126 6.109
Décimo cuarto sueldo 19203 30.124 -26.194 23133
Vacaciones 20926 26.247 =22.713 24.460
Fondao de reserva 3.081 12.702 -14.477 1.306
Participacion de trabajadores 68.102 80.860 -68.102 80.860
Intereses por pagar 18.523 21.327 -18.523 21.327
134.746 223.584 -201.135 157.195
USS
Saldos al Saldos al
J1-die-11 Adiciones Pagos 31-dic-12
Décimo tercer sueldo 4.826 47.952 -47.867 4.911
Décima cuarto sueldo 16.631 25.705 -23.133 19.203
Vacaciones 17.948 23.804 -20.826 20926
Fondo de reserva 597 18.224 -15.740 3.081
Participacion de trabajadores 58.853 68.102 -58.853 68.102
Intereses por pagar 0 18.523 0 18.523
08.855 202.310 -166.419 134,746

13.- Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del

2013 y 2012 es el siguiente:

uSss
Saldo al Saldo al
31-Dic-12 Adiciones Pagos 31-Dic-13
Jubilacién patronal 117.774 12.734 0 130.508
Bonificacion por desahucio 48.044 6.823 -80 54,787
165.818 19.557 -80 185.295
USs
Saldo al Saldo al
31-die-11 Adici 31-dic-12
Jubilacién patronal 52.325 65.449 117.774
Bonificacion por desahucio 12.664 35.380 48.044
64.989 100.829 165.818

14.- Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos celebrados con

instituciones financieras. es el siguiente:
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2013 iz

Banco Produbanco
AL 9.02% de interés anual con

refinanciamiento 0 50.000
Al 9. 76% de interés anual con vencimiento

en sepliembre del 2013 0 129.591
A15,02% de interés anual con vencimiento

en agosto del 2014 158043 442.440
Banco Internacional
Al 11,50% de interés anual con vencimiento

en mayo del 2015 54.183 85573
Al 11,34% de interés anual con vencimiento

en enero del 2045 168.952 i
Al 11,34% de interés anual con vencimiento

en junio del 2016 24,853 0
Banco del Pichincha
Al 9,74% de interés anual con vencimiento

en enero dei 2017 442,463 549.893

Total deuda 888.494 1.257.497
Menos: Vencimiento corriente 493.746 562.630
Total deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente 394.748 694867

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2013 y 2012, es como sigue:

uss

Afios 2013 2012

2013 0 562.630
2014 493,746 351.383
2015 195.111 149.211
2016 148.763 143.222
2017 50.874 31.05]
Total B8R.494 1.257.497

Los saldos de los préstamos con el Banco Internacional se encuentran garantizados
con maquinarias de la Compaiiia (nota 8), y los saldos de los préstamos con el
Banco del Pichincha se encuentran garantizados con maquinarias de comparifa
relacionada y garantias personales del principal accionista.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, otros acreedores corresponde a valores por
pagar al Sr. Carlos Chong.
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Ingresos

Por los afios 2013 v 2012, los ingresos se conforman de la sigulente manera:

Producto terminado
Materia prima
Materiales v repuestos
Rollos de tela

Rollos laminado
Laminados

Proceso cintas
Maquinaria
Reembolso de gastos
Desperdicio

Otros

USs
2013 2012
7.725.860 7.257.085
50.828 23.865
2710 10.036
9478 T 7.704
6.994 3.845
822 1.760
1.732 339
223.033 0
95.476 0
53675 0
0 672
8.170.608

7.305.486

Gastos de administracion, ventas v financieros

Por los afios 2013 y 2012, los gastos de administracion. ventas y
conforman de la signiente manera:

Sueldos v beneficios
Comisiones

Dreprecacsn

Frovessin cuentas mcobrables
Impuestos y gasios fiscales
Jubilaciin patronal
Bomificacion por desahucio
Pérduda de inventano
Monilizacion

Comunicaciones y Suministros
Servicios hisicos

Sepuros.

Construccidn y mantenimiznto
Gastos de representacion
Publicidad y repeesemacion
Diferencial camleano
Intereses

Otros gastos

financieros se

LSS
013 012
Administacidn Ventas Financierns _ Administracidn Ventas Financieros
224,035 32854 205 RED L1V 3
66543 89193
15.197 T8
14258
145,102 164144
12.734 65,449
G813 35380
17.442
frires 50078 Ll 137 748
15406 16131
200765 16.742
1764 27.528
173280 3278 76 581 1947
19 544 17046
B4 383 127175
562 62 368
133 366 101277
184026 5778 109.031 5470
840,855 242738 144,968 £32.515 415271 169 145

Moneda extranjera v diferencias de cambio

a)  Moneda extranjera

El detalle por moneda extranjera de los activos y pasivos, es el siguiente:
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LSS
2003 200

tivos corrientes
Efectivo y equivalentes de elfectivo

Euro o n_—
Pasivos corrientes
Proveedores

Euro 4.207 315.807

b)  Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio reconocidas en resultado, en el afio 2013 y 2012,
significaron un abonoe de US$5.624 v UIS$62.398, respectivamente.

A continuacidn se presentan las tasas de cambio vigentes para el dolar
estadounidense, al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

USS
2013 2012

Eura 138163 1,32187

18.- Impuesto a la renta

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta para el gjercicio fiscal 2012 es del 23% y a partir
del afio 20113 es del 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:
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2 Exoneracion def pago de! impuesto a la renta durante cinco afies. para las
sociedades que se constituvan a pantir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guavaquil v dentro de ciertos sectores economicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco anos, con el correspondiente pago de intereses, ]'!;H'ﬁ las sociedades que
transficran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, estan sujelos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012, resulta de lo siguiente:

US$
2013 2012

tiidad antes de impussto a la renta 458.205 383910
Mas:

Gastos no deducibles 168.077 100.671
Base para impuesto a la renta 626,282 486,581
Impuesto & la renta caleulado 137,782 111.914
Anticipo de impuesto a la renta 73.089 9.793
Impuesto a la renta causado (IR calculado > Anticipo) 137.782 111.914

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado al
31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:
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LSS
203 2012
Saldo al micio del afo 125.337 16.776
Ajuste 0 -16.776
Saldo al micio del afio, ajustado 125337 0
Retenciones en la fuente del aio 75441 67.301
Impuesto a la salida de divisas del aflo 143,058 160,157
Anticipo de impuesto a la renta 0 9,793
Impuesto a la renta causado -137.782 111,914
Total impuesto a la renta pagado en exceso 208.054 125.337

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo. sin perjuicio de la que
les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion,

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social estd constituido por 112.400
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicién accionaria es como sigue:




v e v VvV VFF Vv EF V¥V VF ¥y y vy vy wVyeyyyeVyeyVyVryeoevyyvyryVywvyveypwypwVVyFVYyYVyYVyFYy yyoyoyyry vV ypVyI r'w

21.-

22.-

Yo de Vaior {apitat Tatal
Accionistas Nacionalidad _participacion  nominal pagady ACCipnes
Ozeki Campos Alfredo | Beaateriana G992 100 112308 112.308
Ozeki Davila Akemi Ecuatoriana 0,04 .00 46 48
Ozeki Davila Naoki Ecuatoriana P oo o as 36
100.00 12400 112400

Mediante Escritura Pablica de Aumento de capital y reforma del Estatuto del 31
de julio del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 21 de
diciembre del 2012, la Compafiia aumentd el capital suscrito en US$110.000
mediante la emision de 110.000 acciones a US$1 cada una pagado con la
reinversion de utilidades del afio 2011 por US$110.000.

Utilidades acumuladas
Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucion No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del afio si las hubiere o ser devuelto en el caso de liguidacion de la
Compaiiia.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiifas emitida el 9 de septiembre del 2011, ¢l saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicaciéon de las normas internacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo
podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren: utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidon excepto en caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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Reserva facultativa

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el sado de esta cuenta asciende a
Ui551.414.249 v US540.219, respectivamente,

El 25 de mayo del 2012 segiin Junta General Extraordinaria de Accionistas, con la
finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidié crear una
reserva facultativa mediante compensacion de créditos, transfiriendo del pasivo a
favor del accionista a la reserva faculiativa por un monto de US$1,374.030.

Péliza de fiel cumplimiento

En el afo 2013 y 2012, la Compafiia contrato poliza de fiel cumplimiento de
contrato a favor de la Muy Tlustre Municipalidad de Guayaquil, por un valor de
1IS$24.100, con un periodo de vigencia de 1 afio, para garantizar el Fiel
Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental del Estudio de Impacto Ambiental
Ex Post.

Instrumentos Financieros por categoria

Lo que se expone a continuacion es una comparacion por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compaifiia que se
llevan en los estados financieros:

USS

Libros Valor razonable

2013 2012 2013 2012

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de

efectivo 590,182 277.814 590.182 277.814
Otras cuentas por cobrar 116,102 25.017 119.102 25.017
Clientes 1.807.236 1.918.035 1.807.236 1.918.033
Partes relacionadas 181.291 442.240 181.291 442.240
2.697.811 2.663.106 2.697.811 2.663.106
Pasivos financieros
Proveedores 1.110.669 1.430.107 1.110.669 1.430.107
Otras cuentas por pagar 52.495 129.767 £2.495 129.767
1.193.164 1.559.874 1.193.164 1.559.874

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente difcrente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.




D A . L L B B L N O B B B BN BN B B I B B A DA BN I B

l

26.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania. incluven las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compania cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de credito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene financiamiento con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
sujetos a una revision frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la
Compaifiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de imterés del mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiia
no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais y Furos de la Comunidad Europea, por lo tanto, se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
generande una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. depdsites en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la
Gerencia General.

Riesgo de hiquidez

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compania son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 3 meses promedio por
el ejercicio 2013 y 2012.

El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos v financiamiento de
proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinidn de
la gerencia de la Compafifa, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




