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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Jumta General de Accionistas de
SACOPLAST S, A,

Dictamen sobre los estados linancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SACOPLAST 8. A, que
comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2012, v los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio vy de Mujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, nsi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias,

Respomsabilidad de o administracion por los estadoy financieroy

L admimstracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados  financieros  de  acuerdo con Normas  [nternacionales  de  Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad  incluye disefar, implementar y mantener ¢l
control interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea
debido a froude o a error; seleccionando v aplicando politicas comables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabiltchad del avditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn  sobre estos  estados
fimancieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NJA).  Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos dtcos asl como gue planifiquemos v realicemos nuestro trabajo con el fin
e obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estin libres de
representacion erromea de importancia relativa

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.  Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errdnen de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
contral interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad. para diseflar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar uns opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad, Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas v 1o razonable de las estimaciones contables
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hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

(Ipinion

En nuestra opinidn, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
rmzonablemente, en todos los aspectos imponantes, la situacion financiera de
SACOPLAST S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, y los
flujos de efectivo por el affo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

Nuestro  informe  sobre el cumplimiento de las obliguciones tributarins  de
SACOPLAST 8. A, como agente de retencitn y percepeion por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre del 2012, se emite por separado,
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Notus 31-12-2013 3132010 03-01-3001
Liw
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalenies de efectivo f Li53 217814 433,308 |43 431
Cuantes por cobrar ollendes v otras T 2928 K19 2 256 504 | RO 40
Invvemlarion B Tdl 760 517 A6l HO0 549
Toml activo corrsents 3950 393 3199451 L4322
ACTIVOS NOD CORRIENTES-
Propredsdes, plintn y eguipo, neo | 1 128346 [ EDE L I T
To Actives Uss 7078739 68190718 4583 323
Easivos v Patrimonly
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimienio cortienie de douda o largo plizs 13 LIS3 562600 283,296 71,822
Cuanine por pagar provesdores v olros 1o 1. 713437 A 035409 1975 608
Clastns scammvliin por pagar i 134,746 OR.RAS §0.Ti3
Todal pasivo gorriente 2410003 2417360 1238 28)
PASIVOS MO CORRIENTES:
Présimition hancarios 13 Bl 56T { 132374
Relacionadss v accionisms 5 567 60 | Q48617 | 130 609
Privwaedones i3 ] 321081 i
Cabdi gaciodien por Benaficios dalinideos 1y 13 B HIK il Qi FYNEL|
(Jerow pereedores [3 106 090 07,200 133,143
Tl piasiver nio oirmiee R IRET] & Al BT L6I2.a8)
Vo) palyoa R R 4 862 147 — TII‘:TE" ;'Ill
FATRIMONIO
Capatal sow il (& 112 a0 < A0 LADO
Aporie pare future surmenio de cugiial 131,15 131,153 131,133
Renerva legnl 2] 1126 2134 3,126
Menerva fnciiltitiva X3 1 44 245 s 40.21%
Hesulados scuemulados proverienies pos
aplicacrdn primers ves de fas NITF 3 546 Tal L0332 110300
Utihidocdes ucurmulodas 0 116 708 113004 B0 143
Ltk idmd del efercicin 173,994 197,70 |71 s
Tom| patrimonds _'! LA 00 | 6546918 T2 A0
Todul Puaivos v Ptrienanis LIsS 1078 T3 8.319.078 4 342 323
—

4
]
Lo ot achjundas son pare imlegrante f r- i |
et lioa estedon (lnane e
(!
1

Lontodora Lenersl

'.l*.lgI I Itl"_' e

i L " ]

—_— == LA

S, Masnhirn Creeld Campos . .Jf*’F N. Y apuira Calle Henriquaz
Uerenie Canesil o |




SACOPLAST 5. A,
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SACUOPLAST 5 A.

(Clunvaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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SACOPLAST S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 201 |
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

SACOPLAST S. A., se constituyd mediante escritura pablics el 17 de Junio de
1987 en Guayaquil, Republica de Ecuador, ¢ Inserita ante el registrador mercantil el
|6 de Julio del mismo aflo. La escritura pdblica de iransformacion de la Compafia
de responsabilidad limitada MERCANTIL SACOPLAST CIA, LTDA,, en una
sociedad andnima, cambio de denominacién por la de SACOPLAST S. A, y reforma
integral del estatuto, el 21 de abeil del 2009. Su domicilio principal estd ubicado en
In ciudad de Guayagquil. Su actividad principal consisie en la fabricacion de sacos de
polipropileno, venta al por mayor v menor de alimentos en general, de maquinaria y
equipo agropecuario incluso partes y piezas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
¢l personal total de la Compafia alcanza 95 v 86 empleados respectivamente, que
s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

El 23 de abril del 2012, ln Muy lustre Municipalidad de Guayaquil, le otorgd la
licencia nmbiental (DMA-LA-2012-018) parn lns nctividades de fubricacién de sacos
de polipropileno, [icha licencia estd sujeta al plazo de duracidn de las sctividades
que realice ln Compaiia,

alit v

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Los estados financieros de ncuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado
de situacion financiern de apertura al | de enero del 2011, han sido preparndos
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafifa como
parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012,

Los estados financieros de SACOPLAST 8. A. al 31 de diciembre del 2011 ¥
2010 aprobados para su emision por la Admimstracién de la Compadia, con
fechas 1 de abril del 2011 y 2 de abril del 2012, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF | Adopcidn por primera
vez de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.




A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF |, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme & todos los periodos que se presentan,

n)

hi

c)

d)

Bases de presentacion

Los estados financieros de SACOPLAST S. A. comprendeén los estados de
situacidn financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados del resultado
integral, de cambios e¢n el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). La Supernintendencia de Compailins, es la entidad
encargada de su control ¥ vigilancin

Efectivo v equivalentes de efectivg

El efectivo y equivalentes de electivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios v de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicidn de la Compafifa.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las
importaciones en trénsito s¢ encucntran registraclas a sy costo de
adquisicion, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta

I'ransacciones en moneda extraniern

1)  Moneda de presentacion v moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(moneda funcional), La moneda funcional de la Compaifiia s el dblar
de los Estados Uinidos de Norteaménea

b) ransacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las peérdidas y ganancias en moneda extranjers que
resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monelarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados
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- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de

propiedades, planta v equipo se medirdn inicialmente POT U COSI0.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de
adquisicion mis todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del active,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de Jos activos, los
COSIos por préstamos directamente atribuibles o la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por terreno, edificio ¥ maquinarias, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos [a
depreciacion acumuluda y e importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
¢l periodo en que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaia, requieren revisiones
neriddicas.

Valor revaluado como costo atribuido: La Compafia optd por aplicar a la
lecha de transicion la exencidn que establece 1o NIIF | por la medicién
de las partidas de propiedades, planta Y €quipo, respecto al uso del valor
revaluado por un perito independiente como costo atribuido Los
terrenos no son objeto de depreciacion,

Método de depreciacion v vidas ttiles - Bl costo de propiedades, planta v
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida il
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Activos Afios Tasas

Edificio 40 2.5%
Maquinarias 10 1%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computagion entre 2y 3 30,03%
Vehiculos 5 20%




f)

- Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surju del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
caleulada como In diferencia enitre &l precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a a
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad geavable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a lus partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo por conceplo del impuesto
cormente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre lus
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de Loy
activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido s¢ reconoee
generulniente  pars  todas  Ins  diferencias lemporarins
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podrin cargar esas diferencias temporariag
deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de nplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaftin debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a ln misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes v diferidos - Los Impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
tmpuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya ses en otro resultade integral o
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h)

directimente ¢n el patrimonio, en cuyo ¢nso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cunndo surgen del registro inicial de
una combinacidn de negocios

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de In obligacidn

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar Ia obligacidn presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provisidn usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo sl es virtualmente cierto que se
recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con Nabilidad,

Beciiios oo

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponcde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segun las leyes
laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, ¥ que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crddito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por

el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos v
salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, aflos de servicio, incremento en
¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo
plazo que caracteriza n las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacidn v desahucio, las estimaciones estin sujetas B vanaciones gue
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negative sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados




k)

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando o5 probable que los  beneficios
econdmicos asocindos a la transaceion Nuyan a la Compaiiin ¥ el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente

Las venias son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos v beneficios asoclados han sido
transferidos.

COSL0S v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se
reconocen a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodo mis cercano en el
I.|lll." 3 conogen

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociscion cuando se realiza una comprs o venta de un sctivo financiero ¥
son medidos inicinlmente al valor ruzonable, mds los costos de la
fransaccion, excepto por aquellos activos financierns ¢lnsificados 2l valor
razonable con camblos en resultados, los cunles son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaceion se reconocen en resultados

l'odos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes cutegorias:
tuentas por cobrar comerciales, relucionadas y otras cuentas por cobrar, La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2012 v del 2011, tan solo existian

Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas v otras cuentas por
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionndas v otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de In tasa de interéds
efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre |a venta de bienes es de 3 meses

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Dichn provisién se



constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas

- Deterioro de activoes financieros al costo amortizado - Los actuvos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en
libros v los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de interes
efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero s¢ reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los valores
nreviamente eliminados s¢ convierte en créditos contra la cuenin
de provision. Los cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Pasivos financieros: e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clagifican como pasivo corriente a menos que
la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiers,

Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.  Estos préstamos se registrun subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales, relacionadns y otras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el méwodo de la tasa de interés
efectiva, El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias para proveedores locales y hasta 90 dias para
proveedores del extenor.




- La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para nsegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compafiia

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cuslquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patnimonio emitidos por la Compafiia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos

ml  Nonnas puevas v revisadas emitiduy pero adn no efectivas

La Compaftia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

NI Litulo Efectiva a partir
NIIF & Instrumentos finangieros Eneria [, 2015
NITF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF |} Acuerdos de negocios conjuntos Enero I, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intoresed en otmi

entidades Enerc 1, 2013
MIF 13 Medigidn del valor rnzonable Bnero 1, 2015
Enmilendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financicros y pasivos

financicros Enero 1, 2013
Enmiendax a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de ln NITF

NIIF T B ¥ revelaciones de transicion Enera |, 2015
Enmiendias o la NIIF 10, Estados fnancieros consalidados,
NIIF 11 v NIIF 12 scuerdos conjuntos vy revelaciones

sobre participaciones en otras

entidades: Gula de transicidn Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Heneficios a empleados Enero |, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero |, 2013
NIC 28 (Revisada en ¢l 2011) Inversiones en asociadas vy negocios

Conjuntos Enero |, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Finangieros Enero |, 2014
Enmiendas a las NI Mejorus anuales a las NIIF Ciclo

2009-201 1 Enero |, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendrin un impacio sobre
los importes de los activos y pasivos vy las revelaciones de la




SACOPLAST 5 A

| Claiysiguil | = Ecuadiin)

YIEMNEN

Congiliacidn de la uiilided (pérdida) del eiercicio con el efective v squivalentes

tvp neto provigto v (uiilizedo) en lus sgtividades de Operacio __Mel2-2012 3i-13-2011
Lhilidng | Pérdida) del ejercicio LSS 273904 |6.245
Purtidas de concilincion enire o ubilided {pérdida) del ejercicio ¥ el efectivo )
el vialentes de efectivo provisto v (utilizada) en los pctividades de operagion
Deprrecincidn Ml 6] 108182
Provigedn pars cuentas (ncobrables ) 12287
Pravision pars obligasiones por beneficion definidos 100,829 J
Ajuste de retenclones no wtllzade J-2i. I
Intereses ganados de relicionadas 1 _L_:'___l_l_ .".L-'l 1
Foisl partidies conc | atorias 126 343 = R _'-'i T R
Caiibion & activad v pativod
Ut en cuentis por cobrur AT IHE 417,631
{ Asarmietibo ) Dinarinachdn en (nveniar ol 6092 173.881
Amenio [ Thaminucidn) en cueining PH Parg i 127418 | 368}
humento el anticipos de cliantes 8222 21734
Yumenio e gastos acumulidos por pagar 15,891 8133
Foial combies en petivios v posivos | Tk _|--|-'J_;1.-3].
Efectiva neto pravisto v (utilizedo) en s actividades de dperachin Uss .""-E-I:-I.--.l "2 . :|-:'l_4'-4-l-

Laa notas pijunias son parte integrante

e los extados linancleros | l\ 1|
| 0o il 1
; I'|" ! [ 1
.|'I" :}/I i 'ﬁ:', \ .-|_ L
L " I T3 Sl i
St Masah#to Oreki Campos - Fi 5'_,5,.‘%‘!“‘1—”.1 Calle Henrigques
I o

Clerente Cengral Lontador Lieneml




SACOPLAST S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 201 |
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

SACOPLAST S. A., se constituyd mediante escritura pablics el 17 de Junio de
1987 en Guayaquil, Republica de Ecuador, ¢ Inserita ante el registrador mercantil el
|6 de Julio del mismo aflo. La escritura pdblica de iransformacion de la Compafia
de responsabilidad limitada MERCANTIL SACOPLAST CIA, LTDA,, en una
sociedad andnima, cambio de denominacién por la de SACOPLAST S. A, y reforma
integral del estatuto, el 21 de abeil del 2009. Su domicilio principal estd ubicado en
In ciudad de Guayagquil. Su actividad principal consisie en la fabricacion de sacos de
polipropileno, venta al por mayor v menor de alimentos en general, de maquinaria y
equipo agropecuario incluso partes y piezas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
¢l personal total de la Compafia alcanza 95 v 86 empleados respectivamente, que
s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

El 23 de abril del 2012, ln Muy lustre Municipalidad de Guayaquil, le otorgd la
licencia nmbiental (DMA-LA-2012-018) parn lns nctividades de fubricacién de sacos
de polipropileno, [icha licencia estd sujeta al plazo de duracidn de las sctividades
que realice ln Compaiia,

alit v

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Los estados financieros de ncuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado
de situacion financiern de apertura al | de enero del 2011, han sido preparndos
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafifa como
parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012,

Los estados financieros de SACOPLAST 8. A. al 31 de diciembre del 2011 ¥
2010 aprobados para su emision por la Admimstracién de la Compadia, con
fechas 1 de abril del 2011 y 2 de abril del 2012, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF | Adopcidn por primera
vez de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera, para la preparacion
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.




A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF |, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme & todos los periodos que se presentan,

n)

hi

c)

d)

Bases de presentacion

Los estados financieros de SACOPLAST S. A. comprendeén los estados de
situacidn financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados del resultado
integral, de cambios e¢n el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). La Supernintendencia de Compailins, es la entidad
encargada de su control ¥ vigilancin

Efectivo v equivalentes de efectivg

El efectivo y equivalentes de electivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios v de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicidn de la Compafifa.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las
importaciones en trénsito s¢ encucntran registraclas a sy costo de
adquisicion, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta

I'ransacciones en moneda extraniern

1)  Moneda de presentacion v moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(moneda funcional), La moneda funcional de la Compaifiia s el dblar
de los Estados Uinidos de Norteaménea

b) ransacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las peérdidas y ganancias en moneda extranjers que
resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monelarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados
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- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de

propiedades, planta v equipo se medirdn inicialmente POT U COSI0.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de
adquisicion mis todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del active,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de Jos activos, los
COSIos por préstamos directamente atribuibles o la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por terreno, edificio ¥ maquinarias, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos [a
depreciacion acumuluda y e importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
¢l periodo en que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaia, requieren revisiones
neriddicas.

Valor revaluado como costo atribuido: La Compafia optd por aplicar a la
lecha de transicion la exencidn que establece 1o NIIF | por la medicién
de las partidas de propiedades, planta Y €quipo, respecto al uso del valor
revaluado por un perito independiente como costo atribuido Los
terrenos no son objeto de depreciacion,

Método de depreciacion v vidas ttiles - Bl costo de propiedades, planta v
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida il
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Activos Afios Tasas

Edificio 40 2.5%
Maquinarias 10 1%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computagion entre 2y 3 30,03%
Vehiculos 5 20%




f)

- Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surju del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
caleulada como In diferencia enitre &l precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a a
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad geavable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a lus partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo por conceplo del impuesto
cormente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre lus
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de Loy
activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido s¢ reconoee
generulniente  pars  todas  Ins  diferencias lemporarins
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podrin cargar esas diferencias temporariag
deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de nplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaftin debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a ln misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes v diferidos - Los Impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
tmpuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya ses en otro resultade integral o
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h)

directimente ¢n el patrimonio, en cuyo ¢nso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cunndo surgen del registro inicial de
una combinacidn de negocios

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de In obligacidn

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar Ia obligacidn presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provisidn usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo sl es virtualmente cierto que se
recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con Nabilidad,

Beciiios oo

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponcde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segun las leyes
laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, ¥ que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crddito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por

el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos v
salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, aflos de servicio, incremento en
¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo
plazo que caracteriza n las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacidn v desahucio, las estimaciones estin sujetas B vanaciones gue
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negative sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados




k)

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando o5 probable que los  beneficios
econdmicos asocindos a la transaceion Nuyan a la Compaiiin ¥ el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente

Las venias son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos v beneficios asoclados han sido
transferidos.

COSL0S v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se
reconocen a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodo mis cercano en el
I.|lll." 3 conogen

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociscion cuando se realiza una comprs o venta de un sctivo financiero ¥
son medidos inicinlmente al valor ruzonable, mds los costos de la
fransaccion, excepto por aquellos activos financierns ¢lnsificados 2l valor
razonable con camblos en resultados, los cunles son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaceion se reconocen en resultados

l'odos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes cutegorias:
tuentas por cobrar comerciales, relucionadas y otras cuentas por cobrar, La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2012 v del 2011, tan solo existian

Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas v otras cuentas por
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionndas v otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de In tasa de interéds
efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre |a venta de bienes es de 3 meses

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Dichn provisién se



constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas

- Deterioro de activoes financieros al costo amortizado - Los actuvos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en
libros v los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de interes
efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero s¢ reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los valores
nreviamente eliminados s¢ convierte en créditos contra la cuenin
de provision. Los cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Pasivos financieros: e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clagifican como pasivo corriente a menos que
la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacidn financiers,

Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.  Estos préstamos se registrun subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales, relacionadns y otras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el méwodo de la tasa de interés
efectiva, El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias para proveedores locales y hasta 90 dias para
proveedores del extenor.




- La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para nsegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compafiia

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cuslquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patnimonio emitidos por la Compafiia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos

ml  Nonnas puevas v revisadas emitiduy pero adn no efectivas

La Compaftia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

NI Litulo Efectiva a partir
NIIF & Instrumentos finangieros Eneria [, 2015
NITF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF |} Acuerdos de negocios conjuntos Enero I, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intoresed en otmi

entidades Enerc 1, 2013
MIF 13 Medigidn del valor rnzonable Bnero 1, 2015
Enmilendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financicros y pasivos

financicros Enero 1, 2013
Enmiendax a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de ln NITF

NIIF T B ¥ revelaciones de transicion Enera |, 2015
Enmiendias o la NIIF 10, Estados fnancieros consalidados,
NIIF 11 v NIIF 12 scuerdos conjuntos vy revelaciones

sobre participaciones en otras

entidades: Gula de transicidn Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Heneficios a empleados Enero |, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero |, 2013
NIC 28 (Revisada en ¢l 2011) Inversiones en asociadas vy negocios

Conjuntos Enero |, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Finangieros Enero |, 2014
Enmiendas a las NI Mejorus anuales a las NIIF Ciclo

2009-201 1 Enero |, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendrin un impacio sobre
los importes de los activos y pasivos vy las revelaciones de la
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Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
ruzonable de ese efecto hasta Que un examen detallado hava sido
completado

La  Superintendencia de © ompanins  establecid mediante  Resolucidn
No. 06,Q.ICL004 del 21 de agosto del 2006, la adopeidn de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) ¥ su aplicacion obligatoria por
parte de las compafias v entidades sujetas o su control y vigilanein, a partir del
| de enero de 2009, [a cual fue ratificads con la Resolucion No, ADM 08199 del
3 de julio del 2008 Adicionalmente, se establecit el cumplimiento de un
cranograma de aplicacion segan lo dispuesto en In Resolucién No. 08.GLDSC.010
del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia estd obligada n presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012

Lontorme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 201 I, In Compafia
prepard sus estados fnancieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, Desde el | de enero del 2012, los estados
financieros de la Compaiia son preparados de acuerdo a NIHF,

De acuerdd a lo antes indicado, la Compadin definié como su pertodo de
transicion a las NIIF el afo 2011, estibleciendo como fecha para la medicion de
los efectos de primera aplicacion el | de enero del 201 1.

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente acepiados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012

« Cambios en las politicus contables, criterios de medician y forma de
presentacion de los estados financieros

+ L incorporacion de un nueve estado financiero, el estado de resultado
integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a
los estados finuncieros

Para la preparacidn de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepeiones obligatorias v exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF que se establece en Ja NIIF |,

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 20 de
noviembre del 2011 se aprobé los ajustes de aplicacién a las Narmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por primera vez al inicio del
periodo de transicion,
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3.2

Excepciones a la aplicavion retroactiva aplicadas por ln Compadin

Estimaciones - La NIF | establece que las estimaciones de la
Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicion, sean
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fechn segin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), & menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erméneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos  comparativos
presentados en los primeros estados financieros segln NIIF

SACOPLAST 8. A. no ha modificado mnguna estimacion utilizada
para el cilculo de saldos previamente reportados  bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 201 1) ni para el
primer periodo comparativo (31 de diciembre del 20111,

Exenciones a |a aplicacion retroactiva elegidas por |a Compaiiia

Valor razonable o revaluscidn coma costo atribuido - La NIIF |
establece que se podra optar, en Ia fecha de transicion a las NIIF, por
In medicion de una partida de propiedades, planta y equipo por su
valor razonnhle, v utilizar este valor rzonable comae ¢l codto atribuida
en esa fecha.

SACOPLAST S, A, aplico esta exencion ¥ por lo 1anto reconocid en
utilidades retenidas el importe revaluado de las partidas de terreno,
edificio y magquinarias,

Beneficios a los empleados - Segin la NIC 19 Beneficios & los
empleados, la Compafia puede optar por la aplicacion del enfoque de
la “banda de Muctuacion”, segin el cual no se reconoce la totalidad de
las perdidas v ganancias actuarales en Jos planes de beneficios
definidos. La aplicacién retrosctiva de este enfoque requiere que
la Compaflia separe la porcidn reconocida ¥ la porcién por reconocer,
de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el camienzo
del plan hasta la fecha de transicidn a las NIIF. No obstante, la
exencion de la NIF | permite a la Compafila reconocer todas las
perdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion
a las NUF, incluso si utilizare el enfoque de |a banda de fluctuacidn
para tratar las perdidas y ganancias actuariales posteriores.

SACOPLAST S, A. aplicd esta exencitn v por lo tanto reconocié en
utilidades retenidas el importe de todas las ganancias actuariales
acumuladas desde la fecha de inicio de todos Jos planes de beneficios
definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF




Medicién a valor ruzonable de activos financieros o pusivos
finuncieros en el reconocimiento inicial - La NIIF | establece que se
podri aplicar, en la fecha de transicion a las NIIF, la medicion a valor
razanable de activos financieros en el reconocimiento inicial.

SACOPLAST 5. A. aplicd estu exencion ¥ por lo tanto reconocid en
utihdades retenidas el importe del valor presente de los flujos
futuros. En el afio 2012 |a Compafiia reversd los intereses implicitos,
por cuanto las obligaciones fueron précticamente canceladas,

Durante el mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la compaiiin
relacionada decidio cobrar interés de financiacion del 4% sobre el
saldo que adeuda a largo plazo

33 Conciliscitn entre NIIF v Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecundor - Las concillaciones que se presentan a
continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF sobre lu situacion financiera, resultado integral vy flujos de efectivo
previamente mformados de SACOPLAST S, A.:

130 Coneilincidn del Patrimonio neto al | de enero y al 11 de diciembre
del 2011 (afio de transicidn),

LIS% LSS
J1-12-2011 01=01-2011

Patrimonio segdn NEC 605,606 407,900
AJustes NIIF:
Vidlor presente de cueniia por pagar relacionadus 224,351 187 928
Recanocimiento de interases impliclios -59.807 0
Provision para obligugion por beneficlos definldos «fd SRY =d4, 428
Superivil por revaluncion de propledades y miaguinarias 931.747 il
Totnl austan NIHF 1.091312 113,500
Fatrimanio segin NITF 1656018 Ti1. 406

LT e e ————

332 Conciliacion del Estado de Situacién Financiera al | de enero v al
31 de diciembre del 2011
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Valor revaluado como costo atribuido para terreno, edificio v

(2)

maquinarins: La Compafia optd por aplicar a la fecha de
transicion la exencion que establece la NIIF | por la medicion de
las partidas de terreno, edificio v maguinarins, considerando el
valor revaluado practicado por un perito independiente, reavaldos
que la Compafis considerd mzonables v los aplicd como costo

atribuido purn dichas partidas, La Compaflia solicitd al 23 de
noviembre del 2011 los referidos avalaos

Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segun
NIIF, la Compafia debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacidn patronal) para todos sus empleados, con base
en un cdleulo actuanial vtilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compadiia no reconocio
una provision para jubilacion patronal. Al 1 de enero v al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de esta situacion, fueron el
recopocimiento de una provision por beneficios definidos por

resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera




vez de las NIIF por los referidos importes ¥ un incremento en
gastos de administracion del afo 2011 por 1S$17.687.

(3) Reconocimiento de una provision por indemnizacion por afios
de servicio: Segin NIF la determinacion de la provisidn por
indemnizacidn por afios de servicios, para aquellos casos en que
s¢ encuentre pactada con los trabajadores de |a Compafiia, se debe
reconocer mediante un cdlculo actuarial. Bajo PCGA anteriores,
la Compadia no reconocid una provisién para bonificacién por
desahucio. Al | de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de esa situacién, fueron el reconocimiento de unia
provision por indemnizacion por afios de servicio pot LUS$9.790 y
USS$12.664, respectivamente, una disminucidn en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF en los referidos importes v un incremento en gastos de
administracion del afto 2011 por 1JS$2.874,

(4) Ajuste a valor razonable de las cuentas por pagar a
relacionadas a largo plazo: La Compaiia aplicd a la fecha de
transicion la medicion de las cuentas por pagar a relacionadas a
largo plazo al wvalor razonable con cambios en resultados,
determinando ¢l valor presente de los flujos futuros, asumiendo
que en los montos a recuperar estd implicito el interés,

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que estd orientado ol cdlculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en ¢l balance. La Gerencia decidio no registrar ¢l
efecto del impuesto diferido en el caso aplicable, por existir una
contraposicion con las disposiciones tributarias,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que ln Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
Supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ol propdsito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion. tales estimaciones y
Supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta anto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.




A continuicion se presentan las estimaciones v juicios contables criticas que la
Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterion contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella
techa que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos nctivos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estmacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
ndependiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compaflia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo Y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisidn por pérdida por
deterioro por la diferencin, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

S-  Lransacciones con partes relacionadas

La Compaiila en el curso de sus operaciones ha realizado lus siguientes
transacciones con compafias relacionadas:

La Compafiia durante el afio 2012 y 2011 realizd prestamos para capital de
trabajo a compafias relacionadas. El monto de infereses ganados asciende a
LIS$52.703 y USS$2.713, respectivamente.

- La Compafiia durante el afio 2012 y 2011 obtuvo préstamos para capital de
trubajo, de su relacionada Disquisa S. A., los mismos que no generaron
iniereses,

. Facturd por venta de sacos a compaflias relacionadas un monto de
US$807.001 y 1IS$675.239 en el 2012 y 2011, respectivamente,




La Compailia prestd sus instalaciones a su relacionada Disquisa S. A. sin
costo alguno en el aflo 2012.  En el 2011, facturd USS60.000 por
arrendomiento a su relacionada.

En el aflo 2012 recibid servicio de asesoramiento de su relacionada
Disquisa S. A., cuyo monto ascendid a US$27.200

En el afio 2012 y 2011 realizd comprs de rodillos, hilos v herramientas a
compafias relacionadas por US$57.747 y US867.955, respectivamente.
La Compafiia realizd pagos por cuenta del accionista principal

En el afo 2012, la Compafiia comprd materiales de construccion por cuenta
de su relacionada Plasticos Estratégicos S, A. Estraplas, para realizar relleno
¥ compactacion en el terreno de propiedad de la relacionada.

El 25 de mayo del 2012 segin Junta General Extraordinaria de Accionisias,
con la finalidad de fortalecer el patrimonio, el principal accionista decidié
crear una reservin  facultativa mediante compensacion de  créditos,
transfiriendo del pasivo o favor del nccionista a In reserva facultativa PO un
monto de UIS$]1.374,030

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los saldos con compafiias v
partes relacionadas es el siguiente:

LSS
Aclivey 2012 01
Eurcagriculture Investment 5. A 93394 373549
Herramientas Japon §. A, Ferrejapon AN 63.04|
Plasticos Estratégicas 5. A, Estraplas 275,063 0
Musahira Creeki 14,904 1]
Total 442240 418 600
B e e R i e .
Ensivon
Cugniag por pagar gorto plazo
Dinguisa 5. A 0 A6 .64
Cuentas por pagar o largo plazo
Disquisa 5. A 567 .60 692414
Masahiro Ozeki ] | 256.22]
Tatal 367,601 1. 948,617
st RS T

Durante ¢l mes de diciembre del 2012 la Gerencia de la compaia relacionada
decidio cobrar interés de financiacion del 4% sobre el saldo que adeuda a largo
plazo.

Los saldos de lus cuentas por cobrar y por pagar a compafiias y partes relacionadas
5¢ presentan en cuentas por cobrar clientes v cuentas por pagar proveedores



Remuneraciones v beneficios sociales del personal ¢lave

Dumnte los aflos 2012 y 2011, los importes reconocidos como remunersciones
fijas v beneficios socinles del personal clave de la Compafia, se detnllan o

continuacion
LS%
2012 011

Sucldos i O 21.576
Bene ot aociales 1.892 |.RA4
24611 21440

e TR

6 E VOV equiv Hectiv

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma ¢l efectivo en caja y bancos. Un detalle es nl siguiente:

USS
_ Detalle 2012 2011
Rancos del exterior 9812 14.002
Bancos locales 216,443 159.97%
Cajn 51,499 31.328
Toral 277 814 415,300

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al 31
de diciembre del 2012 y 2011, son los siguientes:

LSS
2012 2011
Ipo de moneds
Dilor estadounidense 267 982 92,284
Euro 9832 13,028
277814 425,300
L R e T - L 23
Te= - r cobrar - clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el saldo de cuentas por cobrar clientes v otras
corresponden:
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Notas 2012 2011

Clignies
Clietiles 1 1%7.804 1220 194
Chegued recibidos 320230 413215
lotel cuening por cabear 1.918.035 1,636 404
Memos provision parn cuenias incobrables 41,947 41047
Cugntas por cobrar, neto 1.876.088 1. 594,462
Otray
Compafias relacionadas v accionisias 5 442.240 439 489
Anticipos 3 proveedores 454 669 |44 670
Funclonarios v empleados 1458 1,994
impuesto a la renla pagado en exceso 17 125,337 16.776
limpuestos por cabrar 0 49426
(Jras 25017 7,691

1,051.7T} Biid.041
Fatal cuentas por cobrar ¢llentes y otras 2 928.81% 2.456.504

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, | antigliedad del saldo de las cuentas por
cobrar clientes s como sigue

Uss
012 211

Por vencer |.624 679 1.408,737
NMangidoy
G | ad0dias }5.723 71.590
De 31 a6 diss J4.282 39308
De 6l a %0 dixs 68, 146 12,884
Mayores a 91 dias 93.203 44 BEY
Sub tolal vencidos 293,356 29872
Towl cuentas por cobrar 1918.033 | 636400

e e ST e = SIS g

El movimiento de la provision para cuenias incobrubles al 31 de diciembre del
2002y 2011 es el siguiente:

LSS
Saldo al Salda al Salido al
Ndic-10 Adigienes Hajns 311 M-die-12
P adn pars Caentes acoiadle 30 405 12237 541 1.7 41947
——— | —
Los anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose
LSS
2011 2011
Compra de lerreno 121.738 128,000
Compra de maguinaria 193.152 0
Comprs de materia prima 23300 {
Orros 16479 16670

444 669 144,670
e




8-  lnventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2012 v 201 1 es ¢l siguiente

LSS
012 2011
Producto erminado 63 200 9B, 418
Productos et proceso 121.627 150,40
Matetia primas 291219 224,191
Materiales y repuesios 132,431 4119
Inventarios en (ransioo 25 28| 1]
Total inventarios 1d43.760 517 ﬁﬁl

9 Pro it v equipa

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de propiedades, planta v
equipo, es como sigue:

ol LSS
Sabdon al Salido ol
S edig=1 1 Adliehines __Al-die-11

LRt

Terrenos 92,960 0 92,960

Ediflila 455,999 fi 444 499

Ml acguimari as T3R5, 544 (42478 ).T28.21%

Muebles v enseren B 4l ] b 404

Equipos de aficing 2984 [ . R4

Equipos de computaeion 7.0m ] 1.0m

Vatilcubon 18571 aT.120 66,3191

Tot! cano 4 TR9.000 170395~ 435949

Lheprd i jdn scuminiads B&9 502 Ji i e ) 1.33). 149

Propledades, planta v equipo, nelo 1.3 10,404 LB R T

L'ss
Saldon al A Justes Saldos al
I =i Adlciones NITF A -die-11
Cipsta
Terrenos 42638 0 §0.322 02 560
Ediflglo 0 0 415.559 455,550
Maquinarias 2 142.067 B30, 118 604, 359 ).5383.544
Muebles v cnseres & 406 1] 0 6. 406
Equipos de oflcina 2984 i} 1] 2984
Equipos de computacidn 1.0m2 0 0 7.0m
Vehiculos IN57I 0 0 i0.571
Towal costo 22139711 B8 1110240 4,189 0%
Depreciacion acumulada 502,437 208,382 158.483 R69. 502
™7

Propiedsdes, planta v equipo, neto 1.737.101 1319504

La Compadia contratd un perito profesional e independiente, para que determine
el valor razonable de terrenos, edificio y maquinarias

8 )




El cargo a gastos por depreciacion de las propledades v equipos, asciende a
WaSI61.643 en el afip 2012 y LUS$208.382 en el ufo 201}

Las maquinaring han sido entregadas en garantia de los prestamos contratados
(nota 13),

10« Cuentas ar — v e85 ¥ olras

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, lo conforman las siguientes cuentas:

LSS
2012 2011
I‘If't"'!iﬂ*![ﬂ
Proveedores locales 143 913 18,719
Froveedores del exterior |.O8S S04 1.321 893
lotal | 430107 1.510.6472
Otras
Compana relacionada 0 269 624
Anticlpos de clientes 19,298 631378
Impuestos por pagu 71441 B2 T4
Varias 129,767 D665 |
Tatn| 282530 321411
Total cuentas por pagar 1.712.827 2,033.109

Praveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por imponaciones de
maquinarias, repuestos y materia prima.

Los anticipos de clientes [o constituyen valores recibidos pura compras futuras de
Sacos, cuyo plazo es entre 2 v 4 meses.

Las cuentas por pagar variss presentan el siguiente desglose:

L'Ss
12 20011
Depositos equivocados 30,497 7,844
Depdaitos por conlirmar 873 9657
Roles por pagar 60.742 9.343
IESS | 1544 4189
Varios 16,871 618

129,767 106.69]
_——— =

Los saldos por monedas que componen las cuentas por pagar a proveedores al 3|
de diciembre del 2012 v 2011, son los siguientes

z
4
-
-
—
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—
—
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LSS
20012 A1
lipe de moneda
Uhdlar estadounidense L1 300 T21.31%
Euro 115807 JTHR.357

L 430,107 L.310672
= ] T——Emswe—wir s,

1. Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el aflo terminado el 31 de
dictembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

LSS

Saldos al Saldos wl

M-dig-11 Adiglones Pagos Jl-die-13
Décimao rercer yueldo 4 826 474952 =17 K57 4911
Décimo cuano sueldo 16631 253,708 33,133 9200
Vacacioney 17948 21 804 20,816 20,926
Fondo de reserva 97 18224 «14.740 3081
Participacion de trabajadores S8.317 64,102 -$8.851 68.102
Interesen por pagar 0 18.523 0 18,323

Q8855 2021310 -l 6h.4 19 134,76
e —" s T s,

L'5%

Sabdoy al Saldo al

M-dic-10 Adbciomey Pagun M -dig-11
[cimo wercer vueldo 2944 3770 35,028 4824
Decimi cuarto susldo 10213 21,569 17450 16631
Vacaoloney 13:25] a0 12 5,471 | 7048
Fondo de reserve §19 10315 « 057 07
Participacion de oaba)adones 49 4449 SALR33 44 449 i389)
Imereses por pagar 18,538 0 1830 0

90.73) 150973 =142.8%] SH.853
IR, e ——— —— oW

12+ Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del
2012 y 2011 es el siguiente;

LISS
Suldo nl Salda ul
H=die-11 Adiciones M-die-12
lubilacién patronal §2.325% 65.449 117.774
Bonificacin por desahucio 13.664 35380 48 04

64,989 100.829 165818
E————— e




1]
Lss

. Saldo ul Ajusies Saldo al

S1-dig-10 NIIF J-die-11
lubilacion patronal 14 63X | 7.687 $2.325
Bonificacidn por dewshucia 9.7%0 2K574 1 2.664
44 428 20.561 & 989

— Sl

13.- Deudn 70

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financierus, s ¢l siguiente

LsS
2012 2011

Hancy Produbance
Al G Te%s e interds anual con veng imiento

en oclubee del 2012 ] 130.430
Al 9,02% de interds anual con

reflrani lamlento 40,000 1 54,866
M| 9, 76% de interés anual con venclmiento

en septiembree del 2011 |39 59| i}
Al 9,02% de interds anual con vencimiento

en agosto del 2014 447 440 0
Bange |aternacional
Al 11 50% de interés anual con vencimiento

en imayo del 2018 55.57) L]
Bange del Pichincha
Al 9 T4% de [nterds amugl con vencimenio

éi enera del 2017 540 193 1]

Total deuda 1.257.497 285.294
Menos, Vencimlento corriente 62,630 285296
Total deuda a lurgo plazo menos

VENCIMIENo cormiente &4 867 [i]

= — =

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2012 y 2011, es como sigue

1111
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LSS

_Aos ___ a3 Pl ]} I_:
2012 i 288796
M3 S62 630 0
2004 151.3%3 {0
2015 [k 21 L
26 143 222 1]
<17 S1.051 0
Tota 1287497 =33 296

Los saldos de los préstamos se encuentran g
principal accionista (nota 9)

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, un
proveedores, es el siguiente

Starlinger

Con vencimiento en octubre del il
Menes: Vencimiento corrients

Total deuda a largo plazo menos
VERCImienio cormenie

arantizados con lerreno de compafiia
relacionada, maquinarins ¥ vehiculo de la Compafila y garantins personnles del

detalle de las cuentas por pagal

e LSS
x 2013 i1
227981 0] SRR
221881 67607
0 423981

El detalle de los vencimientos de la deuda a
2012y 2011, ¢s como sigue

largo plazo al 31 de diciembre del

LSS
A Ao i 2011
2012 0 T6T.607
2013 123,98 and UE1
Total 211981 991 4828

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un
siguiente:

detalle de otros acreedores, es el

LSS
Acreedor 2012 2011
Carlos Chong 100,050 O, 050
Mariana Campos 0 26,272
Arrocera La Palma i 80 968
Tatal LR 207,290




14.- Ingresos

Por log afos 2012 y 2011, los ingresas se conforman de la siguiente manera:

LSS
2012 2011

Producto terminado T.257 065 6916016
Materia prima 23865 4812
Materiales v repuesioy | 0.036 il
Rollos de tela 1.704 17 826
Raollos laminada 1.843 4,126
Laminados 1.760 1.717
Proceso cintas £19 LY
nros 672 0

T 7005486  6947.115

15.- Gastos de administracidn, ventas v financieros

Por los afos 2012 y 2011, los gastos de administracion, ventas v financieros se
conforman de la sigulente manera:

URE
a0l g i
Adbsin by ain Wrilas ¥ hitm i vt Ailimlabitragiin  Vemtas Finawseiros

Sumldon ¢ ben fciow MEELT] R 1] [ETREL] AEEER
L aimiimiaiimn [ LK) Al &)
| WO pC L =i T8l 143
Provwisiin Gamifilas P ENER | A&7
|mpamnion j gaston lisaies LR 1 d79
Lol im i prasiruina | oy 48 | T AET
e o e gy s Bpnabug s M A bl b
[ LI 5 PR PR TS I T
(£ TR T o ] J48 1#d] Ao i} bk B
L ihitei i Pl i &I 1L H
S b HF) PalifieLanl is T3 Wl
s T ih T
P TR e AN T
" P ol i
R R LT L T S ILl i TSk s A1 ]
Pl s iaditel ¢ Fm e v e Irm 11 o0
[ lelaree sl a=sbeas i i 1 13552
| T M JTE LIRS
1 gy o ayi 147 il " ] A8y

[ bR R TSR Tk 143 Lad 1|1 Whs — &

. — .
16, (| v diferencing de camb

al  Moneda extranjera

El detalle por moneda extranjera de los activos y pasivos, es el sigulente:




13
5%
2012 __onl
Alivos cortienics
Efectivo 5 equivalentes de¢ efeciivo
Eura 92832 33.02%
PRENYES SOrmienies
Proveedores
Ewro Ji5.807 TRA 157
g —= """ ] R
Paalxg o lacgn plazg
Proseedones
E uro 1] 25681
L ————— T —
by  Diferencias de cambio
Las diferencias de cambio reconocidas en resultado, en el afio 2012 y 2011,

significaron un abono de US$62.398 y USS13.552, respectivamente

A continupcion se presentan las tasas de cambio vigentes para el dolar
estadounidense, al 31 de diciembre del 2012 v 2011

L'SS
2011 211

Euro 112187 | 29477

17.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a [ renta de In Compafiin, dentro del plazo
de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto v exoneraclones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto 2 la
renta parn ¢l gjercicio fiscal 2011 es del 24%, v para el ejercicio fiscal 2012, la
tarifa s del 23%, sobre las utilidades gravables

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccidn de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie ¢l correspondiente aumento de capital hasta
el 3] de diciembre del siguiente afio.




De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccion,
In tarifa de impuesto a la renta sera del 22% a partir del afo 2013,

Adicionalmente, ¢l mencionado Codigo establece los siguientes benelicios
tributarios

» Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco aflos, para las
sociedndes que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las socledades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Ciuayaquil ¥ dentro de clertos sectores econdmicos

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cineo aflos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
trunatieran por lo menos ¢l 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores

Dividendos en efectivo

Los dividendos que s¢ distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domicilindas en paraisos fiscales, estin exentos del pago
de impuesto o la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estin sujetos a retencion en la fuente adicional,

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011, resulta de lo siguiente:

LSS
2012 011

Urilidad antes de impueito a la rents NS 010 113 499
Mas

Giasios po deducibley 100.671 2TR186)
Base parn impuesto o la rent 86581 6l 16632
Base imponible sujeta al | 4% de impuesto 2 la rena i 110,000
Base imponible sufeta al 23 y 24% de impueito a la renta 485581 5 .6482
Impuesto a [a renma calculado 111.9}4 133799
Annicipa de impuesto & la renta 9.793 1653

Impuesto & la renta cuusado (IR calculado > Anticipo) 111914 135999
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El movimiento del impuesto u la renta pagado en exceso por el afo terminado al
H de diciembre del 2012 v 2011, es el siguicrne;

LSS
11 2011
Saldo al iniclo del afo 16776 20,020
Ajusie 16,776 1o
Saldo al inicio de! aflo, ajustado 0 20,030
Retenciones en la fuenie del aho 67.301 54,507
Impuesio a la salida de divisas del afio 160,157 78 044
Anticipo de impuesto a la renia 8.793 | 693
Impuesto a li rénia causado =111.914 =115, 799
Total impuesto a la renta pagado en exceso 115.317 16,776

i) elicios a empl [

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trubajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segin |a Ley de Seguro Social Obligatorio.  De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo aflos o
mis hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin derecho
u ser jubllados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticineo afos
de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, ls Compafiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancins. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacitn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

ital social
Al 31 de diciembre del 2012, ¢l capital social estd constituido por |12.400
aeciones ordinarins v nominativas con valor nominal de USE1,00 cada una,
totnlmente pagndas

Al 31 de diciembre del 2012, |a composicion accionaria e como sigue:
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Y Valor Capital Toul
Atclomistns  Nacionalidud participacion  nominal pagado peelones
Oieeki Campons Allredo Ecuatoriang 49,972 |0 112308 112,308
Oeeki Davila Akeml Ecuntoriana 0,04 1,00 A6 46
Creekl Divila Naoki Ecuntoriana 10,044 1,00 an 46
100,00 112400 1 Il4ﬂ

Mediante Escritura Pablica de Aumento de capital v reforma del Estatuto del 31
de julio del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil ¢l 21 de
diciembre del 2012, la Compafifa aumentd el capital suserito en USS$110,000
mediante la emision de 110.000 acciones a US$] cada una pagado con la
reinversion de utilidades del afto 2011 por LSS 10,000,

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social estaba constituido por 2.400
acciones ordinariug v nominstivas con valor nominal de US$1.00 cada una.

totaimente pagadas,

Al 31 de diciembre del 2011, la composicidn accionaria es como sigue!

e du Vulor Cupital Total
Acclonistus Naclonnlidad participaciin  nominal pagado neclones
Qekl Campos Alfredo Ecuntoriana 89,92 |00 2.198 2304
Okl Dévila Akemi Ecuntoriany 1,04 |00 I |
Oreki Davily Maok| Bcuntoriana 1,04 |00 | I
| 0, 00 2,400 2400

J a cumuladas

Ajustes de primera adopeién

De acuerdo a la Resolucidn No. SC.GI1CLCPA de la Superintendencia de
Compafias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopeion por primera vez de las NIIF no podrd distribuirse como utilidades
ni utilizarse pary aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
scumuladas del afilo si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compadiia

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucidon No, SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las normas internacionales de informacidn financiern, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo
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podrik ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuludas y
las del Glumo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizade en
absorber perdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Companin

Reserva legal

La Ley de Compadiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades lauidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta o distribucidn excepto eén caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones

Reserva fucultativa

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el sado de esta cuents asciende a
UIS$1.414.249 y USS40.219, respectivamente.

El 25 de mayo del 2012 segin Junta General Extraordinaria de Accionistas, con la
finalidad de fortalecer ¢l patrimonio, el principal accionista decidit crear una
reserva fheultativa mediante compensacion de créditos, transfiriendo del pasivo o
favor del secionista a la reserva facultativa por un monto de L/S$1,374.030,

Poliza de fiel cumplimiento

En el afio 2012 y 2011, la Compafia comratd poliza de fiel cumplimiento de
contrato a favor de Ia Muy lustre Municipalidad de Guayvaquil, por un valor de
US$24.100, con un periodo de vigencin de | aflo, para garantizar el Fiel
Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental del Estudio de Impacto Ambiental
Ex Post

Instrumentos Financieros por categoria

Lo que se expone a continuacion es una comparacion por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compafia que se
llevan en los estados financieros:
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LSS
Litwos Vilor raponable
2012 2011 1012 2011

Activin linancieros
Efectivo y equivalentes de
efectivi 27T E4 4215309 27TTRI4 425300
Cltras cuentas por cobrr 25017 B3RO 23017 8,580
Clientes 19180345 | 636408 1918015 1636409
Partes relacionadas 442 240 414 600 447 240 4318600

1663 106 2 40BA9% 2.661.106 2.508.398
Pasivos Minsncleros
Lheudla p largo plazo 694 567 1] 694 367 0
Praveedores I 430,107 1.734.553 {430,707 1.734.645]
Oitrs cuentas por pagar 129.767 106,69 129.767 | O 6%
Panes relacionadas 67,601 2 218.26] $67.601 2.218:261

1E23Y 4039605 2.022.341 4059 608

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieras.

Administracidn de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de ln Compafia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia.

La Compaflin cuenta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, v
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

la Compafiia se encuentrn expuesta u los riesgos de mercado, de erédito y de
liquides

La gerencin revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
{que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El niesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios
de mercadn,

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés v el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financietos
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.
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8)  Riesgo de wsa de interds

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantiene financiamiento con
entidudes financieras.  Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
sujetos & una revisidn frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la
Compafia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compaitia
o tiene una exposicion importante a los resgos de tasa de interds.

by  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor mzonable o flujos de
caja tuturos de un instrumento financiero Muctten debido a cambios en los
lipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en
dilares de los Estados Unidos de Norteaméricn, moneda de curso legal en el
pais y Euros de la Comunidad Europea, por lo tanto, se presentan efectos
por vaniaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidon con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaflia estd expuesta a un riesgo de
credito por sus actividades operativas,

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas.  Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la
Crerencin General,

Riesgo de liquidez

La Compafiin monitores su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado o corto v largo pluzo

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaflia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 3 meses promedio por
¢l gjervicio 2012 y 2011,

El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos y una
tlexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores




