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ADITIVOS SOLVENTES Y SUSTANCIAS QUIMICAS ADISOL CIA LTDA., se
constituy6 el 19 de febrero de 1987, esta regulada por la Ley de Compaiiias,
ﬁeneunplazodeduradéndeSOaﬁosymeinmaenelRegisthemnﬁl
del cantdn Guayaquil el 8 de junio de 1987, con el objeto de dedicarse a
importacion, elaboracion y comercializacién de materias primas y productos
quimicos de limpieza y desengrasantes, para la industria de bebidas
gaseosas, pesquera, Cerveceras y azucareras, entre otras.

EldonﬂdﬂopdndpaldehComMadmdedesamﬂasusacﬁvldadesesonla
provincia del Guayas, cantén Guayaquil, ciudadela Vernaza norte, solar 2,
manzana 14.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo 29 y 26 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

Los estados financieros de la Compafiia, por el afio terminado ef 31 de diciembre
de2018.ﬁmmambodosyamaizadosporla6emndaparasuemisiénel
22 de marzo de 2019 y seran puestos a consideracion de la Junta General de
Socios para su aprobacion.

En opinion de la Gerencia estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La Compafiie opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el us
délar como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo
con informaciéon emitida por el Banco Central del Ecuador, presenta los
siguientes indices de inflacion en los Gltimos tres afios:

INDICE DE
PERIODOS INFLACION ANUAL
2016 1,12%
2017 -0,20%

2018 -0,19%
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BASES DE PRESENTACION

La Compaiiia, mantiene sus registros contables en délares de E.U.A., moneda
funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador. Los estados
financieros de la Comparia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, vigentes al cierre del afio 2018 y con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias,
Vaiores y Seguros para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales
en términos generales coinciden con los principios  internacionales de
contabilidad

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion
SC.Q.ICL.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se
establece que se aplicard la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros. a partir del primero de
enero de 2012, todas aquellas compafiias que cumplan las siguientes
condiciones. a) activos totales menores a 4 millones; b) valor bruto en ventas
anuales menores a 5 millones y c) tener menos de 200 trabajadores, La
Compafiia prepara sus estados financieros en base a la Norma Intemacional
de Informacién Financiera.

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios
de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales de la Compaiia en el ejercicio 2018. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado Algunas reclasificaciones
han sido efectuadas para facilitar la comparacion entre un afio y otro.

Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), al costo amortizado en pasivos
financieros y cuentas por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieres son reconocidos cuando la Companiia se vuelve
parte de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Los activos financieros son registrados en la fecha
en que la Compafiia forma parte de la transaccién,

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a |a compra o emisién del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.




Posteriormente, ios activos financieros son razonables a su costo amortizado
usando el método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden
los plazos de crédito considerados normales.

Alﬁnaldecedaperiodosobfeelm:eseinfmna, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. El valor en
libros del activo financiero se reduce por ia pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro,
se elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios en al importe en libros
delacuenladepmvisiénseracmocenenalestadoderesunadosintegml.

La Compafila dara de baja en cuentas de activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero.

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion
Posteriormente, se miden & su costo amortizado y cualquier diferencia entre
losfondosobtenidos(netodelosowosnecesariosperasuobtendén)yel
valor del reembolso, Se reconoce en el estado de resultados durante la vida
detpasivodeacuerdoeone!métododelataaademerésefacﬁva, cuando los
témminos incluyen intereses o cuando los términos no incluyen intereses, pero
si plazos superiores a los considerados comerciaimente normales,

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones la Compaiiia. La Compaiiia tiens
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

econocimiento inicial de activos )asivos financieros. - Los activos Yy pasivos
financieros de la Compafiia sa miden originalmente al valor razonabie.

edici instn s financieros. - Para el propésito de medicién
posterior, los instrumentos financieros de Compafiia son clasificadas en las
siguientes categorias Juego de su reconocimiento Inicial:

i antos financieros basicos - Los instrumentos financieros basicos se
medirén al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,

i i - Son medidos al valor razonable a través de
pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.




INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos.de la

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen facturas por ventas de materias primas, productos quimicos de limpieza
ydesengrasentes.mnosecoﬁmnenelmercadoacﬁvo.conplams
menores a un afio y no generan intereses.

INVENTARIOS

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su vaior neto realizable,
el gue resulte menor, Estan valuados en base al método promedio ponderado.
Elvabrnetorealweremmtae!pmciodevemaesﬁmadomenoslodos
los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyendose la oportuna provision cuando los mismos se
encuentren sobrevaiorados.

Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de
existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a
revertir el valor de la misma.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas
mas los gastos de nacionalizacion incurndos hasta la fecha del balance
general,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Laspaﬂidasdepmp!edadesyeqdpossemidmalcostomnosladepwdacidn
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. El costo de
propiecadesyequlpossedepredadeamdoconelmétododallneamcta.

Lasmjorasyranovadonesmayomssecargmalasmntasdepmpiedadesy
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
e:dbendonlavida(sﬂldelosacﬁvos. $@ cargan a gastos cuando se incurren,
Los valores contables originales y sus cormrespondientes depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos

Losresultadoaporreﬂrosseinduymenelestadodoresunados. Posteriormente
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, estan mglstmdos al




DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Encadafnchaaobmlaqueseinfonna.serevisenlosactivosparadetemmrsi
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por detericro
de valor. Si existen indicios de algin deterioro del valor. se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupos de activos
relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro de! valor en resultados

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deteriore de
valor del activo (grupos de activos) en afios anteriores. Una revision de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

ACREEDORES COMERCIALES

Losacmedorosoomem'alessonobligadones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales
denominados en moneda extranjera, se convierten a la unidad monetaria
(USD) usando Iatasadecembiovigerﬂemlafechasobrelawesetnfonna
Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda exiranjera se incluyen en
otros gastos o en otros ingresos.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

w_.ﬂimmmalammesmomddomlsspérdidasy
mndas.mogastooingreso.mptomndosemlacionaoonpaxﬁdas
reconocidas en otro ingreso o directamente en el patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

ren .- El iImpuesto sobre la renta corriente se calcula
sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia, determinada de
conformidad con la legisiacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las
tasas de impuestos vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro
inmediato) a la fecha del estado financiero.

El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la
utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o
de pérdida que afecta al patrimonio de los accionistas o socios.

Enlanommﬁvaallmwmoalamnm.sepredsacesosespecmcos
estabbcidospamlaapﬁm&éndetasasdehpues&oalamtaseg&nla
normativa tributaria vigente.




Sin embargo, la legislacién tributaria en el Ecuador establece que las compaiias
deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partidas _Porcentaje
Activos totales 0.40%
Patrimonio 0,20%
Ingresos grabados con impuestos a la renta 0,40%
Costos y gastos deducibles de impuestos a la renta 0,20%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales al
periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago
a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccion de impuestos
de afios previos.

Los activos tributarios cormientes se determinan por saldos de impuesto a la renta
relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las autoridades fiscales,
anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacion, etc.

diferido. - El impuesto a la renta diferido es calculado usando
el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libro de
activos y pasivos y sus bases fiscales.

Bajo este método, los impuestos sobre Ia renta diferidos reflejan el efecto neto de
las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo por la aplicacion de la tasa de impuestos
aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segun los
estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas
que se espera estaran vigentes en el periodo de realizacion.

Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo, en tanto y en cuanto, sea probable que
sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

Los aclivos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia
&mddemchoyhinhndéndewwdarlosawvosypasivosmuwioscon
la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos y pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en la perdida y ganancias,
excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en Cuyo c¢aso la variacion
relacionada al Impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos
integrales o en el patrimonio, respectivamente.




BENEFICIOS A EMPLEADOS

-BeneﬁeiosaoortoplazoesmbladdosentaLey
incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
aporte al IESS y el fondo de reserva.

~articipacion del perst N _las ytilidade: -Deawerdoalasdisposidones
esmbleddasenelcédgodetmbajo,laparﬁdpaciénddpersonalenlas
utilidades, se calcula mediante la tasa aplicable a las utilidades gravables,

M;SGWMGGMOWMSbsvaMBSWmN
sobre una base devengada.

ges.

: ==iMo cuarto sueldo. - Se realiza la respectiva provisién y pago
de acuerdo a la legislacion nte en el Ecuador.

- La Compafiiz provee beneficios post-empleo de
acuerdo con la legislacién laboral. La Jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constifuyen planes de beneficios definidos en las
condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarics
sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

EICédigodeTrabajcdelEcudorestablecalaobﬁgadonporpmedelos

segun el articulo 188 del Codigo de Trabajo.
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La Compafia establece provisiones para este beneficio con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente
calificado, no se mantiene ningun fondo separado para financiar el plan o
activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asume e
nesgodeasegumrlacencdadondelbemﬁdooonlaramabﬂidaddem
recursos propios. Adicionalmente, el Codigo de Trabajo establece que en
aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio ante el
Ministro de Trabajo, por parte del trabajador o del empleador, este debera

calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de |a
obligacién. Losgastocporbeneﬁciosoonrogiatmdosenlosmmmdosdel
afio. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente &n
los resultados del ejercicio.

En el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica para la Reactivacién de
la Economia, Fata&ecimiaﬁodelaDoiaﬂzadényModemimdondelaGeswn
Financiera, se establece que, como parte de los gastos generales deducibles
seconsldemhtotaﬂdaddelospagosefeduadosporcomeptodedesahudoy
de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de
Trabajo.
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Aeﬁactoderealizarloapagosporooncapwadesahucioyjubilacién patronal,
obﬁgataiamanesedebemnafectarlaspmvisimyacmsﬁudasmaﬁos
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan
sidoomsideradasdedudbbsonquuemfumnutﬂizadasdeberﬁn
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuestos a la renta en
la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento,
serénconsidemdasoomnodedtnblasenelperiodoenelqueseregistren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrﬂsefuﬂkzadoenelmomentoenquadcamibuyemase
desprendaefactivamemedarewnosmcancelarlaobﬂgadénporlacual
se efectud la provision. Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos
bajo la correcta aplicacion de la técnica contable regulada por la Seccion 29
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIE para PYMES
(Impuesto a las Ganancias), adquiriendo el beneficio de deducibilidad en su
totalidad una vez que se efectie el pago.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es el valor nominal de las acciones ordinarias que ha sido
emitido. Una prima en la emisién incluye cualquier premio recibide en la
emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.
Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas
acciones ordinarias u opciones sobre las mismas. son mostrados en el
patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias de! Ecuador establece una aproplacién obligatoria de por
bmmals%delauﬁﬁdadanualmreservalegal. hasta que alcance por
lo menos el 20% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia; sin
embargo, puede ser utilizada para sumento de capital social o para cubrir
pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Bgamgg_gg@._—hmavadempnal.compmalsamdelamwa
por revalorizacion del patimonio que la Compania mantenia al 31 de
diciembre de 1999, mas el efecto neto de la re-expresion monetaria integral
hedlaporlaCormaﬁlaalmamodemoo.damrdoalas
disposiciones legales vigentes a la fecha de este informe.

gsultados acumulados por la aplicacién de las por primera vez. - Surge de
la apl de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Constituye el efecto de
iosajustesaIossaldosalafed\adetranslcionalaleledpeﬁodode
fransicion comparativo.




El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
NIIF para PYMES, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y
los del (itimo ejercicio econémico incluido, si los hubiere.

acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias,
decision de la Junta de Accionistas o Socios, o por disposiciones legales y
reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el “Reglamento del destino
Que dard a los saldos de las cuentas reserva de capital, resultados
awmuladospmvenientadelaadopcibnporpnmeravezdelaamlela
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), superavit por valuacién, utilidades de
compafiias holding y controladores y designacion e informe de Peritos..."
expedidos mediante Resolucién de la Superintendencia de Companiias,
Valores y Seguros No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiembre de 2011.

wam Los dividendos distribuidos de Ia Compafila son

reconoddoecomounpasivoenlosestadosﬂnandemsenelpeﬂodoenque
sonapmbadosporlaJunmdeAceionistasoSocios.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asodadosalalransaocionﬁmnalammpaﬂlaydmmopuedasermedido
confiablemente, independientemente del momento en que el pago sea
realizado

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operaciomlessoreconooenenelestadoderesultados integral
al momemooelautilmciéndelservidooenlafed\adesumen. Se miden
alvalorrazonahledelaspartldasporemregaf.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos
de inversion. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en
los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo. Los
gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y
pasivos con obligaciones, los descuentos en la disposicion de Ios instrumentos
financieros. El gasto por interés se registra usando el métoda del interés
efectivo. Todos loseostosporpréemmssemconooenenelmmtadodal




COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, saivo en aquellos casos en que la
compensadénsearequeﬁdaopenniﬁdaporalgunanomayesta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
b‘enelainteodéndeliquidarpo:suknpoﬂeneﬁooderedizarelacﬁvoy
pmcederalpagodelpasivodefomsimunéneasepresemannetosen!as
cuentas de resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la
Compafiia tiene una obligacion asumida, legal o contractual como resultados
de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado
confiablemente. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas

para cancelar la obligacién usando una tasa que refigje el valor de mencedo
deldlneroeneltbmpoylosriesgoaespeciﬁoosdehobﬁgadén. El
lncrementoenlaprovisiondebidoalﬁempoesmconoddocomoungasto
financiero.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros de acuerda con la Norma Intemacional
de Informacién Financiera involucra la elaboracién de estimaciones contables
eriticasqueinddenenIavahmdéndedmminadosadivosypasivosyenla
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. También requiere que la administracion ejercite su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que envuelven un
mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados
son significativos se muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones
que se han considerado razonable bajo las circunstancias actuales, Los
actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento
n'leja‘adohasidoobtenidooesténpresentesottmnuevasci:wnstandas
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EMPRESA EN MARCHA

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafiia sera
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual,

Para hacer este juicio la Administracién considera la posicién financiera de la
Compafiia, las actuales intenciones, la rqntabllidpd de las operaciones, el

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias,

Los siguientes son los juicios razonables significativos en la aplicacién de las
politicas contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

sterioro del valor de propiedades v equipos. - A la fecha de cierre de cads

periodo o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicic de que dichos activos
hubieren sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio
semalizaunaestimaciéndelhnponarawpembledecﬁehoaaivo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima su recuperacion de la unidad generadora de sfectivo
a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el céiculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir
de las unidades generadoras de efectivo ¥y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente. Enelcasodemnelimponemcupamblesea
inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondients
provision por pérdida por deterioro por la diferencia.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con el limite del valor en libros
queelactivohubiemtenidodemhabarsemoonoddolapéﬁidapordetem.

LadapmdaciénsecargapamdismMreloostodebsactNosmenossusvalm
residuales a lo largo de su vida uitil estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacién de las propiedades y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

i i i - La evaluacién de la probabilidad de ingresos
gravables hmnossobmioswaleslosadivostribmaﬁosdifeﬂdospuedanw
usadosesbasadaenlaspmyeoo’onesdelngresos.elwalesajustadopor
Ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de
cualquier pérdida fiscal de afos anteriores. Si un presupuesto positivo indica
que es probable usar el activo, puede ser reconocida totaimente. El
reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

asic a renta dife tasa aplicable - La legislacion vigente aplicable para
el afio 2018, establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera la comrespondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando: 8) La sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion
societana dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo
conloastableddoenlarespecﬁvawo,b)Dentmdelacadenade
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor impasicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.
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Enlanowrelaﬁvaalhnpuestoalamma.seprecisacaaosespeciﬁoos
establecidos para la aplicacion de tasas de impuesto a la renta segun la
normativa tributaria vigente,

beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio anualmente con la
asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un analisis de este tipo
puede variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion, El
pesbvoporestebeneﬁdoestébasadoenlashsasesténdmdemﬂadon.
rotacién de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los
incrementos de salanios futuros y pensiones. Las tasas de descuentos estan
determinadas en bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los

estimciénexistemmlaciénalasvaﬁablsadebase.conloque. pueden
existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones
por beneficios de la Compafiia

.-Elvalorpmnwdelasob!igadonespo:pensiones
dependedeunawiedefadoresquesedetennlnasobraunabaseactuaml
usando una serie de supuestos.

Los supuestos utilizados en la determinacion del coste neto (ingresos) para las
pensionesincluyenlastasasdedeswento. basadas en bonos de mas alta
calidad y bajo riesgos disponibles.

Cualquier cambio en estos supuestos afectard el valor en libros de las
obligaciones de pensiones

Los principales supuestos actuariales utilizados en la determinacién de los
calculos de jubilacién patronal y desahucio se muestran a continuacion;

Hipdtesis Actuariales 31 dic. 2018 31 dic. 2017
Tasa de descuento 7,72% 8,26%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3,00% 5,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 2,50%
Tasa de rotacién (promedio) 7.86% 9,88%
Vida laboral promedio remanente (anos) 5,59 554
Antigliedad para jubilacion (afos) 25 25

Tabla de mortalidad IESS

Expectativa de vida 2002

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de ciemre del periodo sobre el que se
informa.
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Provisiones - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la
obligacion. El reconocimiento y valoracion de las provisiones requiere que la
Compaiiia realice estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si
eleventoesmésprobablequeocurraaquenoowrra)dequeunasalidade
recursos que se realicen para liquidar la obligacion, y ademds a la hipodtesis de
si puede hacerse una estimacion fiable de Ia cuantia de la obligacion.

i . - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles
swpidaswnoconmmciadesuoesospasaqoe.wyaexistenciaseré

requieran para liquidar la obligacién. Ademas, el monto de la obligacién no
puede ser medido con suficiente fiabilidad. Inevitablemente, ia determinacion
de que la posibilidad de que una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos sea remota, 0 que ocurran o0 no uno o mas eventos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia, requiere
un juicio significativo.

imaci it .-LACompaMahaceastimacionesy
suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultados estimados
contables, tenderdn por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los
estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requenr un
ajuste a los valores en libros de activos ¥ pasivos se describen abajo:

acion. - La Compaﬂia_ 8N su reconocimiento

mznnabledelosgastosopemﬁvosmeseinamnpampmpordonarelbieno
el servicio para el que fueron contratados,

- Otros resultados integrales representan partidas de
ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del periodo, si no
directamente en el patrimonio, segun lo requerido por las NIIF para las
PYMES. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no
ha habido otros resultados integrales,

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Las modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y
quosondeapﬁcadénefewvaapamrdel1deenerodezo170
postenormente y son:
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- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion. Las modificaciones
requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo

- Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas Las enmiendas aclaran como una
entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales futuras las
Cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningun impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compafiia.

Apam'fdel1deonerodezo16.sehizoefectivalaaplieaciéndelas
Modificaciones a la NIC 19, Planes de Beneficios Definidos — Tasa de
descuento. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
wferenciaaladobsmndinuem«demercadosobmbonoscomaaﬁvoade
alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de

mercadodebonosdelgobiemodenonﬁnadosenesamonedaalafed\ade
Cierre.

NsereldélardelosEstadosUnidoslamnedadedraﬂacibnanEcuadoryen
Iaquesevanapagarbspes&vosporbeneﬁdos definidos y considerando que
elmmdodebmoscaporaﬁvosdealtaeelidadecuadornoespmfundo.
sehaaswblecidoqtnelammdemtafbspesivosporbeneﬁclos
deﬁnidosdebeserdetomunadaporrefumdaala!asadebsrendimiemosdel
mercedodebonoseorpaaﬁvosdeanawlﬁaddebsﬁsmdermm

El Ministerio de Trabajo mediante acuerdo ministerial, establece que para el
céhﬂodefondogbbaldehjubibdénpahmalseuﬁﬁcahmapeﬁva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador. De acuerdo a lo
dmﬂomdaweﬁonﬁnisteﬁalpamwwbdelaobﬁgwibnpampemnas
con tismpo de servicio mayor o igual a 25 afios Y jubilados, se utilizard la tasa
pasiva referencial correspondiente para el afio en que se esté valorando.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la SuperitnendenciadeCompeﬂias. Valores
y Seguros, emitiémoﬂcioconsucﬁteﬁomuhnonal.enpatﬂwhrsomm
revisiéndelaspmvisionosporbeneﬂdosalosmleadosbqolanlec
19yenlaqueseconduyeqmoneleadorsewantaconunmemadoda

25




Las Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF que son de
aplicadbnefecﬁvaaparﬁrdel1deenerodazo1aopostedonneme. son:

- NIIF 8: Instrumentos financieros, Todos los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIIF 8, se reconoceran posteriormente a
su costo amortizado o valor razonable.

Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelodenegociomyoobietivoseaeldefecaudaﬂosﬁujosdeefectivo
contractuales y que tengan, flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
genemlsemidenalcoatoamomzadoalﬁnaidelospaiodosoomables

LoslMumentosdedeucamamemdosenunmodelodenegodowyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros Yy que tengan términos
contractualesdeladivoﬁnandemquedanluga-enbdmespecifusa
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
imparte del principal pendiente. son medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Todaslasotmsinvusionesdedeudayde
patrimoniosemidenasusvalmrazonauesalﬁnaldebspwodos
contables posteriores.

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn
imevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
postedoreaonelvalormzonabledemamversiénenaodoneso
participaciones de patrimonio y solo con el ingreso por dividendos
generaimente reconocido en el resultado del periodo. Respecto al deterioro
de activos financieros, laNllFsesmbleceunmodelodedetedoropor
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida
crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.

Los activos y pasivos financieros de la Compania se miden al costo
amortizadoutﬂimndoelmétododelatasadelmerésefecﬁvadomerdo
con NIC 39. Todos los activos financieros de la Compafiia estaran sujetos a
la evaluacién de deterioro de acuerdo con fa NIIF 9.
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Las ventas de productos que realiza la Compardiia son principalmente a
ientes regulares, los cuales transfieren |c_>a valores correspondientes a

- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia. El principio fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingresc en la medida que represente la transferencia de bienes
oseMdoseslnbleddosoonu'adualmntoaloadiemes,esunimponeque
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos

bienes o servicios,

Especificamente, la norma afiade un modelo de § pasos para contabilizar el

ingreso;

Paso 1. identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el
contrato

Paso 3: determinar ef precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién
del contrato,

Paso 5. reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion,

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando se satisfaga
una obligacién en ejecucion, es decir. cuando el control de los bienes y
servicios reladpnados con una obligacion de ejecucion particular es

principaimente por la venta de productos a clientes regulares, los cuales
son reconocidos cuando el control de los productos es transferido.

Con base en lo indicado precedentemente, la Administracion considera, de
manera inicial, que el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo
NIIF 15.

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, nuevas y revisadas, que han sido emitidas para
ser efectivas a partir dal 1 de enero de 2019 o posteriormente, son:
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- NIIF 16: Arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo integral para la
identificacion de contratos de arendamientos y tratamiento contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. NIIF
16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente.

El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los
pagosdolmndamiernoquenosonpagadosaesafedm.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses Y pagos,
asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En
adiddn.ladasiﬁcaddndelosﬂujosdowjadeloopagospor
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como
fiujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal
e intereses los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

- CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias, Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias,

Establece que una entidad determinars si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado 0 en conjunto con otro u otros tratamientos
tmpositlvoslndenossobre!abasedelenfoquequemejorpmdigala
resolucion de la incertidumbre,

Adicionalmente, establece que una entidad consideraré si es posible que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejarad el
resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal, las
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.




La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de estas nuevas
normas en el futuro, podriannotanerunimpadosobralosimpomes
i financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo comprende caja, efectivo disponible y fondos

bancarios los cuales estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en
valor.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo
consistian en:

_31-DIC2018  31-DIC-2017

Caja 750 12692
Bancos 340303 299450
341,053 312,142

La Compafiia mantiene dinero en caja y depositos en cuentas corrientes e&n
diversos bancos en délares. Los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses,

MMMWWQMB

Al 31 dedncnembmdezow;;zon los deudores comerciales, neto y otras
cuentas por cobrar consistian en:

31-DIC-2018 _ 31-DIC-2017

Deudores comerciales:
Clientes 1.268.804 1.139.156
() Provisién para cuentas dudosas (51485)  (39.006)
1.217.319 1.100.150
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 88.836 49523
Empleados 30.041 49.339

1.326.196 1.186.012

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventario
con plazos de hasta 90 dias, estos no generan Intereses. La Compaiiia no
mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos, ni
umddema»obgandempensareonuaomsaldoadeudadoporta
Compaiiia a su contraparte.
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A continuacién, se presenta el movimiento de la provisidn para cuentas dudosas

durante los afios 2018 y 2017:
31-DIC-2018  31-DIC-2017
Saldo al Inicio del afio (39.008) (30.851)
Bajas 106 3.235
Provisién (12.585) (11.390)
Saldo al final del afio (51.485) (39.006)

Al 31 dediciembrede2018y2017. Iaapenumporvmmnenmdelsaldodelas
cuentas de clientes es como sigue:

_31-DIC-2018 _ 31-DIC-2017

Por vencer 827.575 646.687
Vencidos:
1-30 226.343 242 498
31-60 85.394 74.582
61 -90 40.114 60.622
91 enadelante 89.378 114.787

1.268.804_ 1.138.156

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios consistian en:

31-DIC-2018  31-DIC-2017

Productos terminados 4.359 5.268
Materias primas 564.901 520.603
Suministros y materiales 10.592 6.416
En transito 117478 38.030

657.328 570.317

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen inventarios dados en garantia.

LaCunpeﬁiaespemmupmwlosmvenmdosenloswdiaspoaeﬁomsala
fechadelestadodesﬂuadénﬂnandemqueseinfonna.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos
oomogastoseincluidoenelestadoderesuhadosmtagm!oonnoostosde
operacion son 3.346.662 y 2.671,974, respectivamente.
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6. OP1 E I T

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia modific las vidas utiles, tanto de los
edificios como de los equipos de computacion, ajustandolos a lo que establece
Ianonnatribmarlavigema.esdedr.pm*aelcasodeediﬁdossuvidaﬁmvaﬁo
deSOaZOahoeypamelcasodeequiposdecomputadonsuvidat'mlvan'é
deSaSaﬁos.A|31dediciambrede2018.la00mpaﬂlamodiﬂcélavidaﬂﬁl

de vehiculos, de 10 a 5 afios.

ElefectopamIosaﬁos2018y201_7delosapstespo¢estasmodbﬁeecionee.no

representanvalomsmesemoderendeimponarmmmeﬁal.

El movimiento de propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre de 2018 y

2017, consistian en:

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre  Adiciones (Retiros)  de diciembra
de 2016 2017 2017 de 2017
Temrenos 67 916 67.918
Edfficios e mstalaciones 130.553 130553
Maquinarias y equipos 5.459 B 475 13.934
Muebles y enseres 13.004 584 (531) 13.087
Equipos de oficina 1186 1544
Equipas de computacian 7.281 2076 (604) 8753
Vehiculos 134 283 _ (5.000) 126.283
Total de propiedades y equipos, costo 359682 11.503 {6.135) 365050
Menos — Depreciacion acumulada __{112015) (19.658) 4583  (127.090)
Totat de propiedades y equipos. neto 247 667 (8.155) (1.552) 237.960
Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Adicionas (Retiros)  de diciembes
de 2017 2018 2018 _ de 2018
Terrenos 67.916 67 916
Edificios @ instalaciones 130.553 130.553
Maquinarias y equipas 13.834 6.460 20,394
Muables y enseres 13.087 869 (303) 13633
Equipos de oficina 1.544 1.544
Equipos de computacién B.753 5616 14389
Vehiculos 126283 70.281 (44634) 154830
Total de propiedades y equipos, costo 385050 83.226 (44 837) 403,339
Menos ~ Depreciacion acumulada __{127.080) (31.024) 23615  (134.499)
Total de propledades y equipos, neto 237 960 52 202 (21.322) 268 840

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31dediciembrede2018y2017,bsaa'eedmcomcialesyou'ascuemas

pOr pagar consistian en:
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31-DIC-2018  31-DIC-2017

Proveedores 320.520 202 545
Otras 184.042 74.988
504.562 277.533

Las cuentasporpagarapmveedoresrapmsemanfacmraspaoommsda
bienesyserviciosconvencimienwedelmstaQOdlas. los cuales no generan
intereses.

8. | R IN

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la obligacién por beneficios definidos

consistia en;
31-DIC-2018  31-DIC-2017
Corriente:
Beneficios sociales 12.232 13.358
Participacion de trabajadores 41.008 41.921
53.240 55.279
No corriente:
Jubilacién patronal 278.797 247.118
Bonificacion por desahucio — 54565 52083
333.362 299,169

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos de las cuentas de beneficios
sociales y participacion de trabajadores son los siguientes:

Beneficios Participacion
sociales de trabajadores

Saldos al 31 de diciembre de 20186 13.925 60.983
Provisiones 87.327 41.921
Pagos (87.894) (60.983)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 13.358 41.921
Provisiones 85.837 41.008
Pagos (86.963)  (41921)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 12.232 41.008

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos a valor presente de fas
provisiones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio son los
siguientes:
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Jubilacion Bonificacion
__patronal  por desahucio

Saldos al 31 de diciembre de 2016 222,262 39.527
Provisiones 25.980 5894
Pagos (1.128) 6,632
Saldos al 31 de diciembre de 2017 247.116 52.053
Provisiones 31.681 2512
Saldos al 31 de diciembre de 2018 278.797 54.565

Los caiculos actuariales a valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018
y 2017, por un actuario independiente.

Ti P, R NT!

Al31ded‘sclembmdezo1ay2017,losmnvosypasivosporimpuesm
corrientes, consistian en:

31-DIC-2018 31-DIC-2017
Activos por impuestos corrientes:

IVA y retenciones de IVA 161.221 101.852
Retenciones en la fuente 47.082 39.885
Notas de crédito 58.029 97.208
Impuesto a la salida de divisas 67.864 54.815
334.196 293.761
Pasivos por impuestos comientes:

IVA por pagar y retenciones 58.176 18.462
Retenciones en la fuente 8,199 9.334
Impuesto a la salida de divisas 0 3.015
66.375 30.811

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos de |a cuenta impuesto a fa
renta por pagar, son los siguientes:

_31-DIC-2018 31-DIC-2017

Saldo al inicio del afio 0 0
Provision con cargo a resultados 57.523 44.452
Aplicacién impuesto a la salida de divisas B (67.523) (44 452)
Saldo al final del afio 0 0
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La conciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable,
€s la siguiente;

31-DIC-2018  _31-DIC-2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 232.379 237 555
Mas (menos) partidas de conciliacidn:

Gastos no deducibles 36.816 3.496
Otras deducciones (39.102) (4.907)
Utilidad a reinvertir 0 (75.000)
Utilidad gravable 230.093 161.144
Tasa de impuesto | 3 25% 22%
Impuesto a la renta causado 57.523 35452
12% de la utilidad a reinvertir 0 9.000
Impuesto a la salida de divisas (57.523) (44 452)
Impuesto a la renta por pagar 0= 0

IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tﬁbutaﬁatiomhwwddemhsdeclaradmdalimpuestoa la renta
delaCompaﬁia.dentrodelplazodehastatmsaﬁospostadauoontadosa
parﬂrdelafechademesenlaciondelawdamdénddbmpumalaranm.
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias.

declarado en todo o en parte: Yy, en un afio, cuando se trate de verificar un
actodedetenninaciénpracticadoporelsujetowﬁvooenfomamm.
contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con
cerre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributarias la tasa del impuesto a la renta.

Las normas tributarias establecian una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables del afio 2010,

Con la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
la tasa de impuesto se reduce al 24% en 2011: 23% en 2012y 22% en 2013 y
afios siguientes.

La legislacién vigente aplicable para el afio 2018, establece que los ingresos
gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en
el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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No obstante, la tarifa impositiva sers la correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, SOCios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, soclos.
participes, constituyentes, beneficiarios 0 similares, por quienes se haya
incurndo en cualquiera de las causales refendas sea igual o superior al 50%
deleapﬂalsocialodeaquelquecorrespondaalanannlezadelasodadad
Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, |a tarifa
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre
la proporcién de la base imponible Que corresponda a dicha participacian, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion
basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas
naturales. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se
dediquen & la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener

renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinanas nuevas O equipos Nuevos, activos
para riego, matenal vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes

se establezcan en la Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la
Inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las empresas de exploracion y explotacién de hidrocarburos estaran sujetas al
impuesto minimo establecido para sociedades sobre su base imponible. Las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
pmvenientesdelaenaienadéndirectaolndmctadeaodom.
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacién, concesién o similares: de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estaran sujetas, al
momento de la enajenacion, a un impuesto a la renta (nico con tarifa

progresiva.
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Los sujetos pasivos gue reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica responsable o de
desarrollo tecnoldgico acreditados por la Secretaria de Educacion Superior,
Ciencia, Tecnologia & Innovacién tendran una reduccién porcentual del diez
por ciento (10%) en programas o proyectos calificados como prioritarios por
los entes rectores de deportes, cultura y educacion superior, ciencia y
tecnologia y. del ocho por ciento (8%) en el resto de programas y proyectos,
en los términos y condiciones establecidos en la Ley.

Las sociedades que tengan Ia condicién de micro y pequenas empresas, asi
como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendra una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a ia renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el

accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin
residencia en el Ecuador. Los ingresos gravables de no residentes que no
sean atribuibles a establecimientos permanentes, siempre que no tengan un
porcentaje de retencion especifico establecido en la normativa tributaria
vigente, enviados, pagados o acreditados en cuenta, directamente, mediante
compensaciones, o con la mediacién de entidades financieras u otros

preferentes, se les aplicara una retencién en Ia fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales.

Lasooiedadouyocapitalaoeionaﬁo, en un monto no menor al 5%, se transfiera a
titulo oneroso a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir el
pagodesunnpuestoalarentaysuanﬁcipo.hastaporcinooe)‘erdcios
fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados en base a la
tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en la ley. Este
beneficio sera aplicabie siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores. En caso de que dichos trabajadores transfieran
susawionesatmrosoaotmssodos.detslmanemquenosawmp!a
cualquiera de los limites minimos previstos en esta norma, el diferimiento
terminara de manera inmediata y la sociedad debera liquidar el impuesto a la
renta restante en el mes siguiente al que se verifico el incumplimiento de
alguno de los limites. El beneficio reconocido operara por el tiempo
establecido mientras se mantenga o incremente la proporcién del capital social
delaempresaafavordelostrabajadoms.comomesaseﬁahmlaley. Se
entendera que no aplica la presente disposicion respecto de los trabajadores a
cuyo favor se realice el proceso de apertura de capital si, fuera de Ia relacion
laboral, tienen algin tipo de vinculacion conyugal, de parentesco hasta e
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, o como parte
relacionada con los propietarios o representantes de la empresa, en los
términos previstos en la legislacion tributaria,
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ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA. - E anticipo se determina sobre la
base de la declaracidon del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (mencs ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles (menos ciertos componentes). El anticipo sera compensado con el

usado.

Para el efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibies de dicho
impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos reien‘dos'a gastos

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cédigo de Ia
Produccién, Comercio e Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal Ia iniciacién de su
proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo as| lo
requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica del Consejo Sectorial de |a Produccion y el Servicio de Rentas
Internas.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionaies o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
O extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos del impuesto a Ia renta.
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También estarén exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, cuya actividad economica

a) Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios
netos a sus accionistas, cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios,

b) Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Pabico del
mmadodavalmyenunabdsadevabresdelpais.

c) Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversién en al
fondo colectivo o en valores provenientes de fideicomisos de titularizacién
por un plazo mayor a 360 dias; y,

d) Que al final del ejercicio Impositivo tengan como minimo cincuenta (50)
accionistas, cuoctahabientes o beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular
de forma directa o indirecta del 30% 0 mas del patrimonio del fondo o
fideicomiso, Para el célculo de los cuotahabientes se excluira & las partes
relacionadas. También estaran exentos de impuestos a la renta, los

IMPUESTO A LA SALIDA DE DNISAS.-Elwnpuestoalasalidadedivisasesdal
5% y grava a las transferencias o traslados de divisas al extenior, a los pagos
efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
ﬁnancierosene!exteﬁordelapemnammlolasodedadodeteworos.a
Iasinpoﬂadmpendientesdepagomgisﬁadaspormésdadoeemesesya

divisasoonespmdienteaabspagosporoonoeptodedichasmdnacmsno
ingresen al Ecuador.

un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Caédigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones Yy que devenguen
intereses a las tasas referenciales y los pagos realizados al exterior por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras

de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria,
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La base imponible del impuesto a la salida de divisas, en el caso de
compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la totalidad de la
operacion,

Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del impuesto a la salida de divisas, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio,

Mediante resolucion No. 108012018RDEV036187, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de febrero de 2018, dicha institucion resolvio reconocer
el derecho que tiene ia Compafiia para que se Je reintegre la cantidad de
74,000,00, porconoeptodemtencimenlamemedeNAdelosmeses
desde mayo hasta septiembre de 2017 La devolucién se realizara a través de
la respectiva nota de crédito desmaterializada.

Mediante resolucion No. 109012018RDEV121775, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 10 de mayo de 2018, dicha institucion resolvié reconocer el
derecho que tiene la Compaiiia para que se le reintegre la cantidad de
27.059,69, por concepto de retenciones en la fuente de IVA de los meses
desde marzo hasta septiembre de 2017 La devolucion se realizara a través de
la respectiva nota de crédito desmaterializada.

Mediante resolucion No. 109012018RDEV329311, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 25 de octubre de 2018, dicha institucién resolvié reconocer
el derecho que tiene la Compafiia para que se le reintegre la cantidad de
2.403,53, por concepto de impuesto a la salida de divisas del mes de
septiembre de 2017 més sus respectivos Intereses calculados a partir del 18
de mayo de 2018. La devolucion se realizara a través de la respectiva nota de
crédito desmatenalizada. Los intereses reconocidos a favor de la Compafia,
constituyen parte de la renta global, en tal virtud, estan sujetos a retencion en
la fuente de Impuesto a la Renta, razén por la cual se emitird el respectivo
comprobante electrénico de retencion en la fuente.

Mediante resolucion No 109012018RDEV337852, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 31 de octubre de 2018, dicha institucién acepté la solicitud
administrativa interpuesta por la Compafiia, para que se le reintegre las
cantidades de 54.640,28 y 39.883,95, por pagos en exceso por concepto de
impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente del Impuesto a la
Renta del afio 2017, respectivamente. En la referida resolucién, el Servicio de
Rentas Internas reconoce el derecho que tiene la Compafiia para que se le
reintegre la cantidad total de 94.524,23 ¥ que corresponde a un saldo a favor
po:conoeptodecréditotributarioporimpueﬂoa!asaﬂdadedivisaspor
54.640,28 y de retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le fueron

ingresos no operacionales. Las devoluciones se realizaron a través de notas
de crédito cartular y desmatenializada, respectivamente.

9




En todas las resoluciones mencionadas en forma precedente, se reconoce que el
Servicio de Rentas Intemas se encuentra facultado para disponer Ia

pmoedmamuenarlaemisiéndelasrespectlvasnotasdeaédito.enelcaso

de que Iuegoderealizadatalcompensacim. se verificare un saldo a favor de
la Compaiiia.

TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas efectivas de
impuesto a Ia renta fueron las siguientes:

31-DIC-2018 31-DIC-2017

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 232379 237.555
Impuesto a la renta cormente §7.523 44,452
Tasa efectiva de impuesto 2475% 18,71%

10. CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar a socios consistian en:

31-DIC-2018  31-DIC-2017

Byron Tamayo Merino 14.983 810.218
Nery Cabezas Salazar 15.245 164.581
Salomén Tamayo Gallegos 12.555 16.575
Zeneida Cabezas Salazar 374 4394

43,157 995.766

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion
de la Compaiiia, incluyendo a la Gerencia General, asi como los socios que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en
transacciones no habituales ylo relevantes.

Laswentasporpaoarasodosrepresentanpréstamospamcapitaldetmbajo.
estos no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses,
Durante los afios 2018 y 2017 la Compafiia no realizd transacciones con
partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las transacciones y los importes reconocidos
como remuneraciones fijas, honorarios, sueldos variables, beneficios sociales
yotmsboniﬁcadonesdelagerendadmdelaCompaﬂfa. representada por
la Presidencia, Gerencia General y su staff de gerentes (produccion y de
operaciones), se observa a continuacién
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31dic. 2018 31 dic. 2017

Sueldos fijos 49.118 52199
Honorarios profesionales 124.000 135.000
Beneficios sociales 11.791 10.400

184.909 197 599

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos financieros de
la Compafiia, corresponde a financiamiento con proveedores del exterior y
ofras cuentas por pagar.

La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de
la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafila
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
demaneramésonwnossigniﬁcaﬁvaa!valwwonémloodesusﬂujosy
activos y en consecuencias sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados por la alta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer & la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

LaCompeﬁiasemnIraexpuesmalosﬁesgosdemrcado, de crédito y de
liquidez.

A continuacién, se presenta una definicién de posibles riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

mercado inciuyen Ios depositos.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compaiiia al cierre del afio 2018 no mantiene
financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la
Compafiia son sustanciaimente independientes de los cambios de las tasas de
interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Administracion, la Compafila
no tiene una exposicién imponanlealosﬁesgosdetasasdeinwés.
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Riesgo de tipo de cambio. -Elﬂesgodetasasdecambioeselnssgodequeel
valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio.

LaexposicidndelaCompaﬁiaalriesgodelasasdecambioserelaciona
principalmente con dpmerminadaz operaciones con proveedores del exterior,

RIEGOS DE CREDITO. - EJ nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte
no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento
financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compariia est4 expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar). El riesgo de crédito surge dei depésito
en instituciones bancarias, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a
distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguno en particular

Al 31 de diciembre de 2018, Ia Compafiia ha estimado que el monto maximo de

riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compaiiia representa el valor
en libros de los activos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ - La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de
fondos usando un ﬂujodecajapmymdoaconoylanoplazo‘ El objetivo de
la Compariia es mantener una continuidad de fondos. La Compaiiia mantiene
un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la Administracion para
financiar las operaciones de |a Compaiiia y para mitigar los efectos en el
cambio de fiujo de efectivo

12 CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social. suscrito y pagado consiste
dezoo.ooounidpacimesconunvabrmmlutitaﬁodeldéhrdelos
Estados Unidos de América. La estructura de participacién de la Compafiia

esta conformada como sigue:
_31-DIC-201 18 31-DIC-2017
Byron Tamayo Merino 134.020 134.020
Nery Cabezas Salazar 64,000 64,000
Salomén Tamayo Gallegos 990 990
Zeneida Cabezas Salazar 980 980

200.000 200.000
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El 15 de diciembre de 2016, se llevd a cabo una junta general universal
extraordinaria de socios de la Compafila, en la cual los socios decidieron
transferir 100.000 desde la cuenta dividendos por pagar socios a la cuenta
patrimonial resultados acumulados, |a finalidad de dicha transferencia era la de
incrementar en dicho monto el capital social de Ia Compaiiia.

El 13 de febrero de 2017, se llevd a cabo una junta general universal
extraordinana de socios de la Compaiia, en la cual los socios decidieron
aumentar el capital social de la Compafiia mediante la emisién de cien mil
nuevas participaciones, iguales, acumulativas e indivisibles de un délar cada
una, los fondos para dicha capitalizacién fueron tomados integramente de la
cuenta patrimonial resultados acumulados. La asignacion de las nuevas
participaciones a cada socio, estan en funcion de la misma proporcién de
participaciones que cada socio tenia del capital social de la Compaiia.
Mediante escritura p(blica emitida el 16 de febrero de 2017 por la Abogada
Cecilia Calderon Jacome, Notaria XVI del cantén Guayaquil e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 3 de marzo de 2017, se perfecciond
dicho aumento del capital social de ia Compaiiia.

El 4 de junio de 2018, se llevé a cabo una junta general universal extraordinaria
de socios de la Compaiia, en la cual los socios resolvieron autorizer a la
Sefiora Vilma Elena Cabezas Salazar, para que ceda y transfiera la totalidad
del 50% de sus derechos y acciones hereditarias sobre las 990 participaciones
sociales que mantiene en copropiedad con la Sefiora Nery Cabezas Salazar a
favor de la Sefiora Nery Pierina Cabezas Salazar, con lo cual ésta (ltima
pasarlaaserpropietaﬁadelatomlidaddelosderechoeyaccionas
hereditarias de las 990 participaciones sociales que pertenecian a su hermana
fallecida Seflora Zeneida Cabezas Salazar dentro del capital de la Compaiiia.
De igual forma, se autoriza al Sefior Salomén Tamayo Gallegos, para que
ceda y transfiera 990 participaciones sociales de las que posee dentro del
capital social de Ia Compaiiia, a favor del Sefior Byron Tamayo Merino,

13. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de ventas consistian en:

_31-DIC-2018  31-DIC-2017

Sueldos y beneficios sociales 154,958 154 277
Mantenimiento y reparaciones 9.816 16.910
Fiete y transporte 24 652 25554
Combustible 9.088 7.906
Servicios basicos 5,166 5316
Servicios contratados 8.169 10.760
Aguinaldo clientes 4.806 9464
Comisiones 31.402 31.968
Gastos de gestién 7.036 6.193
Uniformes 2.448 853
Otros 12.882 11.243

270.421 280.244
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14 RALES Y DE ADMINIST! N
A!31dedidembnedezowy2017losgaslosgenemlesydeadministmdén

consistian en-

31-DIC-2018  31-DIC-2017 =
Sueldos y beneficios sociales 220.501 182.668
Mantenimiento y reparaciones 233513 67.656
Jubilacién patronal y desahucio 34.163 38.507
Servicios contratados 87.848 70.049

1acion 31.024 19.658

Provision cuentas dudosas 12.585 11.390
Seguros 10.149 9.839
Suministros y materiales 6.864 3.620
Honorarios profesionales 80620 86.545
Servicios bésicos 9.180 8.762
Impuestos 14.310 12.335
Gastos de viaje 21,902 33.563
Movilizacion 6.480 7.113
Otros 26323 24.094

795492 575.799

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
15.000.000, estan obligados a presentar el estudio de precios de transferencia
que determine si tales operaciones hansldoefeduadasavalomsdeplena
competencia. En los ejercicios 2018 y 2017, la Compafiia no presenta
transacciones con partes relacionadas.

16. PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingentes que la Administracién de la Compafiia los
conozca y merezcan sermgisu'adosorevehdosanbsestadosﬁnandemsal
31 de diciembre de 2018.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 dediciembmdezmsylafed\adeemisiondenuestminbmn. 29 de
marzo de 2019, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros,
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