ADITI OLVE Y UIMICAS ADISOL CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadas en ddlares de E.UA.)

1. OPERACIONES DE LA COMPARNIA

ADITIVOS SOLVENTES Y SUSTANCIAS QUIMICAS ADISOL ClA. LTDA., se
constituyd el 19 de febrero de 1987, esta regulada por la Ley de Compafijas,
tiene un plazo de duracién de 50 afios y fue inscrita en el Registro Mercantil
del cantdn Guayaquil el 8 de junio de 1987, con el objeto de dedicarse a
importacion, elaboracién y comercializacion de materias primas y productos
gquimicos de lmpieza y desengrasantes, para la industria de bebidas
gasecsas, pesguera, cerveceras y azucareras, entre otras.

El domiciho principal de la Compariia donde desarrolia sus actividades es en la
provincia del Guayas, canton Guayaguil, ciudadela Vernaza norte, solar 2,
manzana 14.

Los eslados financieras de la Compaiia, por el afo lerminado el 31 de diciembre
de 2016, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emision el
22 de marzo de 2017 y serén puestos a consideracidn de la Junta General de
Socios para su aprobacidon, En opinion de la Gerencia estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones,

La Compafila opara en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza e US
dolar como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo
con informacion emitida por &l Banco Central del Ecuador, presenta los
siguientes indices de inflacidn en los ditimos tres afios:

INDICE DE
PERIODOS  _INFLACION ANUAL
2014 3.67%
2015 3.38%
2016 1.12%
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION.- La Comparia, mantiene sus registros contables
en dolares da E.LLA., monaeda funcional de la Compaifiia y de curso lagal en el
Ecuador.
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Los eslados financieros de la Compafia han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, vigentes al clerre del afio
2016 vy con las politicas contables establecidas por la Superintendancia de
Compafias para las entidades bajo su control en &l Ecuador, las cuales en
lérminos generaleés coinciden con los  principios  inlermacionales  de
contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en  Resolucidn
SC.QICLCPA IFR511.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se
establece que se aplicara la Norma Internacional de Informacion Financiera
para pequefas y medianas entidades, para el registro, preparacién vy
presantacion de los estados financieros, a partir del primero de enero de 2012,
todas aquellas compaiias que cumplan las siguientes condiciones: a) activos
lofales menores a 4 millones; b) velor bruto en ventas anuales menores a 5
millones y c) tener menos de 200 trabajadores. La Compafiia prepara sus
estados finencieros en base a la Norma Intermacicnal de Informacion
Financiara.

En las siguientas nolas se resumen los pancipios y politicas contables y criterios
de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales de la Compania en &l ejercicio 2016. Estas politicas contables han
5o usadas en el periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones
han sido efectuadas para facilitar la comparacion entre un afo y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del
costo historico de adquisicion o produccion, debido a la adopcién por primara
vez de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera, al costo
amaortizado en pasivos financieros y cuentas por cobrar y pagar.

ESTIMACIOMES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION - La preparacién de los estados financieros de acuerdo
con la Morma Internacional de Informacion Financiera involucra la elaboracion
de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacdn de
determinados activos y pasivos vy en la determinacion de los resultados, asi
como en la revalacion de activos y pasivos confingentes

Tamixén requiere que la administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables Las areas que envuslven un mayor grado de juicio o
complegjidad, o donde las suposiciones y esltimados son significalivos se
muestran mas adelante.

Los astimados astan basados an la axperiencia historica y olras suposiciones
que se han considerado razonable bajo las circunsiancias acluales, Los
acluales valores pueden variar an certos casos dasde el momento en que las
suposicionas y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que &l conocimianto
mejorado ha sido oblenido o astan prasantas otras nuevas circunstancias.
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EMPRESA EN MARCHA. - Los presupuesios y proyeccionas de la Compafia,
lomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en @ mercado,
muéstran que la Compafiia serd capazr de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual Para hacer esie juicd la Administracion considers la
posicadn financiera de la Compafiia, las acluales infenciones, la reniabiidad de
las operaciones, &l accéso a los recursos financieros y analiza &l impacto de ia
reciente crisis mundial v Ias variables econdmicas y politicas que afectan al
anlomo local en as operaciones de la Compafia. La Compafia por lo tanto no
visualiza motivos para evaluar @ no continuar adoptando la base de ampresa
en marcha al preparar sus estados financieros.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMNARIAS - Los
ngrasos se reconocen cuando es probable que los baneficios econdmicos
asociados a |la transaccion fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido
conflablemente, independientemente del momentc en que el pago sea
realzado Las ventas son reconocidas nelas de devolucionas y descuentos,
cuando s& ha entregado e ben y sé han transfendos los derechos y
beneficios nherenies

Los ingresos se miden por & valor razonable de |a contraprestacidn recibida o
por recibir, feniendo an cuenta las condiciones de pago definidas
contraciualmeanta, sin incluir impuastos.

COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES - Coslos y gaslos oparacionales se
reconocen en las pérdidas y ganancias al momenio de B uliizacion del
senici) © en la fecha de su ongen Se miden al valor razonable de las partdas
por entregar.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS - Los ingresos financieros comprenden
los ingresos por intereses sobre los fondos de inversion Los ingresos por
inlereses se reconocen cuando seé devangan en los resullados & través del
tiempo, uliiizando & mélodo de nterds efectivo. Los gasios financeros
incluyen los gasios por intereses sobre los préslamos y pasivos con
obligacionas, los descuenios an ia disposicidn de os instrumentos financienos
El gasto por interés se registra usando el método del interés efectivo. Todos
los costos por préstamos se reconocen en el resultado del penodo en que sé
incurran

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS - Efectivo en caja y bancos comprende caja,
efectivo disponible y fondos bancarios los cuales estan sueios 8 un nesgo
ingsgnificante de cambsos en vaior

INVENTARIOS.- Los inventarios estan regisirados al coslo de compra o a su
valor neto realizable, el que resulte menor, Estan valuados en base al metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable representa @ precio de venla
estimado menos lodos los cosios estimados de ferminacion y los gasios
NecCAsanos para a venta
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La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable da los inventarios al
final del periodo, constituyéndose la oportuna provision cuando los mismos se
encueniren sobrevalorados.

Cuando las crcunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de
exisiir o cuando exista clara evidencia de incremento en & valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procade a
revertir el valor de la misma.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS.- Las partidas de propiedades y equipos s& miden
al costo menos la depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro
del valor acumulado.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren
Los wvalores contables originales y sus comespondienies depreciaciones
acumuladas se efiminan de las cuentas al retirarse propiedades vy eguipos,

Los resultados por refiros se incluyen en el estado de resultados.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, estan
registrados al costo menos a depreciacidn acumulada y menos las posibles
pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Los terrenos se regisiran de
forma independiente de las instalaciones y se entiende que tiene una vida Gtil
infinita y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

A |la fecha de cierre de cada periodo o en aguells fecha que se considere
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si exista algln
indicio de que dichos activos hubleren sufrido una pérdida por detenoro. En
caso de gue exista algun indicic se realiza una estimacion del importe
recuparable de dicho active, Si se lrala de activos dentificables que no
generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima su recuperacion
de la unidad generadora de efectivo a la que perlenace el activo,

Determinar si log activos han sufrido detenoro implica el calculo del valor en uso
de las unidedes generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
gue la Compaiila determine los flujos de efactivo futuros que deberian surgir
de |as unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presenta. En el caso de que &l imporie recuperable sea
infenior al valor neto en libros del activo, se regstra |a comespondiente
provision por perdida por deterioro por la diferencia.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pariodos anteroras son
reveridas cuando se produce un cambio én las estimamonas sobre su importe
recuperable incrementando &l valor del activo con & limite dal valor en libros
qué &l activo hublera lenido da no haberse reconocsdo la pérdida por deteroro.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los aclivos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Otil estimada, aplicando &l mélodo lineal En la
depreciacion de las propredades y equipos se utilizan las siguientes tasas.

_Afios _
Edificios 50
Instalacionas 10
Maguinaras y eguipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion -]
Vahiculos 10

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS - En cada fecha sobre la que se
mnforma, se revisan los activos para delerminar sl existen indicios de que esos
activos hayan sufrido una pérdida por delenoro de valor. Si existen indicios de
algun detenoro del valor, se estima y compara &l importe recuperable de
cuaiguer activo afectado (o grupcs de activos relacionados) con su importe en
Ebros

5i el mporte recuperable esbmado es infenor, se reduce & importe recuperabis
estmado y 5& reconoce una pérdida por delenoro del valor en resultados.

Si una pérdida por detenoro del valor revierie postenaormeants, &l importa en libvos
del actvo (0 grupos de aclives relacionadcs) se incrementa hasta (a
estmactn revisada de su valor recuperable, sin superar el importe gue habria
sido delerminado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por detenoro da
valor del activo (grupos de activos) en afios anteriores, Una revisson de una
pardida por deterioro de valor se reconoce inmadialamente an resultados.

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- Incluyen
facturas por ventas de matenas primas, productos quimicos de limpeza vy
desengrasantas, que no se& cotizan an el marcado activo, con plazos menores
a un afic ¥ no generan inlereses

INSTRUMENTOS FINANCIEROS.- Los actvos y pasivos financeros son
meconocidos cuando la Compafiia se vuelve pare de las estipulaciones
contraciuales del nstrumento financiano.
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ACTIVOS FINANCIEROS - Los activos financieras son registrados en la fecha en
que la Companfia forma parte de la transacsidn.

S0n reconocidos iniciaimente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atrbuibles a la compra o emision del instrumento financiero,
axceplo an el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormenta, los activos financieros son razonables a su costo amortizado
usando & método del interés afectivo cuando los plazos otorgados excedan
los plazos de crédito considerados normales,

Al final d& cada periodo scbre el que se informa, los importes en libros de los
actvos financieros se revisan para determinar si exista alguna evidencia
objeliva de que no vayan a ser recuperables. S| es asi, se reconoce
inmediatamente an resultados una pérdida por deterioro del valor

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directaments, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe &n libros sa raduce a fravés de una cuania de provisidn.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro,
s@ elimina contra a cuenta de provision. Los cambios en al importe &n libros
de |a cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados integral.

La Compafia dard de baja en cuentas de activo financiero Onicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiaro y transfiers de manera sustancial los riesgos y beneficios inharantas
a la propiedad del activo financiero,

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros s@ reconocen imcialmente a
su costo, neto de los costos que se haya incummido en la transaccion
Postenormente, se miden & su costo amortizado vy cualquier diferancia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la lasa de interés efectiva, cuando los
terminos incluyan intereses o cuando los terminos No iINCluyen intereses, pero
sl plazos superiores a los considerados comerciaimente normales.

La Compaiiia da de baja en cuantas un pasivo financiero si y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligacionas la Compafiia.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
aseqgurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

Reconocimiento inicial de activos v pasivos financierps.- Los activos y pasivos

financieros de la Compafiia s& miden onginalmente al valor razonabile
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Medicion posterior de instrumentos fingnciergs.- Para el propdsito de medicidn
posterior, los instrumentos financieros de la Compafia son clasificadas en fas
sigusentas categorias luego de su reconocimiento inicial:

| i fi i & - Los instrumentos financieros basicos se
madirdn al costo amorizado utilizando el método del interés efectivo

Otros instrumeantos financieros.- Son medidos al valor razonable a través de
pérdidas y ganancias desde el reconacimiento inicial.

ACREEDORES COMERCIALES - Los acreedores comerciales son obligaciones
basadas en condiciones de credito normalas y no ienen inferases.

Los importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera, se
convierten & la unidad monetaria (USD) usando la tasa de cambio vigente en
la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de
moneda exiranjera se incluyen en otros gastos o en olros ingrasos,

BEMNEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazp.- Beneficios 8 coro plazo establecidos en la Ley
incluyen’ las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
aporte al IESS y el fondo de reserva.

Se regisiran como pasvos cormientes y son medidos al valor sin descontar que Ia
Compaiila espera pagar por estos conceptos.

Adicionalmente |a legislacion ecualoriana establece una padicipacion del 15%
para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada antes
del impuesto sobre |a renta, este beneficio se paga en abril del afio siguienie

PARTICIPACION DEL PERSOMAL EN LAS UTILIDADES.- De acuerdo a las
disposiciones establecidas en el cidigo de frabajo, la participacidn del
personal en las uliidades, se calcula mediante la tasa aplicable a las utllidades
gravables.

VACACIONES.- Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre una base devengada,

DECIMO TERCER ¥ DECIMO CUARTO SUELDO.- Se realiza la respectiva
provisidn y pago de acuerdo a la legislacion vigent2 en e Ecuador.

Beneficios posi-empleo.- La Compafila provee beneficsos post-emplec de
acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficics definidos en las
condiciones eslablacidas por la normativa al finalizar la relacian laboral.

No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios
sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.
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El Codigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacion por parte de los
ampleadoras, al beneficio de jubilacion patronal a todos aguellos empleados
que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios 0 mas en la misma Empresa en
forma continua o intéfrumpida, en el caso del empieado que hubiere cumplido
20 anos y menos de 25 afios de trebajo continuo o interrumpido, tendra
derecho 8 la parte proporcional de la jubilacion patronal. La Compania
eslablece prowsiones para este beneficio con base a estudios acluariales
realizados por un especialista independiente, debidamente calificado, no se
mantiene ningln fondo separado para financiar el plan o actives segregados,
para cumplir la obligacion, La propia Compaiia asume el nesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con |la rentabilidad de sus recursos propios
Adicionalmente, el Codigo de Trabajo establece que an aguellos casos en que
la relacidn laboral termine por desshucic ante el Ministro de Relaciones
Laborales, por parte del trabajador o del empleador, este debera reconocerle
al trabajador una indemnizacion equivalenta al 25% de su Gltimo satario
multiplicada por el nimero de afos de servicio. El costo de este benaficio a
cargo de la Compafiia para los empleados acltuales s contabilizado mediante
la constitucion de una provision con cargo a los resullados del ejercicio. E!
monto &5 delerminado en base & un estudio actuarial practicedo por un
profesional independiente debidamente calificado. Los pasivos para la
jubtlacion patronal y del desahucio son reconocidos en el estado de posicidn
financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos
a la fecha de reporte, usando &l método de la unidad de crédito proyectada.
Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de
reporte, sino los incremeantos esperadas en los beneficios con la estimacion de
los factores relevantes que los influencian. La tasa de descusntos esta basada
&n |as tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo nesgo, cuyo plazo
&% consistenta con los términos de la obligacon. Los gastos por beneficios son
registrados en los resultados del afio. Las pérdidas y ganancias actuariales
son reconocidas inmedatamente en el ejercicio.

PROVISIOMES ¥ CONTINGENCIAS.- Los gasios relativos a provisiones de
diversos fipos se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion
asumida, legal o contraciual como resuilados de eventos pasados, con o gue
g5 probable que un flujp de recursos deba ser usado para cancelar la
obligacidn y & monto de la misma pueda ser estimado confiablemeante. Las
provisiones no se reconocan para fuluras pérdidas operacionales,

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de
recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase
de obligaciones en su totalidad. Una provision es reconocida aun si la
@stimacion de los flujos de pago con respecio a alguno de los lems
individuales incluidos en la clase pueda ser pequefa. Las provisiones son
medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos,
para cancelar [a obligacion usando una tasa gue refieje el valor de mercado
del dinero en e tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
incremento en la provision debido al tiempo &s reconocido como un gasto
financiaro.
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto 8 g renta.- El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y
ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas
reconocidas en otro ingreso o directamente en e patrimonio. Comprande la
suma dal impuesto a la renta comiente v &l impuesto a ia renta diferido.

Impuesto & la renta cormenta. - El impuesto sobre la renta coriente se calcula
sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaflia, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, v ulilizando las
tasas de impuesios wvigenles (o sustanciaimente vigentes en el futuro
inmediato) a la fecha del estado financiero.

El impuesto cormiente es calculado sobre |a ulilidad gravable, que difiere de la
utiidad o pérdide en los estados financieros. Sé registra en los resultados del
ejarcicio, salvo gue sa trale de Impuesto carmiente sobre otro ingreso integral o
de perdida que afecta al patrimonio de los accionistas o socios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto def 25% de (as
ulilidades gravables del afo 2010. Como se menciona en la nolta ralativa al
impuesio a la renta con la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, la
tasa de impuesto se reduce al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013,
2014, 2015 y 2016. Sin embargo la legisiacidn tributaria en el Ecuador
establece que las compafiias deben cubrir un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo:

Partidas ___Porcentaje
Activos tolales 0,40%
Patrimonio 0,20%
Ingrescs grabados con impuestos a la renta 0,40%
Coslos y gastos deducibles de impuestos & la renta 0,20%

El pasivo tributano comienie comprende obligaciones a las auloridades fiscales al
pericdo actual o a ejercicios anteriores, gue se mantengan pendientes de pago
a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccion de impuestos
de anos previos,

Los activos tributanos comentes se determinan por sakdos de impuesto a la renta
relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que puadan sar retenciones
en la fuante, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,
anticipos de impuastos a la ranta que tengan posibilidad de recuperacion, atc

Impuesto a la renta diferido.- El impueste a la rente diferido es calculado usando
&l matodo del balance an las diferancias temporanas entre al saldo en libro de
activos y pasivos y sus bases fiscales.
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Bajo esta método, los impuestas sobre la renta diferidos reflejan &l efecto neto de
las consecuencias fiscales que se esperan a fuluro, principalmente, como
resultado de la veracion en el tempo por la aplicacion de la tasa de impuesios
aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segdn los
@stados de situacidn financiera y los montos deducibles o gravables
postenormente, derivados de Iz liguidacion de los activos y pasivos axistentes.

Activos y pasivos fributanios difendos son calculados. sin desconlar, a las tasas
gque se espera estaran vigentes en el periode de realizacion. Los pasivos
fributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo, en tanto vy en cuanto, sea probable gue
sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacidn ecuatonana permite [a amortizacion de pérdidas fiscales de un ano,
con utiidades gravables en los siguientes 5 afios. Los activos y pasivos
tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tene el derecho vy la
imtencidn de cancelar 1os activos y pasivos iributarios con la misma Autoridad
Tributaria.

Los cambios an activos y pasivos tributanos diferidos son reconocidos como un
componenta del gasto (o ingreso) por impuesios en la pérdida v ganancias,
excepto cuando se refacionen con otras paridas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el pairimonio, en cuyo caso la variacion
relacionada al impuesto diferido, es también reconocida en olros iNgresos
integrales o en el patrimonio, respactivameante.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de
catda estado financero y se reduca en la medida en que ya no sea probable
que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir gue parte o
todo &l activo por impuasto diferido se pueda aplicar,

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocan en la medida
en gue se convierta en probable que el beneficio fiscal fuluro vaya a permitir
recuperar &l activo por impueslos diferidos.

Qtfros impueslos - Los valores por impuestos al valor agregado por pager asi
como retencionas de impuesios a cuenta de terceros, entre oOiros, se
reconocen dentro de ofras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor recuperable. Otros impuestos
y contribuciones municipales se registran en las perdidas y ganancias.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL .-
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo las expecistivas de futuros
evenios que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Los siguientes son los juicios razonables significativos en la splicacidn de las
politicas contables gue tienen mayor efecto en los estados financiaros.
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Frovisiones - Las provisiones pueden distinguirse de ofros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre &l momento o la cantidad requerida para cancelar la
obligacidn

El reconocimiento y valoracion de las provisiones reguiere que la Compafia
realice estimacionas significativas con respecto a ta probabilidad (si al evento
g3 mas probable que ocuma a8 que No ocuiTa) de que una saiida de recursos
gue s& realicen para hguidar |2 obligacion, y ademas a la hiptesis de si peede
hacerse una estimacian fiable de fa cuantia de la obligacidn.

Contingencias - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibies
surgidas CoOmo cOnsSecusncia de sSuCesns pasados, cuya existencia sera
confirmada solo por |8 ocumencia o no ocurrencia de uno © mas eventos
fuluros inciertos gue no estan enteramente bajo al control de la entidad y no
son reconocidos porque no es probable una salida de recursos que se
requieran para figuidar la obligacion. Ademas, & monto de la obligacidn no
puede ser medido con suficiente fiabilidad Inevitablemente, la determinacion
de gue la posibilidad de que una salida de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos sea remotla, 0 gue ocurman o No uno © mas eventos futuros
incierios que no estan enteramente bajo & control de la Compafia, requiere
un juicio significativo.
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Activos tributarios diferidos.- La evaluacidon de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributaros difendos pusdan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por
ingrescs exentos significativos, pastos no deducibles, y los limites de uso de
cuaiguier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica
que es probable usar el activo, puede ser reconocido totalmente. E!
recanocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres

Estimaciones conlables criticas. - La Compania hace estimaciones y Suposiciones
gus tenen gque ver con el futuro. Los resultados estimados contables,
tenderan por definicion a8 ser iguales a los actuales resultados. Los estimadaos
y Suposiciones que heanen un riesgo significativo de requerir un ajusie a los
valores en libros de activos y pasivos en el ejercicio se describen abajo.

Ventas v costos de ventas.- La Compania en su reconocimento mcial geterming
el valor razonable de las ventas basadas en las condicionas del mercado
activo. El costo de ventas se mide al valor razonable de los gastos operativos
gue se incurran para proporcionar el bien o el servicio para el gue fueron
contratados

Vidas dtiles de activos depreciables - Les revisiones gerenciales de las vidas
utiles de las propiedades y equipos, se basan en la ufilizacion esperada de los
activos dentro de la Compaidia y al estado fisico en el que se encuentren, Las
estimaciones podrian variar debido & factores no previstos al momento dentro
de la operacidn aclual, como factores de obsolescencia de mercado, enfire
olros,
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Obligaciones por beneficios definidos.- La administracién estima el pasivo por
beneficios definidos de jubitacion patronal y desahucio anuaimente con |a

asistencia de actuarios independientes, sin embarge, un analisis de este tipo
pueden variar debido a las normales incartidumbras de la propia estimacidn. El
pasivo por este beneficic esta basado en las tasas estandares de inflacion,
rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los
ncrementos de salarios fuluros Las lasas de descuentos estan determinadas
en bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los
bensficios seran pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacidn
a las varnables de base, con lo gue, puaden existir variacicnes significativas en
las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios de la Compadiia,

] [ £ abie. - El Codigo de la Produccion, en sus
ﬂﬂp&ntus lrrtl_:tmm vmem'e ::lasde 2011, establece una reduccion progresiva
de las tasas de impuesto a la renta del 25% al 24% an 2011, 23% en 2012 y
22% del 2013 en adelante. Se ha estimado la aplicacion en el tempo de las
diferencias temporaras deducibles & imponibles, sagdn su naturaleza y plazo,
para calcular a tasa aplicable esperada.

Beneficios a large plazo.- El valor presente de las obligaciones por pensiones
depande de una sarie de faclores que se determina sobre una base actuanial
usando una serie de supuestos. Los supuestos ulilizados en la determinacién
del coste neto (ingresos) para las pensiones incluyen |as tasas de descuento,
basadas en bonos de mas alta calidad vy bajo riesgos disponibles. Cualguier
cambio en estos supuestos afectara el valor en libros de las obligaciones de
pensionas,

CAPITAL SOCIAL - El capital social es el valor nominal de las acciones
ordnanas que ha sido emitidc. Una prima an la emision incluye cualquer
premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las accionas preferantes
no estan vigentes. Los costos directamente afribuibles, de haberlos, a la
emision de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las mismas, son
mostrados en &l patrimonio como una deduccion, néta de impuestos.

RESULTADOS ACUMULADOS - Incluyan las utiidades y perdidas acumuiadas
de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del penodo, reservas lagales, reservas
facultativas, elc

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por
disposiciones estatutarias, decsidn de la Junia de Accionistas, o por
disposicionas legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto an &
“Reglamento del destino que dara a los saldos de las cuentas reserva de
capital, resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez
de las NIIF y la Norma Intemacional de Informacion Financiera para pequenas
y medianas entidades NIIF para PYMES, superavit por valuacion, utiidades de
compafiias holding v controladores y designacion e informe de Peritos. .”
expadidos mediante Resclucidn de la Superintendencia de Compafilas No.
SC.GICIL.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiambre de 2011
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RESERVA LEGAL- La Ley de Compafiias del Ecuador establece una
apropacitn obbkgatona de por io mancs &l 5% de a ulikdad anual para resarva
iagal, hasia gque alcance por lo menos & 20% del capital social de Ia
Compafiia Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso
de hquidacion de la Compaiila; sin embargo puede ser utilizada pera aumanto
de capital social o para cubnr pérdidas futuras

RESULTADOS ACUMULADOS POR LA APLICACION DE LAS NIIF POR
PRIMERA VEZ- Surge de la aplicacion de la Norma Iniernacional de
Informacion Financiera para peguefias y medianas entidades (NIIF para
PYMES) Constituya al efecto de los ajustes a los saldos a la feche de
transscitn @ las NIIF y al periodo de transicidn comparativo. El saldo deudor
provenients de k08 ajustes por adopcion por primera vez de las NIF para
PYMES. soclo podré ser absorbido por los resultados acumulados y los ded
uiimo epercicio econdmico nchuido, si los hublere.

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS - Los dividendos distribuidos de la Compafia
SON MeconoCidos como un pasivo an los estados financieros en el periodo en
gue son aprobados por @ Junta de Accionistas.

RESERVA DE CAPITAL.- La reserva de capital, cormesponde al saldo de la
reserva por revelorzaciin del petrimonio que la Compaliia mantenia al 31 de
diciembre de 1089, mas el efeclo neto de la reexpresion monelaria integral
hecha por la Compafiia a 31 de marzo de 2000, de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes a la fecha de este informe.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES - Como norma general en
ios estados inancieros no Se compensan los activos vy pasivos, ni los ingresos
¥ gasios salvo en aguelios casos en que la compeansacion sea requenda o
permitida por Alguna nofma y esta presentacion sea el refley de la esencia de
la transaccidn. Los ngrescs o gasios con ONgen en Iransacciones gque,
contractualmente ¢ por un norma legal, conlemplan la posibilidad de
compensacion y la Compania tiene la intencidn de liquidar por su importe neto
o de realizar &l activo y procader al pago del pasivo de forma simultanea sa
presanian netos en las cueniss de resultados.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 20168 y 2015, ol efectivo an caja y bancos consistian en

31-DIC-2016  _31.DIC-2015

Caja 587 600
Bancos  307.820 148 518

308417 148 118
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La Compafiia mantene dinero en caja y depositos en cuentas comentes en
diversos bancos en dolares de EUA

Los fondos son de libre disponibiidad y no generan inlereses

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar consistian en

N-OIC-2016 N-DIC-2015

Deudones comerciales:
Clentes 200014 1.033.003
(~) Provision para cuentas dudosas {30.851) (26.737)
869,183 1.006 268
Ottras cuentas por cobrar,
Anticipo a provesdores 69.223 5158
Empleados 33344 8708
871,730 1.020.207

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventaric
con plazos de hasta 80 dias, estos no generan intereses,

La Compaflia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre
eslos saldos, ni tens e derecho legal de compensar contra ofro saldo
adeudado por la Compafia a su contraparie.

A conttnuacidn 58 presenta & movimienio de @ provision para cuentas dudosas
durante los afios 2018 y 2015

3-DIC-2016 31-DIC-2015

Saldo al o del aho (26.737) (22 301)
Provision (4.114) _(4.436)
Saldo ai final del afio (30 851) (26.737)

Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vancimianio dal saldo de las
cuentas de clientles 8s CoOMO Sigue:
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I1-DiC-2016 I-DAC-2015

Por vancar 556 304 586235
Vencidos

1-30 213.573 204177

31 -680 41.288 51.650

61 -50 3 748 81.601

81 en adelante 85101 _48.340

900.014 1.033.003

5 INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios consistian en

31-DIC-2016  31-DIC-2015

Producios terminados 4827 A.775
Matenas primas 586 291 526.328
Suministros y materiales 4 200 3.6862
En tréansito 131.674 107.627

727.092 841 692

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen inventarios dados en garantia

La Comparia espera recuperar los inventarios en los 30 dias posterores a la
fecha del estado de situacion financiera que s nforma

Al 31 de dicembre de 2018 y 2015, os coslos de los inventanos reconocidos
como gasitos e includo en & estado de resultado infegral como costos de
ventas son 2 861 503 y 2.563 781, respeciivamenie

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propedades y equipos al 31 de dicembre de 2016 y 2015,
consistian en
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Tearrenos

Edificios a insliafacianes

Maquinarias y equepos

Mustlas y ensenss

Equipos de oficing

Equipos de computacion

Wehicuios

Total de propeedades y equipos, costo
Menns — Dopraciacion acumuisds
Total da propeedades y equipos, nato

Temrancs

Edificios e instalationes

fMaquinarias y equipos

Musshies y ensares

Equipas da oficing

Equipos de computacidn

Vehiculos

Total de propeedades y equipos, costo
Menos - Depreciacidn acumuiada
Total de propesdades v equipos, neto

18 -
Saldos al 31 Saldos & 31
da diciambre Adiciones (Retiros)  de diciambre
dia 2014 2015 2015 da 2015
ar.e16 67916
129 850 5H3 130 853
5144 25 5.455
8354 2088 11,423
1,188 1.186
5.682 1.473 (1.134) 6321
130,383 130,383
345 825 & 550 (1.134) A53 244
178.831) {17.048) 973 __(85.707)
270184 {12 488) (161} 257 534
Sabdos al 31 Saldos &l 31
de diciembre Aediciones (Ratiros)  de diclambre
da 2015 2016 2018 de 2016
67.916 Br.918
130.553 130.553
5455 b 458
11.423 1.501 13.004
1.186 1.186
6 &2 1578 (615) T.281
130,383 2800 00 134283
353241 T.Da0 (B1%) A58 BE2
(85 707} {16,927 B8 (112.015)
257 534 {8857 = 247 BET

7. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar consistian en:

Proveedores

31-DIC-2016  31-DIC-2015
337,248 285531
53.691 33.510
380,839 319.041

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de
bienes y servicios con vencimientos de hasta 90 dias, los cuales ng generan

intereses.
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8 OQBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, la obligacidn por beneficios definidos

consistian en
31-DIC-2018  31-DIC-2015
Comente

Baneficios sotiales 13825 17.211
Participacion de trabajadores 60.983 B4.762
Jubilacidn patronal e 42778
74.908 144 748

No cormenta:
Jubilacion 222262 147 855
Bonificacidn por desabucio i 35323
261.786 186.178

Al 31 de diciembie de 2018 y 2015, los movimsentos de ias cuentas de beneficios

sociales y paricipacion de traba@adores son 108 Siguiantes:

Saidos al 31 de diciambre de 2014
Bro i
Pagos
Saldos al 31 de diciembre de 2015
Prowisi

Pagos
Saldos al 31 de diciembre de 2016

Baneficios Participacion

__Sociales  de trabajadores
15874 67122
T70.001 54778
__[88.754) _ (37.136)
17.211 84 762
83.414 41 550
(88.700) (85.338)
13,825 60.883

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los movimientos a valor presente de las
provisiones por jubllacion patronal y bonificacion por desahucio son (o8

siguientas

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Provisiones

Pagos

Saldos al 31 de disambre de 2015
Provisionas

Ganancia actuanal

Jublacion  Bonificacion
174 816 33,737
16.015 6,140

L AN (1.554)
190 631 38.323
31.631 5178
e ——— (3.974)
222 262 39 527

Saildos al 31 de dicembre de 2016
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Los calculos actuariales a valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembra de 2018
y 2015, por un actuano independients.

8 ACTMWOSY P ENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los aclivos y pasivos por impuesios
corriantes, consistian an:

31-DIC-2016  31-DIC-2015

Activos por impuestos cormentes:
Retlenciones de IVA 39.797 85
Impuesto a ka renta - 13.489
Retenciones en la fuente 38.976 110.910
Notas de crédito 75.634 -
Impuesto a |a salida de divisas 80408 104486
214,810 228970
Pasivos por impuestos comientes:
IVA por pagar y retenciones 1.3889 2.301
Retencionas en la fuente poer pagar 3.656 18,346
5.045 20.647

Al 31 de dicilembre de 2016 y 2015, los movimientos de la cuenta impuesto a la
renta por pagar, son los siguientes:

31-DIC-2016  31-DIC-2015

Sakdo al incio del ano - -
Provision con cargo a resultados 54 510 68.610
Aplicacion impuesto a la salida de divisas (54.510) (69.610)
Saldo al final del afo - -

La conciliacidn entre la utilidad segun estados financieros y la utibdad gravable,
&5 la siguiente:
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_31-DIC-2016  31-DIC-2015

Utikaad antes de impuesto a la renta 235 489 310.399
Mas (menos) paridas de conciliacién:

Gastos no deducibles 12274 B0

Utikdad gravable 247,773 "316.410

Tasa de impuesto 2% _22%
Impuesto a la renta causado 54 510 69.610

Impuesio a la ealida de divisas __(54.510) (89.610)
Impuesio a la renta por pagar . .

IMPUESTO A LA RENTA.- De acuerdo con disposiciones legales. la autondad
tributaria tene la facultad de revisar las declaracionss del impuesto a la renta
de la Compafila, dentro del plazo de hesta res aflos posteriores contados a
partic de la fecha de presentaciin de la declaracion del impuesto a ia renta,
siempré y cuando haya cumplido oporfunaments con sus obligaciones
tributarias, El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una
base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a
las wtiidedes tributarias la tasa del mpuesto a la renta. Las sociedades
nuevas qua se constiluyan estan exonaradas del pago dal impuesto a la renta
por @ periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se réalicen fuera de las jurisdicciones whbanas de los cantones de
CQuite y Guayaquil y deniro de ciertos seclores acondmicos Las sociedades
que transfieran por lo menos & 5% de su capital sccionano a favor de al
menos al 20% de sus trabsjadores, pueden diferr &l pago del impuesto a la
renta y d@ su anticipo por & periodo de cinco afios, con & comespondsente
pago de inleeses Constiluye ingresc gravado, los generados por ia
enméenacon drecla o indirecia de acocones, participaciones, derechos
representatrvos d@ capital u otros derechos que permitan la exploracion,
axplotacion, concesion o similares de socedades domiciiadas en al Ecusdor

La tasa del impuesio a la renta es de! 22%._ No cbstante, desde el sjercicio fiscal
2015, |a tanfa impositva es del 25% en & caso de que |la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyanies, beneficiarios o similares,
residentes o esiablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
IMposicidn, con una particpacion directa o Indirecta, individual o conjunta,
igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que cormesponda a la
naturaleza de la sociedad Cuesndo la mencionada paricipacidn de los
acconistas domiciiados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcian
de la base imponible que comesponda a dicha panicipacson

Asimismo, 58 aphcard ia tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad
gue incumpla con e deber de informar a la Adminisiracion tributana la

mummmmm
baneficiancs o similares
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En el caso de que la Compafiia reinvierta sus ubihdades en el pais en los
términos y condiciones gue establace la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, podria oblener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10
punmios porcentuales sobre & monto resnvertdo, siempre ¥y cuando efectien el
correspondiente aumento de capilal hasta el 31 de diciembre del siguente
aho,

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA.- El anticipo s& detarmina sobve la base
de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patnmonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, selvo casos de excepcidn. En el caso de que al impuestc a Ia
ranta causado fuera menor al anticipo determinado, & anticipo se convierie en
impuesto a la ranta minimo,

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo ded impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa
salarial y en general aqusllas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributanos que para e pago del impuesio a la
renta reconoce &l Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidn da
normas y principios contables

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las
sociedades nuevas constiluidas a partir de la vigencia del Cddigo de la
Produccion, Comercio @ Inversicnes, hasta por un perfodo de cinco afios.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO.- Los dividendos vy ulilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, & favor de otras sociedades nacionales
0 exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, estan
axentos dal impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo, quién econdmicamente o de
hecho tiens @ poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es
una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de
dividendos o utiidades que se aplique gl ingreso gravado dependers de quign
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere |a diferencia
entre la maxima tanfa del impuesto a la renta para personas naturales y la
tarifa general del iImpuesto a la renta prevista para sociedades,

En & caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una
refencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tnbutacion de una
persona natural y la tasa del impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociadades.
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Cuando la sociedad que distibuye los dividendos o utiidades incumpia of deber
de nformar sobre suU COMposSIcIon accXONana se procederd a la relencdn del
impuesio a la renta sobre dichos dividendos como si existiera un banehcano
efecing residente en &l Ecuador

Cuando una sociedad destnbuya dvidendos antes de la terminactn del eercico
econdmco u olorgue préstamos de dinero @ sus So00s, accionistas o alguna
gdé sus panes relacionadas (préstamos no comerciales) esta operaciin se
considerara como pago de dividendos anbicipados y por consiguienia se
deberd efectuar la retencion comespondiente a la tarifa dal impuesto a la renta
corporativo wigente al aflo en curso, sobre el monio de tales pagos. Tal
retencion serd deciarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird
crédito tributano para la Empresa en su declaracion del impueslo a la renta

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS - El impuesto & la salida de divisas es dal
5% y grava a las transferencias o traslados de divisas al extenor, a los pagos
efectuados desde el exierior, inclusive aquelios reslizados con recursos
financieros en el exterior de la persona nalural o la sociedad o de terceros, a
las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses y a
las exporiaciones de bienss y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas
por parsonas nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas expordacionas no
ingressn al Ecuador.

Estdn exentas del impuesto & la salida de dwisas las transfarencias de hasta
1.000 que no incluyen pagos por consumos de tareta de crédito, los pagos
realizados al exterior por amortizacién de capital o intereses de crédilos
olorgados por instluciones financieras intemacionaies, con un plazo mayor a
un afo, destinados al financiamiento de iNversiones previstas an & Codigo
Orgénico de B8 Produccion, Comercio e Inversiones y gue devenguan
inlereses a las lasas referenciales y los pagos realizados al extenor por
concapto de dwidendos distnbudos por socedades nacicnales o exiraneras
domsciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor
de otras sociedades nacionales o exitranjeras 0 de personas naturales no
res«centes en ol Ecuador, sempre y cuando no eslén domciliadas en paraisos
facales 0 junsdiCCONes de menor MpoSIcion.

E! mpuesto a la salda de divisas podra ser utiicado como cnidito tributano para
la delerminacxin del impuesto a la renta hasia por 5 afios, slempre que haya
sido onginado en la mportacion de malenas pnmas, Nsumos y bDienes de
capital con la finalidad de que sean INCOrporados en procesos producinos y
gue consten én el listado emibdo por el Cometé de Politica Tributana

Ls base wmponible Opl mpuesio & @ salida de dwvisas, en & Caso do
COMPBNSACIONES O Neleo de cuentas, estard constiuida por (@ totakdad de |8
oparacon. Cuando el adquinente o contratante seaa una antidad gue goce d¢
una axancitn del impuesto a |a sakda de divisas, el impuesio serd asumsdo por
quien comerciakice al ben o preste el sarvicso.
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Mediante resoluckon No. 108012016RDEV005800, emubda por ol Serncio de
Rentas Internas ol 18 de enero de 2016, dicha instilucidn acepld parcialmente
la sobcitud administrative de pago en exceso interpuesta por la Compafia por
el gjercicio fiscal 2013

En la referida resolucion &l Servicio de Rantas Intermas reconoce el derecho que
tena la Compafila para que se le reintegre la cantidad de 82 318 y que
corresponde a un saldo a favor por concepto de retenciones en ia fuenta del
impuesto a ko renta que ke fueron efeciuados por terceros duranie el periodo
mencionado por 37,153 mas los respectivos intereses que comespondan y un
saldo a favor por conceplo de retencionas del impuesto a la salida de divisas
por 45168, las devoluciones s2 realizaron a trevés de nolas de crédito
desmatenalizada y carular, respectivamente,

Mediante resclucion No 1080120186RDEVO40818, emitida por & Servicio de
Rentas Internas & 7 de junio de 2016, dicha institucidn aceptd la solicitud
adminisirativa de pago en exceso interpuesta por ka Compaifia por 8l elermicio
fiscal 2014. En la referida resoiuciin el Senacio de Renlas Intermas reconoce
ol derecho gue bene la Compafiia para que se le reinlegre la cantidad de
82 211 y que cormesponde & un saldo a favor por concepto de relenciones en
|a fusnte del impuesto a la renta que le fueron afectuados por terceros durante
ol periodo mencionado por 38926 mas los respectivos intereses gue
correspondan y un sakdo a favor por concaplo dé retenciones del impuesto a la
sahda de divisas por 53 285, las devolucionas s& realizaron a través de nolas
de creditc desmalenakzada y cartular, respactvaments:

Medanie resolucon No. 108012016RDEVOSTE48, emilida por el Servicio de
Rentas Intemas o 4 de oclubre de 2016, dicha institucidn acepld la solicitud
admiristrativa de pago en exceso interpuesta por la Compafiia por el ajercicio
fiscal 2015,

En la referida resolucion el Servicio de Renlas Intemas reconoce & derecho que
tene la Compafiia para que se le reinlegre la canlidad de 51.718 y que
comesponde @ un saido a favor por conceplo de relencionas en la fuante del
Impu&sio a i3 renta que & fusron efectuados por terceros durantes & periodo
menconado por 34 831 mas os respectivos intereses que COmMaspondan y un
saldo a favor por concapto de retenciones del impuesto a |a salida de divisas
por 16,887, las devolupones se realizaron @ través de nolas de credito
desmatenalizada y cartular, respectivamanie

Medcianie resclucion Mo 108012016RDEVOTS805, emitida por & Servicio de
Rentas Intemas & 10 de agosto de 2016, dicha insiitucion aceplt la sohcitud
administratrva de pago indebido interpuesta por la Compafiia.

En la referida resolucion el Servicio de Rentas IMernas reconoce el derecho que
tiene la Compafiia para que se le reintegre la cantidad de 2.628 por concepto
de impuesio a la salida de divisas del mes de agosto de 2015, la devolucdn se
realzd mediante deposito an una cuenta bancana de ta Compafia.
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TASA EFECTIVA.- Al 31 de dicembre de 2018 y 2015, las tasas efectivas de
mmpuesio a la renta fueron lgs siguenies:

31-DIC-2016  _ 31-DIC-2015

Litiidad antes de provisidn para impuesto 8 s renta 235 488 310.388
Iimpuesio & la renta comante ) 54.510 68.610
Tasa efectiva de impuesto - 2314% 22.42%

10. CUENTAS POR PAGAR A SQCIOS
Al 31 de dhciambre de 2016 y 2015, las cuantas por pagar a socxos consistian en

31-DIC-2018  31-DIC-2015

Byron Tamayo Merino 771883 806 261
Nery Cabezas Salazar 185.628 222 6590
Salomdn Tamayo Gallegos 17.575 18.075
Zeneida Cabezas Salazar  4.36d 4,895

878 528 1.151.921

Los mismbros de la alta Adminisiracion y demgs parsonas que asumen |a gestion
de la Compafia, ncluyendo a la Gerencia General, asi como los socics que |a
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en
transaccones Nno habstuales yio relevanies. Las cuenias por pagar a soc0s
representan préstamos para capial de trabajo y dwidendos pendente de
pago. &stos no tenen fecha espacifica de vencimianto y no genearan interasas.
Durante los aflos 2016 y 2015 la Compafiia no realizd transacciones con
partes ralacionadas

Al 31 de dicsembre da 2016 y 2015, las transacciones y o8 importes reconocidos
como remuneraciones fijas, honoranos, sueldos vanables, beneficios sociales
y otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compafia, representada por
5 Presidencia, Gerencia General vy su siaff de pgerentes, se observa a

continuacon
Mdc 2016 I3 dic. 2015
Sueldos fijos 48.791 47 030
Honoranos profes:onales a7.000 A9.000
Benaficios sociales 8 530 T1.121

143 321 143.151
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11 INSTRUMENTOS FINANGIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS - Los principales pasivos financieros de
la Compariia, corresponde a financiamiento con proveedores del extenor y
otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos inancieros es
financiar las operaciones de la Compafia La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y olras cuventas por cobrar y electvo gque provienen drectamenie
0@ SUS DDEraCIONes.

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamianio, la Compafia
asta expuesta a distinlos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v
aclivos y en consacuancias sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de nformacion,
administrados por la alta gerencia, qua permilen identificar dichos riesgos.
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
eecutar dichas medidas y controdar su efectividad

La Compafiia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito y de
liquidaz

A continuacion sé presenta una definicién de posibles riesgos que enfrenta la
Compadiia, una caraclerizacidn y cuantificacidin de éslos v una descnpcidn de
ias madidas de mitigacidn actualmente en uso por parne de la Compafia

RIESGOS DE MERCADO - El nesgo de mercado es el riesgo de que o valor
razonable de los flujos fuluros de un instrumento financer fluciue debido a
cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los precios de
marcado comprenden dos tipos de riesgo; el riesgo de tasa de interés y al
riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectadoes por los riesgos de
mercado incluyan los depdsilos.

RIESGO EN LAS TASAS DE INTERES - La Compafiia al cierme del afio 2016 no
mantiene financiamientc con enfidades financeras Los fujos de ca@a
operatvog de la Compafiia son sustancisimenta ndependientss deé los
cambios de las tasas de interés del mercado, por o cual an opimdn de la
Administracion, la Compafia no tiene una exposicidn importante a 08 Nesgos
O@ tasas da interés

RIESGO DE TIFO DE CAMBIO - El riesgo de tasas de cambio as el nesgo da
que & wvalor razonable o log flujos futuros de efectvo de un iNstrumanto
financiero fluctien debido a los cambios en las tesas de cambio La exposicion
de la Compafiia al riesgo de tasas de cambso se relacona principalments con
determinadas Oparaciones con proveadores O8l exienor, sin embargo las
principales operacionés e la Compafiia se realzan en dolares de EUA.
moneda de cursoc legal en & Ecuador, por o tanto, los efecios de vanacones
de tipo de cambio en los estados financieros no son significativos.
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RIEGOS DE CREDITO.- El riesgo de crédito es &l riesgo de que una contraparte
no pueda cumphr con sus oblgaciones an relacién con un instrumento
financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera La
Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{principalmeante en cuentas por cobrar)

El riesgo de crédito surge del depdsito en instituciones bancarias, asi como la
exposicidn al crédito de chentes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compadiia
mantiene cuenias por cobrar a distintos clientes y no mantisne cuentas
pendientas de cobro significativas con ninguno en particular.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia ha estimado que &l monto maximo de
riesgo craditicio al gue se encuentra expuesta la Compadiia representa el valor
en bros de los aclivos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ - La Compeafila montores su riesgo de escasez de
fondos usando un flujo de caja proyectado a corlo y largo plazo. El objetivo da
la Comparia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
Adminisiracion para financiar las operaciones de la Compania y para mitigar
los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

CAPITAL SOCIAL RITO Y PA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el capital social, suscrito v pagado consisie
de 100.000 parficipaciones con un valor nominal unitario de 1 dolar de los

Estados Unidos de América La estructura de participacion de la Compariia
estd conformada como sigue

_31-DIC-2016 _31-DIC-2015

Byron Tamayo Merino 67.010 67.010
Mery Cabezas Salazar 32.000 32.000
Salomdn Tamayo Gallegos 4895 495
feneida Cabezas Salazar 4856 495

100.000 100.000

El 15 de diciembre da 2016, se llevd a cabo una junta general extraordinaria de
socios de [a Comparia, en [a cual los socios decidieron transfenr 100.000
desde la cuenta dividendos por pagar socios a la cuenta patnmomnial resultados
acumulados, la finalidad de dicha transferencia es la de incrementar en dicho
monto &l capital social de fa Compafiia, aste proceso se llevara a cabo durante
el ano 2017,
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13 GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gastos de ventas consistian an:

31-DIC-2016 _31-DIC-2015

Sueldos y beneficios sociales 156.168 122 391
Mantenimiento y reparaciones 12.033 B.448
Flete y transporte 18.872 18,396
Combustible g9.805 8165
Servicios bésicos 4,700 4818
Servicios contratados 16.181 21.989
Aguinaldo cliantes 2 489 3627
Comisiones 21.180 19.622
Gastos de representacion 4373 3.697
Uniformes 6.458 3.836
Otros 7803 9166

260.172 226,155

14. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los gasios generales y de administracion

consislian en:

M-DIC-2016  31-DIC-2016
Sueidos y baneficios sociales 184,982 151,653
Mantenimiento y reparaciones 45,234 70.311
Jubilacion patronal y desahucio 36.809 22.155
Servicios contratados 78.373 43417
Depreciacion 16.927 17.049
Provision cuentas dudosas 4114 4,436
Seguros 8.453 8027
Suministros y materigles 3.151 5.164
Honorarios profesionabes 54,320 53 go4
Servicios basicos 8,317 B8.907
Impuestos 11.033 15128
Gastos de viaje 41,125 5.044
Movilizacion 7.219 6 649
Otros 27182 16.253

529219 428 987
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15 CONTRIBUCIONES VOLUNTARIAS ESPECIALES

El 18 de mayo de 2018 se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Comresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactvacion de las
Zona Afectadas por el Terremoto de 168 de abril de 2016, dicha Ley s& publicd
an el Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo de 2016,

Para cumplir con el objeto de la referida Ley, se crearon por una sola vez las
siguientas contribuciones solidarias:

- Sobre las remuneraciones. - Las personas naturales que se encuentren bajo
relacion de dependencia y que durante los ocho meses siguientes a la
vigencia de esta Ley perciban una remuneracian mensual igual 0 mayor a
mil délares deberan pagar una contribucion igual a un dia de remuneéracion,
conforme a una tabla previamente establecida.

Por este concepto y an aplicacion a lo establecido an la refenda Ley, s
cancadd un total de 474 délares, correspondiente a las aponacionas de los
meses de junio y julio de 2016.

- Sobre e patimonio.- Las parsonas naturales que al 1 de enero de 2016
posean un patnmonio individual igual o mayor 8 un milldn de ddlares,
pagaran la contribucion del 0.90%, de =scuerdo a cierfas reglas ya
establecidas.

Esla contribucidn no es aplicable a la Compafiia, por io tanto no se canceld
valor alguno.

- Sobre las utiidades. - Las socledades que realicen actividades economicas
v gque fueren sujetos pasivos de impuesio a la renta, deberan pagar una
contribucion del 3% a sus utlidades gque se calculara teniendo como
rafarancia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Por este conceplo v en aplicacion a o establecido en |a referida Lay, la
Compafia canceld 9.492 ddlares sin considerar multas, comespondiente al
porcentaje indicado sobre una base de 316.410 dolares.

- Sobre bienas inmuebles y derechos representativos de capital existentes en
el Ecuador de propieded de sociedades residentas en paraisos fiscales u
ofras jurisdicciones del extarior.- La contribucion sera del 0.90% del avaluo
catastral del afio 2016, sobre la lotalidad de bienes inmuebles existentes en
el Ecuador, y, sobre el valor patimondal proporcional de los derechos
represaniativos de capital de sociedades residentes en e Ecuador en la
parte gue, a la fecha de entrada en vigencia de la prasente Ley. no
pertenazca de manera directa a una sociedad residente en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion o no Se conozca su residencia. Esta
contribucion no es aplicable a la Compadfiia, por lo tanto no se canceld valor
alguno.




{2 R R R R R R R R R AR AR R AR RN AR AR AR R R R R R R R R

-8 .

18 OS5 Y PASIVOS CONTINGENTE

No existen activos y pasivos contingentes que la Administracion de la Compariia

los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros
al 31 de diciemnbre de 2016,

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de amisién de nuestro informe, 31 de
marzo de 2017, no se produjeron eventos que, en la opinGn de la
Administracion de |la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros

e ————




