Ing. Ricardo Valencia Cobos.

Auditor Independiente.
Guayaquil - Ecuador.
Casilla No. 10736.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Sefores Accionistas de
OROMARISCO CIA. LTDA.

He auditado el balance general adjunto de la compafiia “OROMARISCO CIA. LTDA." al 31 de
Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucion del
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compaiiia, siendo responsabilidad del auditor,
expresar una opinion sobre dichos estados financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas de auditoria generaimente aceptadas, las
cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen a
base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros; una evaluacion de los principios de contabilidad

utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion; y una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona

una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de “OROMARISCO CIA. LTDA” al 31 de
Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, los que se
encuentran inmersos en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y sujetas al control de
la Superintendencia de Compaiiias y Servicio de Rentas Intemas del Ecuador.

Guayaquil, Junio 15 del 2000.

.f"/!

=7 7]
an£TaUobos.

& SC.RNAE # 100
Reg. Cont. 8633




OROMARISCO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 1999

ACTIVOS

(EXPRESADO EN SUCRES)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos (Nota

Cuentas por Cobrar, neto. (Nota

Inventarios (Nota

Pagos Anticipados (Nota
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES:

Propiedad, Planta y Equipos: (Nota

Al Costo Corregido
Depreciaciones Acumuladas (Costo y Rev.)

Propiedad, Planta y Equipos, Neto :
Otros Activos (Nota

TOTAL ACTIVOS:

Ver Nota a los Estados Financieros.

3)
4)
J)
6)

7)

45.623.663
1.088.938.782
1.227.086.104

327.436.781

2.689.085.330
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5.885.082.363
-1.725.786.081

4.159.296.282
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84.451.393
6.932.833.005



OROMARISCO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 1999

PASIVO Y PATRIMONIO

(EXPRESADO EN SUCRES)

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados
TOTAL PASIVO CORRIENTE:

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO:
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva por Revalorizacion Patrimonio
Reserva Legal

Aportes para futuros Aum. De Capital
Utilidades Retenidas

Utilidad Presente Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO, NETO:
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota 9)
(Nota 10)

(Nota 11)

'(Nota 12)

1.519.013.333
117.445.633
1.636.458.966
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2.204.008.230

- 3.840.467.196
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80.500.000
2.567.184.309
6.927.433
70.900.000
328.041.839

38.812.228
3.092.365.809
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OROMARISCO CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de diciembre de 1999

(EXPRESADO EN SUCRES)
INGRESQS:
Ventas Netas 25.572.972.307
Costo de Ventas -22.938.900.505
uTiLibab gryutma:. ... 2.634.071.802
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Adm. Y Ventas. -2.262.958.781
utilidad de Operacon 371.113.021
Otros (Eqresos) Ingresos
Diferencia en Cambio -7.483.586.106
Otros Ingresos 7.297.715.820
Otros Egresos -131.647.028

-317.517.314

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 13) 53.595.707

Resultados de Ejercicios de Enero a Abril/99 y
Mayo a Dic/99, se presentan en la Nota 13 a los
estados financieros.

Ver nota a 1os estados financieros.



OROMARISCO CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 1999

(EXPRESADO EN SUCRES)

CAPITAL ~ RESERVA ~ RES.REVAL.  UTILIDADES =~ UTILIDAD APORTESACC.  TOTAL
- "SOCIAL - LEGAL -~ PATRIMON. '~ ACUMULADAS . EJERCICIO - AUMENTO CAP. A

Saldo al 31-12-98 80.500000 3.733.764 1.304.578.150 192.779.765 63.873.376 - 1.645.465.055
Transferencia por
Provision sobre Utilidad

B de 1998 3.193.669 -3.193.669 .
Correccion monetaria

. del afic 1999 768.687.783  134.333.520 -15.598.967 887.422.336
Proporcidon que aplicd
a R.Monetana y se -

. transfiera a R.R. del Patrim. 506.469.651 506.469.651
Ajustes extraordinarios
aplicados a este rubro -12.651.275 928.554 -928.443 -12.551.164
Pérdida Periodo
Ene - Abr/99 -44.152.297 -44.152.297
Aportacion de Socios 70.900.000 70.900.000
Utilidad del Ejercicio

. Mayo a Diciembre/99 38.812.228 38.812.228
Saldo al 31-12-99 80.500.000 6.927.433 2.567.184.309 328.041.839 38.812.228 70.900.000 3.092.365.809
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OROMARISCO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 1999

( EXPRESADO EN SUCRES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a Proveedores, Empleados y otros
Efectivo recibido por otros Ingresos, neto

Efectivo Neto Originado por Actividades de Operacion:

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos fijos, neto.
Efectivo desembolsado por Actividades de Inversion:

FLUJO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Abonos y Cancelaciones a Préstamos Bancarios y financieros
Reclibido por préstamos bancarios y financieros

Aporte de accionistas para futuras capitalizaciones
Efectivo neto desembolsado por Actividades de Financiamiento:

. Aumento del Efectivo:

Efectivo al inicio del ano:

Efectivo al final del afio:

Ver nota a los estados financieros

26.110.825.262
-32.389.551.775

[.226.228.880

947.502.367

-324.219.339

-324.219.339

-2.641.094.927
1.988.820.468
70.900.000
-581.374.459
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41.908.569
3.715.094

45.623.663




OROMARISCO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las Actividades de Operacion.

Al 31 de diciembre de 1999

( EXPRESADO EN SUCRES)

Utilidad del Ejercicio: 53.595.707

Partidas que no originan desembolsos de Efectivo:

Depreciacion 342.581.579
Provision cuentas malas 35.024.512
Ajuste en Bajas de Activos fijos y otros, neto -45.321.614

Sub-total: 385.880.184

L X N ¥ ¥ X ¥ ¥ B _¥ _F W W ¥ ¥ 9§ ¥

Cambios Netos en Activos v Pasivos:

Disminucién en Cuentas por Cobrar 739.019.338
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar -201.166.383
Aumento en Pagos Anticipados -264.256.421
Aumento de Pasivos Acumulados 55.696.978
Disminucion en Inventarios 232.328.671
o Sub-total:  ___ 561,622,183
Efectivo Neto Provisto por Actividades de Operacion: 947.502.367

@
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Ver nota a los estados financieros



OROMARISCO C. LTDA.
'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(EXPRESADO EN SUCRES)

1.- ASPECTOS OPERATIVOS: CONSTITUCION DE LA COMPANIA

OROMARISCO C. Ltda., la compaiia fue constituida el 01 de Julio de
1987 en la ciudad de Machala, Republica del Ecuador.

Su objetivo principal es dedicarse a la actividad pesquera en todas sus
fases: extraccion, procesamiento, y comercializacion de especies
bioacuaticas en especial del pescado y camaron.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Principios contables ecuatorianos: La Compaiiia mantiene sus registros
contables en sucres (s/.) y de acuerdo con los principios contables de
Ecuador, que son ios mismos utilizados en la preparacion de los estados
financieros. Las notas que siguen, resumen estos resultados y su
aplicacion a los estados financieros en paginas anteriores.

Dichas normas y principios contables se basan en el principio del costo
histérico, modificado sus activos y pasivos no monetarios y el patrimonio,
de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento sobre |a
aplicacion del sistema de Correccidon Monetaria Integral de los estados
financieros, expedida el 9 de febrero de 1994, segun la Ley # 1454, sobre
la base de lo previsto en el articulo No. §1 publicada el 31 de diciembre de
1996. Este reglamento no contempla en forma integral lo establecido por
el pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador, y en consecuencia, los estados financieros referidos en paginas
anteriores no reflejan los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
nacional.

a) Correccién Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales a partir de 1991, se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria, el cual busca
reexpresar contablemente partidas no monetarias del balance general,
cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de mercado.
En cumplimiento de estas disposiciones la compania ajusto activos fijos y
patrimonios de accionistas mantenidos el 31 de diciembpre de 1999. Las
diferencias en cambio de Cuentas por Cobrar y Pagar en moneda
extranjera, se registraron directamente en resultados. E! porcentaje de



ajuste es determinado sobre el indice de precios al consumidor, el mismo
que registro ai 30 de noviembre de 1999 un indice inflacionario del 53%.

Los inventarios, estan valorados al costo o0 mercado, el menor. Los costos
se determinan para productos terminados (manufacturados) y productos
en proceso, al costo promedio de produccion materias primas y repuestos
al costo promedio de adquisicidon y en base a la variacion del indice de
precios al consumidor del ano de 1999. Los inventarios registrados al 31
de diciembre de 1999, se registran de acuerdo al precio de la uitima
compra.

Las propiedades, maquinarias v equipos, basandose en el indice nacional
de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999, partiendo de los

valores expresados al 31 de diciembre de 1998 para los activos fijos. El
porcentaje de ajuste proporcional se aplica desde la fecha de adquisicion
al 31 de diciembre del ejercicio impositivo. La depreciacion se registra con
cargos a los resultados del afo y se calcuia por el método de la linea recta
tomando como base la vida util de los activos relacionados. De acuerdo
con el Reglamento de correccion monetaria, l0s cargos por depreciacion
por los valores ajustados se registran a resultados dei ejercicio siguiente.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
iIncurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los afos de vida util estimada y de sus porcentajes de depreciacion de
los activos fijos son [0s siguientes:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Vehiculo v
Equipos de computacion 5
Herramientas 10

La indemnizacion por desahucio se registra como gasto del periodo y
consiste en la obligacion de la Compafiia de entregar al trabajador en el
momento de su liquidacion el 25% equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada ano de servicio.

La jubilacion patronal consiste en el pago de beneficios jubilatorios por
parte de la Compaiia a aquellos trabajadores que hayan completado por
lo menos 25 afios de trabajo, de acuerdo con las disposiciones legales



vigentes. No se ha registrado provisidon por este concepto, en esta
situacion.

Cambios en el poder adquisitivo en la moneda nacional, los estados
financieros han sido preparados sobre la base tradicional del costo

historico, en concordancia con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y, por consiguiente, no pretende reflejar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional, excepto por las
revalorizaciones de las inversiones, inventarios, activos fijos y valores en
moneda extranjera efectuadas de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes en el Pais.

La perdida del poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, puede tener
un efecto importante en la comparabilidad de los estados financieros de
distintos periodos y en los resuitados del ano.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el indice
general de los precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censaos, es como sigue:

Ano terminado el Porcentaje de
31 de diciembre de Inflacion
1996 | 26.0%
1997 29.9%
1998 45.0%
1999 53.0%

De acuerdo con disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste
de las partidas no monetarias en 1999 fue 53%



b) PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES

La compaiia paga a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las
utilidades del ejercicio efectuando la provision correspondiente a esta tasa,
conforme a disposiciones legales.

c) IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la ley de Régimen Tributario interno, la utilidad impositiva
de la Compania esta gravada con la tasa del 15% en base a la cual se
efectua la provision correspondiente con cargo a resultados del ejercicio.

d) MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la compania utilizo el t/c. De S/.20.551 por
cada dolar norteamericano, a efectos de valuar las cuentas en moneda
extranjera registradas en el activo y pasivo del balance general.

e) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la Provisidn para cuentas incobrables al 31 de diciembre
de 1999 era de:

Saldo al 31-12-98 (26'901.000)
Registro en ano 1999
Cargado a resultados ( 8123.512)

Saldo al 31-12-99 (35'024.512)



NOTA 3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999 los saldos de Caja y bancos se presentan de

la siguiente forma:

Caja - Moneda Nacional
Caja - Moneda Extranjera
Bancos - Moneda Nacional
Bancos - Moneda Extranjera

1'767.735

16'324.003
17°095.646
10°446.279

TOTAL 45'623.663

incluye moneda extranjera, doélares por US$ 1,302.63

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999 los saldos de Cuentas por Cobrar se

presentan de la siguiente forma:

Clientes locales

Clientes del Exterior
Personal de Empleados
Proveedores Diversos
Impuestos Anticipados
Otras Cuentas por Cobrar

Menos. Provision para Cuentas
incobrables

31'742.399
732'239.528
103'324.202
148'961.463

42'402.546

65'293.156

Suman: 1.123'963.294

(35'024.512)

TOTAL NETO: _1.088°938.782

Incluye creditos en Moneda Extranjera, délares por US$ 35,630.36



NOTA 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, el rubro de Inventarios estaba conformado de la
siguiente manera:

Materias Primas 104’'676.324
Productos en Proceso 116'659.995
Productos terminados 771°'731.146
Suministros y Materiales diversos 146'579.397
Mercaderia en Transito 32'024.851
Repuestos, Herramientas y otros 55'414.391

TOTAL 1.227°086.104

NOTA 6.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 1999 el saldo de los Pagos Anticipados por 327°436.781
corresponden a Seguros contratados que cubren cualquier tipo de riesgos para
vehiculos, incendio, robos, accidentes personales, etc. Con vigencia de hasta
un ano.

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Ver pagina siguiente.

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Inversiones a L.arqo Plazo

(1) CORPE! 82'608.238
Depdsitos en Garantia 450.000
(Gastos a Diferirse 1'393.155

TOTAL  84’451.393

(1) Incluye US$4,019.66 dblares
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NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, las Cuentas y Documentos por Pagar se presentan
de ia siguiente forma:

Préstamos Bancarios

Porcion Corriente deuda a larqo plazo
Banco del Pacifico 188°255.791

Porcion  corriente de  operacion de

US$128,000 dblares que vence en abril/2000

al 18.5% interes anual. Incluye US$9,160.42

ABN-AMRO BANK 125'546.059
Obligacidn en Moneda Extranjera por

US$6,109 que vence hasta Dic/2000, con el

15% de interés anual, garantizada con

prenda mercantil.

Documentos por Pagar
GMAC 121'990.736

Operaciéon por US$5,936 dblares que vence
en Dic.19/2000, con dividendos fijos
mensuales, bajo prenda mercantil

Cuentas por Pagar
Proveedores Varios 140°202.735

Por bienes e Insumos adquiridos para la
Produccion.
Anticipos de Clientes 282'089.947

Otras Cuentas por Pagar 5'228.000
Empleados y terceros

Sobregiros Bancarios 45'242.278
Bancos Locales

Intereses Bancarios por Pagar 10°'457.787
Banco del Pacifico

TOTAL  1.519°013.333



NOTA 10.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 1999 los Pasivos Acumulados se conforman de la
siguiente manera:

Benéficios Sociales de Ley 62'929.390
Aportes y ofros al IESS 20'330.900
Nominas por Pagar 8'5620.402
Impuestos Fiscales y Contribuciones 25'664.941

TOTAL 117°445.633

NOTA 11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999 las obligaciones bancarias y financieras, se
presentan de la siguiente manera:

ABN AMRO BANK 61°242.391
Obligacion en moneda  extranjera  por

US$2,980.02 que vence hasta mayo 5/2001,

interés del 15% anual, garantizada bajo prenda

mercantil

- Banco del Pacifico 2.072'892.439
Operacion inicial por US$128.000 que vence en
abril del afio 2004 al 18.50% de interés anual, y

garantizada con Hipoteca de propiedad, incluye
US$100,865.77

GMAC 69°'873.400
Operacién por US$3,400 que vencen en junio
19/2001. Cuotas mensuales con dividendos fijos,

garantizada con prenda mercantil e
TOTAL 2.204'008.230



NOTA 12.- UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de las utilidades retenidas esta
conformada de la siguiente manera:

Utilidades Acumuladas de Ejercicios Anteriores 387'792.992
Perdidas Acumuladas de Ejercicios Anteriores -59'751.1583
NETO: 328'041.839

NOTA 13.- UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO

Al 31 de diciembre de 1999 la utilidad del presente ejercicio se descompone
ast.

(1) Resultado al 30 de abril de 1999 (34'284.415)
(2) Resultado al 31 de diciembre de 1999 87'880.122
a) Resultado del atlo completo de 1999 - 23299 707

a) Resultado que se presenta en el estado de
Pérdidas y Ganancias.

(1) (34'284.415)
9867.882) 15% Partic. Trabajadores.

(44'152.297) Pérdida que se absorbe contra
utilidades acumuladas hasta abnl/99

(2) Resultado Mayo a Dic/99 87°880.120
(-) 15% Partic. Trabaj. de este periodo (39'189.796)
48'690.324

(-) 15% Impuesto Renta —(9'878 096)

b) Utilidad del Ejercicio Mayo a Dic/99 . 38°812.228

b) Resultado que se presenta en el patrimonio de
accionistas.



NOTA 14.- GANANCIAS RETENIDAS

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la
Compafiia debe transferir el 5% de sus ganancias liquidas anuales a la
Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrnto y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiiia pero puede cubrir pérdidas o para aumentar el capital.

NOTA 15.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante 1999 no hubo transacciones con empresas relacionadas.

NOTA 16.- RESOLUCIONES TRIBUTARIAS 'Y REFORMAS AL
REGLAMENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO.

El Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de finanzas, emitic algunas,
resoluciones respecto a la presentacion de la informacion financiera de las
empresas, por el ejercicio econémico comprendido entre el 1ero. de Enero y el
31 de Diciembre de 1999. Para ello dividid el ejercicio economico antes
mencionado en dos partes, el cual no implicaba cambios en la aplicacidn de
principios de contabilidad generalmente aceptados, dictados o emitidos por los
Entes de control empresarial como la superintendencia de Companias del
Ecuador, que difieren en determinados aspectos contables con las Normas
Internacionales de Contabilidad.

Por o antes mencionado, el primer ejercicio parcial contable a presentarse
hasta Febrero 29 del afio 2.000 correspondia a los meses de Enero a Abril del
1999 sin que afecte tributo alguno a favor del SR, asi como otros
procedimientos tributarios que no deben considerarse contablemente en las
empresas como la correccion monetaria sobre los saldos mantenidos al 30 de
abril de 1999.

El segundo ejercicio parcial contable correspondia a los meses comprendidos
entre mayo y diciembre de 1999 a presentarse en el mes de abril del ano 2000.

Este periodo contable si esta sujeto a Impuesto a la renta (15% despues de
Trabajadores), agregandose que con los saldos al 31 de diciembre de 1999 se
deben efectuar el ajuste por correccion monetaria, cuyo indice anual segun el
Inec y autoridades fiscales es del 53%.

Ademas, en dicha resolucion se indica si la reexpresion o actualizacion de los
activos y pasivos en moneda extranjera, cual surge la cuenta de diferencia en
cambio neta, realizada y no realizada, correspondiente el periodo impositivo



comprendido entre mayo 1°. y diciembre 31 de 1999 resuite con saldo deudor,
a opcion del contribuyente dicho saldo podria registrarse total o parcialmente
como un Activo Diferido a ser amortizado en el plazo de hasta 5 anos a partir
del ano 2000. Se entiende que cualquier actualizacion realizada por el ejercicio
0 periodo anterior, esto es, Enero a Abril/99, no podra diferirse y se consideran
gastos del ejercicio en ese periodo.

NOTA 17.- EVENTOS POSTERIORES

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 1999, y a la
presentacion de los estados financieros adjuntos, no se produjeron eventos gque
en la opinion de la Administracion de la Compaifiia, puedan tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



